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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Stmirh Denetim Raporu

Alternatif Yatinm Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Giris

Alternatif Yatirnrm Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagl ortakliginin (hep birlikte “Grup”) ekte yer alan 30
Haziran 2015 tarihli 6zet konsolide finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap
donemine ait 6zet konsolide kar zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun
ve nakit akig tablosu ile diger agiklayici dipnotlarinin (“ara donem 6zet konsolide finansal bilgiler”) sinirh
denetimini ylirlitmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara donem o&zet konsolide finansal
bilgilerin Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standarth 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standarti’na (“TMS 34”) uygun
olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem 6zet konsolide finansal bilgilere iliskin bir
sonug bildirmektir.

Suvurl denetimin kapsami

Yaptigimiz siirli denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Stnrlt Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirl
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi
ve analitik prosediirler ile diger siirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
Olciide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim Onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir gilivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonuc

Smirl denetimimize gore ilisikteki ara donem &zet konsolide finansal bilgilerin, Grup’un tiim 6nemli
yonleriyle, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standarti’na uygun olarak hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas Denetgi

24 Temmuz 2015
Istanbul, Tiirkiye
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ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihi itibariyla Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gec¢mis
Referanslari 30 Haziran 2015
VARLIKLAR
Donen Varhklar 9.399.910
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.374.322
Finansal Yatirimlar 5 2.154.797
Ticari Alacaklar 7 4.345.154
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 16 57.500
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.287.654
Diger Alacaklar 1.087.983
Pesin Odenmis Giderler 12 343.911
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 12 17.726
Diger Donen Varliklar 12 76.017
Duran Varhklar 22.919.372
Finansal Yatirimlar 5 159.715
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 8 20.610.363
Diger Alacaklar 17.723
Maddi Duran Varliklar (net) 9 745.329
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 10 258.860
Ertelenmis Vergi Varlig 1.127.382
Toplam Varhklar 32.319.282
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.175.119
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 4.501.469
Ticari Borglar 7 3.633.701
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 16 12.185
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 3.621.516
Diger Borglar 303.844
Kisa Vadeli Karsiliklar 171.102
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 170.994
Bor¢ Karsiliklarn 108
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 565.003
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 177.755
Uzun Vadeli Karsiliklar 177.755
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 177.755
Ozkaynaklar 22.966.408
Odenmis Sermaye 13 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 13 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplar (154.586)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 1.571.222
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 9.770.456
Net Dénem Kari/Zarari (1.529.433)
Toplam Kaynaklar 32.319.282

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridar.

Gecmis
31 Arahk 2014

68.211.024

2.923.086
32.870.407
30.244.074

84.378
30.159.696
1.587.295
291.370
66.517
228.275

21.838.094

159.715
19.939.085
23.722
901.519
214.474
599.579

90.049.118

65.287.239

55.235.145
8.537.249
49.244
8.488.005
995.903
341.360
341.252
108
177.582

246.110

246.110
246.110

24.515.769
8.500.000
4.808.749

(134.658)

1571.222
10.919.754
(1.149.298)

90.049.118



ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylhik Doneme Ait

Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh
Denetimden
Gec¢mis
Dipnot 1 Ocak -
referanslar 30 Haziran
2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 40.657.785
Satiglarin Maliyeti 14 (35.622.861)
Briit Kar/Zarar 5.034.924
Genel Yonetim Giderleri 15 (5.718.881)
Pazarlama Giderleri 15 (458.795)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.659
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.197)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (1.130.290)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylar 671.279
Finansal Gelirler 1.384.714
Finansal Giderler (2.977.957)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar/Zarar1 (2.052.254)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri 522.821
- Dénem Vergi Gideri/Geliri -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 522.821
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
KarvZaran (1.529.433)
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayiplar (24.910)
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin
Vergi Geliri/(Gideri) 4.982
Diger Kapsamh Gelir (19.928)
Toplam Kapsamh Gelir (1.549.361)

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

2

Smirh
Denetimden
Ge¢memis
1 Nisan -

30 Haziran
2015

21.346.003
(19.536.065)

1.809.938
(2.375.487)
(210.973)
58.698
(390)

(718.214)

373.344
127.104
(745.363)

(963.129)

259.449

259.449

(703.680)

(31.260)
6.252
(25.008)

(728.688)

Siirh
Denetimden
Gecmis

1 Ocak -

30 Haziran
2014

127.128.563
(119.338.638)

7.789.925
(8.609.774)
(546.368)
914.018
(39.583)

(491.782)

100.234
3.318.176
(3.981.111)

(1.054.483)

237.186
(21.350)
258.536

(817.297)

(24.041)
4.808
(19.233)

(836.530)

Simirh
Denetimden
Ge¢memis
1 Nisan -

30 Haziran
2014

95.031.729
(91.168.625)

3.863.104
(3.872.419)
(272.545)
200.791
(31.280)

(112.349)

(38.391)
1.445.652
(1.922.133)

(627.221)

125.457

125.457

(501.764)

(501.764)



ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Déoneme Ait

Ozet Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermave Tanimlanms Kardan
Dipnot  Odenmis diizelt Y fayda planlar ayrilan Gecmis yillar Dénem Toplam
referanslari sermaye tl‘lzeklme yeniden ol¢iim  kisitlanmg karlarn  kari/(zarar1) ozkaynaklar

aridan (kazang)/kayiplar yedekler
1 Ocak 2014 8.500.000 4.808.749 (69.623) 1322152  14.692.746 (3.523.922) 25.730.102
Gecemis yil karlarina transferler 13 ) ) ) ) (3.523.922) 3.523.922 )
Yedeklere transferler 13 - - - 249.070 (249.070) - -
Toplam kapsaml gelir - - (19.233) - - (817.297) (836.530)
30 Haziran 2014 8.500.000 4.808.749 (88.856) 1.571.222 10.919.754 (817.297) 24.893.572
1 Ocak 2015 8.500.000 4.808.749 (134.658) 1.571.222 10.919.754  (1.149.298) 24.515.769
Gecemis yil karlarina transferler 13 ) _ ) ) (1.149.298) 1.149.298 )
Yedeklere transferler 13 - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - (19.928) - - (1.529.433) (1.549.361)
30 Haziran 2015 8.500.000 4.808.749 (154.586) 1.571.222 9.770.456  (1.529.433) 22.966.408

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylhik Doneme Ait

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Simirh Denetimden
Dipnot Gec¢mis Gecmis
referanslari 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 49.462.810 (12.605.286)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siiflar: 35.673.450 8.578.391
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girisleri 4.269.881 8.578.391
- Alim Satim Amaglh Elde Bulundurulan Sozlesmeler le flgili Nakit
Girisleri 31.403.569 -
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislart (5.640.183) (2.634.617)
- Mal ve Hizmetler I¢in Tedarikgilere Yapilan Odemeler (2.891.652) (3.262.752)
- Alim Satim Amagh Elde Bulundurulan Sozlesmelerle lgili Nakit
Cikislart - 5.986.254
- Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan
Nakit Cikiglari (2.748.531) (5.358.119)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 30.033.267 5.943.774
Odenen Faiz (2.977.957) (3.981.111)
Alman Faiz 1.383.402 3.318.176
Vergi Odemeleri/ladeleri 34,578 (1.195.234)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglart 20.989.520 (16.690.891)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (51.636) (303.879)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 9,10 60.000 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimidan Kaynaklanan
Nakit Cikiglart 9,10 (111.636) (303.879)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (50.961.250) (6.582.120)
Borg Odemelerine Tliskin Nakit Cikislart (50.961.250) (6.582.120)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (1.550.076) (19.491.285)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 2.920.800 20.718.324
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 1.370.724 1.227.039

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

4



ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN/GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Yatirim A.S. (“Sirket”) Alternatif Menkul Kiymetler A.S. {invani ile 27 Aralik 1996 tarihinde
125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde
tescil edilmistir. 30 Temmuz 2001 tarih ve 12 nolu Yonetim Kurulu toplantisinda Alternatif Menkul
Kiymetler A.S. olan Sirket tinvan1 Alternatif Yatirim A.S. olarak degistirilmis ve 11 Ekim 2001 tarihinde
tescil edilmistir.

Sirket bir Anadolu Grubu ve Commercial Bank of Qatar Sirketi’dir. Sirket’in tek ortagi % 100 payla
Alternatifbank A.S. dir.

Sirket, Genel Miidiirliikte faaliyette bulunmaktadir. Sirketin Antalya Subesi 15 Mayis 2015 tarihinde,
Erenkdy-Istanbul, Etiler-Istanbul Subesi ve Izmir Subesi 31 Mayis 2015 tarihinde, Bursa Acentesi 31
Mayis 2015 tarihinde olmak {izere faaliyetleri sona erdirilmistir. Sirket’in, Alternatifbank A.S. ile
yapilan acentelik s6zlesmesi 30 Haziran 2015 tarihinde kargilikli mutabakat ile fesih edilmistir.

Sirket’in amact 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Kanun uyarinca ve kendisine verilmis yetki ve izin
belgeleri kapsaminda, Sirket, (1) Alim Satim Araciligi, (2) Portfoy Yonetimi, (3) Kredili Menkul
Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri, (4) Yatirim Danigmanlig,
(5) Halka Arza Aracilik, (6) Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilig (7) Kaldiragli Islemler Alim Satim
Islemleri yetki ve izin belgeleri ile bu alanlarda faaliyet gdstermektedir. Sirket’in merkezi Istanbul’dadir
ve 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 15 (31 Aralik 2014: 47)’dir. Sirket’in merkezi,
Cumhuriyet Cad. Elmadag Han No: 32 Kat: 3 Elmadag/istanbul, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Bu rapor kapsaminda Grup ve konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagli ortakligi hep birlikte “Grup”
olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagli ortakligin faaliyet alanlar
asagida aciklanmustir:

Tasfiye Halinde Elmadag Dis Ticaret A.S. (Alternatif Portfoy Yonetimi A.S.)

Bagli ortaklik, 28 Ocak 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil’ine tescil edilmis ve 1 Subat 2013 tarih,
8249 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Bagl ortakligin amaci,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana sozlesmesinde belirtilen
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Bagli ortaklik, SPK’dan 14 Agustos 2013 tarihinde
faaliyet izni ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi almistir.

Bagli ortakligin faaliyetlerinin devam etmesinde fayda goriilmediginden, Bagli ortakligin Yonetim
Kurulu’nun 27 Agustos 2014 tarihinde aldig1 karar ile Bagli ortakligin tasfiye islemlerine baglanmis, bu
cercevede SPK’ya 27 Agustos 2014 tarihi itibariyla bagvuruda bulunmustur. SPK 5 Aralik 2014
tarihinde bagli ortakligin sahip oldugu portfoy yoneticiligi yetki belgesini ve faaliyet iznini iptal etmis
olup 25 Aralik 2014 tarihinde tescil ve 31 Aralik 2014 tarihinde 8727 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmistir. Bagli ortakligin 6 Mart 2015 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul
toplantisi ile tinvan1 “Elmadag Dis Ticaret A.S.” ve istigal konusu ise “yurt i¢i ve yurt disinda tiikketim
iiriinleri alim satimu ile acentelik ve miimessillik faaliyetlerini yiiriitmek, bu iiriinlerin lojistik hizmetini
vermek ve bu konuda miisavirlik hizmetleri ifa etmek.” seklinde degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikler 11 Mart 2015 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek 17 Mart 2015 tarih ve 8780 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. Bagli ortakligin 22 Mayis 2015 tarihinde yapilan olagan genel
kurulunda fesih ve tasfiye edilmesine karar verilmistir. Sirket tinvam1 “Tasfiye Halinde Elmadag Dis
Ticaret A.S.” olarak degismistir. Rapor tarihi itibariyla tasfiye siireci devam etmektedir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN/GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Tasfiye Halinde Alternatif Yatirnm Ortakhg: A.S.

Istirak, 14 Eyliil 1995 tarihinde tescil edilmis ve tescili 20 Eyliil 1995 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir. Istirakin faaliyet konusu, sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda ve borsa disi organize piyasalarda iglem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii
isletmektir. Kanun uyarinca, istirak, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan ortaklik portfoyiinii olusturmak,
yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklik yapmak i¢in yetki belgesi almistir.

Grup, 17 Mart 2014 tarihli ve 19 sayili yonetim kurulu karar ile AYO’nun fesih ve tasfiye edilmesine
iligkin gerekli ¢caligmalara baglanmasina karar vermis, bu ¢ercevede AYO’ya SPK’dan 8 Temmuz 2014
tarihi itibartyla ilgili onaylar verilmistir. AYO’nun tasfiyesine iliskin yapilan 29 Eyliil 2014 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda tasfiye karari onaylanmstir. ilgili karar 21 Ekim 2014 tarihinde
tescil edilerek, 27 Ekim 2014 tarih ve 8681 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmstir. 21
Ekim 2014 tarihi itibariyle Sirket tinvan1 “Tasfiye Halinde Alternatif Yatirnm Ortakligi A.S.” olarak
degismistir.

AYO, TTK 543 kapsaminda, tasfiye varligimin erken dagitilmas: talebiyle, istanbul 8. Asliye Ticaret
Mahkemesi nezdinde 2015/370 E. sayili dosyasi ile 3 Nisan 2015 tarihinde dava agmistir. Rapor tarihi
itibariyla dava devam etmektedir.

Grup’un konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagli ortakliginin detaylari asagida verilmektedir:

Kurulus ve Sermayedeki Esas faaliyet
faaliyet yeri pay orami konusu
Tasfiye Halinde Elmadag Dis Ticaret A.S.
(Alternatif Portfoy Yonetimi A.S. Bagli Ortaklik) Istanbul %100,00 Dis Ticaret
Tasfiye Halinde Alternatif
Yatirim Ortaklig1 A.S. (Istirak) Istanbul %74,76 Yatirim ortaklig

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirirliige girmis olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
bireysel finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarn, tiirev finansal araclarin ve satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger ile
Ol¢iilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam (devami)

Grup’un 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis 6zet konsolide finansal durum tablosu, bu tarihte
sona eren alt1 aylik doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 24 Temmuz 2015 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giicline sahiptir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Grup’un istirak ve bagli ortakliginin 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla detaylari
asagidaki gibidir:

Kurulus 30 Haziran 31 Arahk

ve 2015 2014

faaliyet Sermayedek Sermayedeki Esas faaliyet
Bagh Ortakhk yeri i pay oram pay orani konusu
Tasfiye Halinde Elmadag Dis Ticaret A.S.  Istanbul %100,00 %100,00 Dis Ticaret

(Alternatif Portfoy Yonetimi A.S. )

Konsolide finansal tablolar Grup tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve
operasyonel politikalar1 {izerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagh ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dis1 paylar Grup’un finansal tablolarinda
ayr1 olarak belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden
itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin toplamindan olusur.

Istirakler:

Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagh ortaklik ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin
disinda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel
politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin
olmasidir. 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un istirakinin detay1 asagidaki
gibidir:

Kurulus 30 Haziran 31 Arahk

ve 2015 2014
faaliyet Sermayedeki Sermayedeki Esas faaliyet
istirak yeri pay orani pay orani konusu
Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim
Yatirim Ortakligt A.S. Istanbul %74,76 %74,76 ortakligi



ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Ekteki konsolide finansal tablolarda istirakin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri, 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yéntemine gore konsolide bilangoda istirakler,
maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrast donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1
kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliiglinlin diigiilmesi
neticesinde elde edilen tutar {izerinden gdsterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paymn1 (6ziinde Grup’un
istirakteki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirinmi da igeren) asan
zararlar kayitlara alinmaz.

2.1.2. Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3. Karsilastirmal bilgiler

llisikteki finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, Onceki donemle Kkarsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapilmaktadir.
2.1.4. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5. Isletmenin siirekliligi

Grup’un, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak diizeltilir ve onceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Grup’un cari dénem
icinde muhasebe politikalarinda degisiklik ve tespit edilmis 6nemli muhasebe hatas1 bulunmamaktadir.
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek

donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.



ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikkte olmayan standartlar ve
yorumlar

2.4.1. 2015 yihinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Grup, ilgili donem itibariyla gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 uygulamstir.

30 Haziran 2015 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2015 itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim gilincellemeler bulunmaktadir.
Bu diizenlemelerin ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar lizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.5. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait dzet konsolide finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik
2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.6. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tirkiye
oldugundan 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.



ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Banka
Vadeli mevduatlar(*) 1.319.280 699.070
Vadesiz mevduatlar 55.042 2.224.016
Toplam 1.374.322 2.923.086

(*) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin agirlikli ortalama faizi % 9,45°tir (31 Aralik 2014:
TL %10,19).

Grup’un 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Nakit ve nakit benzerleri 1.374.322 134.245.400
Faiz tahakkuklari (3.598) (3.307)
Miisteri Varliklar - (133.015.054)
Toplam 1.370.724 1.227.039

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Gergege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan
finansal varliklar
Ozel sektor tahvil ve bonolari 1.445.949 31.630.016
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 (*) 609.318 1.144.103
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 99.530 96.288
Toplam 2.154.797 32.870.407

(*) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla devlet tahvilleri ve hazine bonolarmin tamami TEFAS (Tiirkiye Elektronik Fon
Alim Satim) Platformu i¢in verilen teminattan olusmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir.)

Devlet tahvilleri ve hazine bonolarinin ortalama faiz oran1 %9,66°dir (31 Aralik 2014: %8,05). Ozel
sektor tahvil ve bonolarinin ortalama faiz oran1 %15,29°dur (31 Aralik 2014: %12,01).

Uzun vadeli finansal yatirnmlar:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsa Istanbul A.S. (¥) 159.711 159.711
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 4 4
Toplam 159.715 159.715

(*) Borsa Istanbul A.S. Yoénetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Sirket’e bedelsiz olarak devredilmesine
karar verilmistir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 — KISA VADELi BORCLANMALAR

30 Haziran 2015

31 Arahk 2014

Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) 4.501.469 43.231.512
Banka kredileri (**) - 12.003.633
Toplam 4.501.469 55.235.145

(*)  Borsa Para Piyasasi’na borglarm vadeleri 3 aydan kisa olup agirlikli ortalama faiz oram1 %11,75tir (31

Aralik 2014: %10,26).

(**) Banka kredileri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 agirlikli ortalama faiz oran1 %10,90).

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2015 31 Arahik 2014
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteriler adina vadeli igslem ve opsiyon
sozlesmeleri takas merkezlerinden alacaklar 2.992.192 7.885.004
Kredili miisterilerden alacaklar 1.172.931 21.688.562
Miisterilerden alacaklar 116.713 543.365
Yatirim fonu yonetim {icreti 48.611 74.096
Diger ticari alacaklar 14.707 53.047
Toplam 4.345.154 30.244.074

30 Haziran 2015

31 Arahik 2014

Kisa vadeli ticari borglar:

Miisteri adina vadeli islemler ve opsiyon

borsasi sdzlesmelerinden borglar 2.992.192 7.885.004
Miisterilere borglar (*) 508.223 322.817
Saticilar 133.286 329.428
Toplam 3.633.701 8.537.249

*) Grup’un miisteriler ile yapilan repo islemlerinden kaynaklanan bor¢lart bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
138.503 TL).
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ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup, 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla %74,76 oraninda istirak ettigi Alternatif Yatirim Ortaklig1 A.S.’yi
(“AYO”) o6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmistir (31 Aralik 2014: %74,76). Ozkaynak
yonteminin uygulanmasinda, AYO’nun bilango tarihi itibariyla sinirli denetimden gegmis finansal
tablolar1 kullanilmistir. AYO’nun 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla taginan degeri 20.610.363 TL’dir (31
Aralik 2014: 19.939.085 TL).

Istirakteki yatirrmin 6zet finansal verileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Donen varliklar 27.884.052 26.827.498
Duran varliklar 8.485 11.360
Toplam varhklar 27.892.537 26.838.858
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 286.690 135.337
Uzun vadeli yiikiimliilikler 37.819 33.383
Ozkaynaklar 27.568.028 26.670.138
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 27.892.537 26.838.858
Net donem kari 898.502 653.712

Grup’un elindeki AYO hisselerinin tamamina yakini Borsa Istanbul A.S.’den alimustir.

AYO’nun cikarilmig sermayesini temsil eden hisseler A Grubu ve B Grubu hisseler olmak iizere iki
gruba ayrilmistir. A Grubu hisseler 898.661 adet, B Grubu hisseler ise 21.369.352 adettir. Istirak’in
sermayesinin %95,95’1 halka aciktir. A grubu hisseler Yonetim Kurulu'na iiye se¢iminde imtiyaza
sahiptir. Yonetim Kurulu {iye se¢iminde A grubu her bir hisse sahibine 100 oy hakki, B grubu her hisse
sahibine 1 oy hakki verir. A grubu hisselerin tamami Alternatifbank A.S.’ye aittir. Dolayisiyla Grup,
AYO’da kontrol sahibi olmamakla birlikte hali hazirdaki AYO’nun yonetim kurulu yapisi geregi AYO
iizerinde 6nemli etkisi bulunmaktadir.

Grup, 17 Mart 2014 tarihli ve 19 sayili yonetim kurulu karari ile AYO’nun fesih ve tasfiye edilmesine
iligkin gerekli calismalara baglanmasina karar vermis, bu ¢ercevede AYO’ya SPK’dan 8 Temmuz 2014
tarihi itibartyla ilgili onaylar verilmistir. AYO’nun tasfiyesine iliskin yapilan 29 Eyliil 2014 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda tasfiye karar1 onaylanmustir. Ilgili karar 21 Ekim 2014 tarihinde
tescil edilerek, 27 Ekim 2014 tarih ve 8681 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmustir. 21
Ekim 2014 tarihi itibariyle Sirket tinvam1 “Tasfiye Halinde Alternatif Yatinm Ortakligi A.S.” olarak
degismistir.

AYO, TTK 543 kapsaminda, tasfiye varligimin erken dagitilmas: talebiyle, istanbul 8. Asliye Ticaret
Mahkemesi nezdinde 2015/370 E. sayili dosyasi ile 3 Nisan 2015 tarihinde dava agmistir. Rapor tarihi
itibartyla dava devam etmektedir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde alinan maddi duran varliklarin tutar1 3.139
TL’dir (30 Haziran 2014: 170.654 TL).

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde satilan maddi duran varliklarin tutart
57.503 TL’dir (30 Haziran 2014: Bulunmamaktadir).

10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemi icinde alinan maddi olmayan duran varliklarin
tutar1 108.497 TL’dir (30 Haziran 2014: 133.225 TL).

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde satilan maddi olmayan duran varliklarin
tutar1 bulunmamaktadir (30 Haziran 2014: Bulunmamaktadir).

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

@

(b)

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan gesitli alacak davalariin tutari 900.000
TL’dir (31 Aralik 2014: 900.000 TL). Davalar Sirket aleyhine sonuglanmis olup bu rapor tarihi
itibariyla temyiz agamasindadir.

Sirket tarafindan Beyoglu Vergi Dairesi Miidiirliigii’'ne, 2008 y1l1 mali zararinin 787.942 TL degil
1.644.655 TL gerceklesmesi gerektigi ile ilgili agmis oldugu dava temyiz asamasinda da Sirket
lehine sonuglanmugtir.

Sirket tarafindan Beyoglu Vergi Dairesi Miudiirliigli’ne, Aralik 2014 dénemine ait banka ve sigorta
muameleleri vergisinin 268.131 TL degil 70.609 TL ger¢eklesmesi gerektigi ile ilgili agmus
oldugu dava Sirket aleyhine sonuglanmis olup bu rapor tarihi itibariyla temyiz agsamasindadir.

Beyoglu Vergi Dairesi 2005 yili1 kurum kazancindan indirilebilecek bagis tutarinin tesbiti ile ilgili
olarak Sirketimize ilave 7.919 TL kurumlar vergisi tarh edilmis ve 11.879 TL vergi ziyai cezasi
kesilmistir. S6z konusu dava Sirket lehine ilgili s6z konusu dava bu rapor tarihi itibartyla temyiz
agsamasindadir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un bankalardan alarak gesitli kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasi, agiga satig ve 0diing
islemlerine yonelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Verilen teminat mektuplar 24.652.676 111.087.526
Toplam 24.652.676 111.087.526
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30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Doneme Ait
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(©

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Grup’un nazim hesaplarinda miisterilere ait 628.491.251 TL
nominal degerde hisse senedi (31 Aralik 2014: 697.855.560 TL), 7.852.866 adet yatirim fonlart
katilma belgeleriyle (31 Aralik 2014: 44.984.484 adet) ve 2.050.000 nominal degerde 6zel sektor
tahvil ve bonolar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 25.466.000 TL). Devlet Tahvili
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: 138.174 TL).

Ayrica, 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla Grup’un nazim hesaplarinda miisterilere ait 141.547 ABD
Dolar1 ve 36 Euro doviz (31 Aralik 2014: 230.424 ABD Dolar1 - 20.381 Euro), 25 adet vadeli
islem s6zlesmesi (31 Aralik 2014: 6.176) 4.955 TL nominal degerde araci kurulus varantlari (31
Aralik 2014: 69.753 TL) bulunmaktadir. Opsiyon sozlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
6.818.611).

12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Pesin 6denmis giderler:

Gelecek Aylara Ait Giderler 343.911 291.370

Toplam 343.911 291.370

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar:

Pesin 6denen vergiler 17.726 66.517

Toplam 17.726 66.517

Diger donen varhklar:

Gelir tahakkuklari 31.102 226.872
Diger 44915 1.403
Toplam 76.017 228.275

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

Gider tahakkuklar1 548.990 168.271
Diger 16.013 9.311
Toplam 565.003 177.582
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Ozet Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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13 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Grup’un 6denmis sermayesi 8.500.000 TL (31 Aralik 2014: 8.500.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 8.500.000 (31 Aralik 2014: 8.500.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Grup’un 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Alternatitbank A.S. 8.500.000 100 8.500.000 100
8.500.000 100 8.500.000 100
Sermaye diizeltme farklari 4.808.749 4.808.749
Odenmis sermaye 13.308.749 13.308.749

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Grup’un 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 1.571.222 TL’dir
(31 Aralik 2014: 1.571.222 TL).

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Birinci tertip yasal yedekler 830.909 830.909
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.571.222 1.571.222
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14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Satislar 36.094.850 19.820.905 118.469.590 89.954.415
Ozel tahvil satislari 34.014.022 19.478.022 9.827.290 4.124.074
Devlet tahvili ve hazine bonosu satislari 1.245.116 274,123 9.352.876 9.352.876
Hisse senedi satiglari 835.712 68.760 99.289.424 76.477.465
Hizmetler 2.713.020 1.045.642 6.531.126 4.010.872
Hisse senedi islemleri aracilik
komisyonu 1.296.131 361.079 3.791.946 2.476.217
VIOB islemleri aracilik komisyonu 404.098 113.261 1.601.290 846.461
Fon yonetim iicreti gelirleri 358.167 158.259 431.960 223.874
Diger aracilik komisyonlari 125.000 125.000 - -
Halka arz aracilik komisyonlari 68.130 68.130 281.448 261.448
Portfoy yonetim tiicreti gelirleri 12.177 2.332 9.191 1.188
Diger komisyon ve gelirler 449.317 217.581 415.291 201.684
Hizmet gelirinden indirimler (-) (185.940) (80.641) (162.390) (84.878)
Acentalara 6denen komisyonlar (155.299) (76.560) (128.752) (61.142)
Miisterilere komisyon iadeleri (30.641) (4.081) (33.638) (23.736)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.035.855 560.097 2.290.237 1.151.320
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 1.940.868 531.594 2.199.644 1.096.866
Temerriit faizleri 94.987 28.503 90.593 54.454
Hasilat 40.657.785 21.346.003 127.128.563 95.031.729
Satislarin maliyeti (-) (35.622.861)  (19.536.065) (119.338.638) (91.168.625)
Ozel tahvil satislarinin maliyeti (-) (33.570.922) (19.192.932) (9.732.622) (4.076.575)
Devlet tahvili ve hazine bonosu
satiglarimin maliyeti (-) (1.212.244) (274.123) (9.354.040) (9.354.040)
Hisse senedi satiglarinin maliyetleri (-) (839.695) (69.010) (100.251.976) (77.738.010)
Briit kar 5.034.924 1.809.938 7.789.925 3.863.104
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15 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak -

30 Haziran 2015

1 Nisan -

30 Haziran 2015

1 Ocak -

30 Haziran 2014

1 Nisan -

30 Haziran 2014

Pazarlama giderleri

Hisse Senedi islem Paylar 146.620 77.575 107.212 63.623
VOB Borsa Pay1 143.799 40.922 283.036 133.852
Uyelik Aidat Gider ve Katki
Paylar1 41.285 22.030 24.180 5.603
Sabit Getirili Menkul Kiymet

Islem Paylar1 ve Tescil

Ucretleri 14.749 12.184 9.627 5.812
Takas ve Saklama Giderleri 12.871 1.662 14.886 8.329
Diger Pazarlama Satis ve
Dagitim Giderleri 99.471 56.600 107.427 55.326
Toplam 458.795 210.973 546.368 272.545

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2015

30 Haziran 2015

30 Haziran 2014

30 Haziran 2014

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 2.748.531 1.156.991 5.358.119 2.156.940
;szlréffme ve  enformasyon 713.352 318.066 627.299 317,554
Danigmanlik ve denetim giderleri 482.906 228.342 355.966 169.273
Kira gideri 334.947 143.426 469.991 227.845
Vergi ve harg giderleri 260.223 88.879 535.740 303.480
Amortisman gideri ve itfa paylari 218.867 110.784 207.694 107.692
Arag kiralama giderleri 193.177 80.030 266.244 136.318
Bina yonetim giderleri 144.946 61.560 179.071 79.952
Diger 621.932 187.409 609.650 373.365
Toplam 5.718.881 2.375.487 8.609.774 3.872.419
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Mliskili kuruluslardaki mevduatlar:

Alternatifbank A.S. 1.036.517 641.370

Toplam 1.036.517 641.370

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

iliskili taraflardan alacaklar:

Alternatifbank A.S. Yatirim Fonlari

Yatirim fonu yonetim ticreti 48.611 74.096
Diger 8.889 10.282
Toplam 57.500 84.378

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Mliskili taraflara borglar:

Diger 12.067 49.244
Anadolu Endiistri Holding A.S.

Danismanlik ve kira borg¢lar 118 -
Toplam 12.185 49.244
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan gelirler asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
Mliskili taraflardan faiz gelirleri:
Alternatifbank A.S. 43.674 24.500 43.115 21.399
Toplam 43.674 24.500 43.115 21.399
Miskili taraflardan hizmet
gelirleri:
Alternatifbank A.S. Yatirim Fonlari 387.953 162.003 485.742 249.502
Alternatifbank A.S 129.169 126.673 211.300 125.660
Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim
Ortaklig1 A.S. 107 107 1.171.123 835.919
Toplam 517.229 288.783 1.868.165 1.211.081
c) 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen giderler asagidaki
gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014
iliskili taraflardan hizmet
giderleri:
Alternatifbank A.S. 311.462 148.216 242112 107.588
Toplam 311.462 148.216 242.112 107.588
Mliskili taraflardan faiz
giderleri:
Alternatifbank A.S. 1.291 1.202 9.011 7.303
Toplam 1.291 1.202 9.011 7.303

d)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel midiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 528.402 TL’dir (30 Haziran 2014:
754.013 TL).
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI]
FINANSAL RiSK YONETIMi

Grup faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Piyasa riski acitklamalart
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un 30 Haziran 2015 tarihi
itibartyla vadeli mevduat ve ticari déviz borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: vadeli mevduat-
bulunmamaktadir, ticari borglar 54.673 TL).

ii. Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisik seviyeye indirerek yoOnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

18 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Is akdi fesih edilen 3 eski ¢alisan ise iade i¢in dava agmis olup tahmini 6denecek tazminat tutar1 313.111
TL dir.

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket aktifinde bulunan Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim Ortakligi A.S. hisse senedi 21 Ekim 2014
tarihinde borsa kotundan ¢ikarilmasi sonucu pozisyon riskinde artis meydan gelmis ve bunun sonucunda
da gecici olarak sermaye yeterliligi taban agigi durumu olugmustur. Gegici olan sermaye yeterliligi taban
acigimi karsilamak {izere 4.500.000 TL tutarinda nakit Alternatifbank A.S. tarafindan 27 Nisan 2015
tarihinde bloke edilmek iizere Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S’ye tevdi edilmistir. (31 Aralik
2014: Sirket aktifinde bulunan Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim Ortakligr A.S. hisse senedi 21 Ekim
2014 tarihinde borsa kotundan ¢ikarilmast sonucu -pozisyon riskinde artis meydan gelmis ve bunun
sonucunda da gegici olarak sermaye yeterliligi taban ac¢igi durumu olusmustur. Gegici olan sermaye
yeterliligi taban agigini karsilamak iizere 7.000.000 TL tutarindaki teminat mektubu alinmig ve 4 Kasim
2014 tarihinde bloke edilmek iizere istanbul Takas ve Saklama A.S.’ye tevdi edilmistir. Teminat
mektubunun siiresinin {i¢ ay daha uzatilmasi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu'na 21 Ocak 2015 tarihinde
basvuru yapilmistir. Sermaye Piyasast Kurul’dan gegici olan sermaye tabani agiginin kapatilmasina
yonelik talep ettigimiz ek siire icerisinde, 7.000.000 TL nakit sermaye artisinin tamamlanmasi
planlanmaktadir).
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19- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri gercevesinde kurulan 5 adet (31 Aralik 2014: 5 adet) yatirim fonunun
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim ticreti elde etmektedir. 30 Haziran 2015 tarihinde
sona eren yilda fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 358.167 TL dir (30 Haziran
2014: 434.001 TL).

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Yonetim Fon Yonetim Fon
Komisyon toplam Komisyon toplam
Fonun Ad1 oranlari (%) degerleri oranlari (%) degerleri
Alternatifbank A.S. B Tipi
Likit Fon 0,003 36.949.704 0,003 51.993.566
Alternatifbank A.S. A Tipi
Degisken Yatirim Fonu 0,010 2.583.802 0,010  4.255.065
Alternatifbank A.S. A Tipi
Hisse Senedi Fonu 0,010 1.542.329 0,010 2.686.396
Alternatifbank  A.S.  Ozel
Sektor
Odakl1 Tahvil ve Bono Fonu 0,00137 1.143.799 0,00137  7.124.834
Alternatifbank A.S. B Tipi
Degisken Yatirim Fonu 0,005 404.371 0,005 454,708
Toplam Yatirim Fonlari 42.624.005 66.514.569

Yoneticisi oldugumuz Alternatifbank A.S. B Tipi Likit Fonu ve Alternatifbank A.S. B Tipi Ozel
Sektor Odakli Tahvil Bono Fonu 1 Temmuz 2015 tarihi itibartyla Ak Portfoy Yonetimi A.S.’ye
devredilmistir. Ayrica Alternatifbank B Tipi Degisken Fon, Alternatifbank A Tipi Degisken Fon ve
Alternatifbank A Tipi Hisse Fon’un Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’ye devir siireci ise devam
etmektedir.

Diger hususlar

22 Nisan 2015 tarihinde alinan kredi komitesi karar1 ile kredi verilen hisse senetlerinde degisiklige
gidilmis ve 31 Mart 2015 tarihi itibartyla 32.765.539 TL olan miisteri kredi tutarlar1 30 Haziran 2015
tarihi itibariyla 1.172.931 TL’ye inmistir.

26 Haziran 2015 tarihi itibartyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1I-37.1 ve 111-39.1 sayili Tebligleri
uyarinca yetki belgelerinin yenilenmesi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvuruda bulunulmustur.
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