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Ara Dénem Finansal Bilgilere iligkin
Sinirh Denetim Raporu

Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski Unvani ile Alternatif Yatinm
Anonim Sirketi) Yonetim Kurulu'na,

Giris

Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (Eski Unvani ile Alternatif Yatirim
Anonim Sirketi) (“Sirket”) 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun, ayni tarihte sona eren alti aylik hesap donemine ait 6zet kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis
tablosunun sinirli denetimini yUritmis bulunuyoruz. Sirket [Grup] yonetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standardi
34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na ("TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Yiriten Denetci Tarafindan Sinirll  Bagimsiz  Denetimi”ne uygun olarak
yUritilmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedirler ile diger sinirli denetim prosedirlerinin uygulanmasindan
olugur. Ara doénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami, Bagimsiz
Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda
bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢ide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir givence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim gorusy bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirhidenetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle, TMS
34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’'na uyqun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 20.677.012 21.691.291
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 18.781.685 18.627.176
Ticari Alacaklar 7 429.843 1.968.967
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 15 17.045 5.763
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 412.798 1.963.204
Diger Alacaklar 1.094.088 957.357
Pesin Odenmis Giderler 11 178.702 50.053
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 11 164.988 59.052
Diger Donen Varliklar 11 27.706 28.686
Duran Varhklar 2.160.458 2.061.752
Finansal Yatirimlar 5 159.716 159.716
Diger Alacaklar 1.008 1.008
Maddi Duran Varliklar (net) 8 356.810 458.292
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 9 128.038 191.514
Ertelenmis Vergi Varlig 1.514.886 1.251.222
Toplam Varhklar 22.837.470 23.753.043
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.120.994 3.705.190
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 - 800.334
Ticari Borglar 7 2.379.205 2.071.398
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 15 - 21
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 2.379.205 2.071.377
Diger Borglar 88.231 98.943
Kisa Vadeli Karsiliklar 161.775 158.502
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 161.775 158.502
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 11 491.783 576.013
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 228.789 131.800
Uzun Vadeli Karsiliklar 228.789 131.800
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 228.789 131.800
Ozkaynaklar 19.487.687 19.916.053
Odenmis Sermaye 12 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 12 4.808.749 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplar (256.274) (183.166)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 1.571.222 1.571.222
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 5.219.248 9.770.456
Net Donem Kari/Zarar1 (355.258) (4.551.208)
Toplam Kaynaklar 22.837.470 23.753.043

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu &zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslart 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 1.800.275 507.661 40.657.785 21.346.003
Satiglarin Maliyeti 13 (846.291) (31.100) (35.622.861) (19.536.065)
Briit Kar/Zarar 13 953.984 476.561 5.034.924 1.809.938
Genel Yénetim Giderleri 14 (2.587.392) (1.014.976) (5.718.881) (2.375.487)
Pazarlama Giderleri 14 (173.857) (89.850) (458.795) (210.973)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 113.891 113.891 14.659 58.698
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (22.957) (987) (2.197) (390)
Esas Faaliyet (Zaran) / Kar (1.716.331) (515.361) (1.130.290) (718.214)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlaridan/
Zararlarindan Paylar - - 671.279 373.344
Finansal Gelirler 1.135.336 550.877 1.384.714 127.104
Finansal Giderler (19.650) (9.000) (2.977.957) (745.363)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Zarari (600.645) 26.516 (2.052.254) (963.129)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Geliri / (Gideri) 245.387 (5.646) 522.821 259.449
- Donem Vergi Gideri - - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri 245.387 (5.646) 522.821 259.449
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
Zaran (355.258) 20.870 (1.529.433) (703.680)
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlart
Yeniden Olgiim
Kazanclari/Kayiplari (91.385) (10.968) (24.910) (31.260)
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine
iskin Vergi Geliri 18.277 2.193 4.982 6.252
Diger Kapsamh Gelir (73.108) (8.775) (19.928) (25.008)
Toplam Kapsamh Gelir (428.366) 12.095 (1.549.361) (728.688)

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler
veya Giderler

Birikmis Karlar

- Sermaye Tammlanms fayda Kardan
Dipnot Odenmis .. y s layca ayrilan . Donem Toplam
diizeltme planlar yeniden o6l¢iim Gecmis yillar karlar ..
referanslari | sermaye kisitlanmis kan ozkaynaklar
farklar: (kazanc)/kayiplar
yedekler
1 Ocak 2015 8.500.000 4.808.749 (134.658) 1.571.222 10.919.754 (1.149.298) 24.515.769
Gegmis yil karlarina transferler 12 - - - - (1.149.298) 1.149.298 -
Toplam kapsamli gelir - - (19.928) - - (1.529.433)  (1.549.361)
30 Haziran 2015 8.500.000 4.808.749 (154.586) 1.571.222 9.770.456 (1.529.433) 22.966.408
1 Ocak 2016 8.500.000 4.808.749 (183.166) 1.571.222 9.770.456 (4.551.208) 19.916.053
Gegmis yil karlarina transferler 12 - - - - (4.551.208) 4.551.208 -
Toplam kapsamli gelir - - (73.108) - - (355.258) (428.3606)
30 Haziran 2016 8.500.000 4.808.749 (256.274) 1.571.222 5.219.248 (355.258) 19.487.687

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Simirh Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 858.076 49.462.810
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siiflart 862.146 35.673.450
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit
Girisleri 862.146 4.269.881
- Alim Satim Amagli Elde Bulundurulan Sozlesmeler ile lgili
Nakit Girigleri - 31.403.569
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar: (2.583.532) (5.640.183)
- Mal ve Hizmetler I¢in Tedarikgilere Yapilan Odemeler (1.217.260) (2.891.652)
- Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden
Kaynaklanan Nakit Cikislart (1.366.272) (2.748.531)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: (1.721.386) 30.033.267
Odenen Faiz (19.650) (2.977.957)
Alinan Faiz 1.139.541 1.383.402
Vergi Odemeleri/Tadeleri (126.674) 34.578
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar 1.586.245 20.989.520
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI - (51.636)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 8,9 - 60.000
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart 8,9 - (111.636)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (699.362) (50.961.250)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Borglanmadan Odemelerine Tliskin Nakit Cikislari (699.362) (50.961.250)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS 158.714 (1.550.076)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 18.460.575 2.920.800
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 18.619.289 1.370.724

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.S. invani ile 27 Aralik 1996
tarihinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil edilmistir. 30 Temmuz 2001 tarih ve 12 nolu Y6netim Kurulu toplantisinda Alternatif
Menkul Kiymetler A.S. olan Sirket iinvan1 Alternatif Yatirim A.S. olarak degistirilmis ve 11 Ekim 2001
tarihinde tescil edilmistir.

7 Nisan 2016 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Yatirnm A.S.” olan Sirket tinvani “Alternatif
Menkul Degerler A.S.” ve “A Yatirim” olan Sirket igletme ad1 ise “A Menkul” olarak degistirilmis olup
19 Nisan 2016 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket bir Anadolu Grubu ve Commercial Bank of Qatar Sirketi’dir. Sirket’in tek ortagi % 100 payla
Alternatifbank A.S.’dir.

Sirket, Genel Miidiirliikte faaliyette bulunmaktadir. Sirket’in Antalya Subesi 15 Mayis 2015 tarihinde,
Erenkdy-Istanbul, Etiler-istanbul Subesi ve izmir Subesi 31 Mayis 2015 tarihinde, Bursa Acentesi 31
Mayis 2015 tarihinde olmak iizere faaliyetleri sona erdirilmistir. Sirket’in, Alternatifbank A.S. ile yapilan
acentelik sozlesmesi 30 Haziran 2015 tarihinde karsilikli mutabakat ile fesih edilmistir.

Sirket’in amaci1 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 26 Ekim 2015 tarih ve
2015/28 sayili toplantisinda alinan karar ile; "Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar1 Tebligleri"
uyarinca Sirket’in faaliyet izinlerinin yenilenerek "kismu yetkili aract kurum" olarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. Sirket’e ait, (1) Alim Satim Araciligi, (2) Portfoy Yonetimi,
(3) Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri, (4)
Yatirim Danismanlig, (5) Halka Arza Aracilik, (6) Tirev Araglarin Alim Satimina Araciligi (7) Kaldiragh
Islemler Alim Satim Islemleri eski yetki ve izin belgeleri ise 16 Kasim 2015 tarihinde Ticaret Sicilinden
terkin ettirilmistir. Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Haziran 2016 tarihi itibarryla ¢alisan sayis1 13
(31 Aralik 2015: 14)’tir. Sirket’in merkezi, Cumhuriyet Cad. Elmadag Han No: 32 Kat: 3
Elmadag/istanbul, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem 6zet finansal tablolari, Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 1 Agiustos 2016 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un
yayimlandiktan sonra finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki dzet finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibar1yla 6zet finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin
7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 say1li karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir.

KGK Tarafindan Yayinlanan {lke Kararlart

KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin uygulanmasina yonelik asagidaki ilke kararlarini yayimlamstir.
“Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayimlanma tarihi itibariyla gegerlilik kazanmistir ancak
diger kararlar1 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
izere uygulanmistir.

Bu ilke kararlarinin detay1 ve Sirket’a etkisi asagida belirtilmistir.
2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarmmin yeknesak olmasmi saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rmekleri ve kullanim rehberi” yaymlamistir. Bu diizenlemede
yer alan finansal tablo Ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yiikiimlii olan
Sirketlarin hazirlayacaklar finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yaymlanmsgtir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
Karara gore;

1) Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelestirilmesi gerektigi,

i1) Dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve

ii1) Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi
itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu
raporlama doneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkkme baglanmustir.

S6z konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmamustir.
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayal: finansal arag
olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket’in finansal
durumu veya performansi ilizerinde hicbir etkisi olmamustir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

2013-4 Karsilikli Istirak Yatirimlarimin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiiriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karart
ile konu asagidaki iic ana baglik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari
belirlenmistir.

— Bagh ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

— Istiraklerin veya is ortakliginin yatirrmei isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarma sahip olmasi
durumu

— Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi
bir yatirimimin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmamustir.

Olgiim Esaslari
Ozet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar
Bagli Ortakliklar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanmis oldugu finansal tablolarda tam konsolidasyon
yontemi ile muhasebelestirdigi bagli ortakligi Tasfiye Halinde Elmadag Dis Ticaret A.S. (Alternatif
Portfoy Yonetimi A.S.)’nin tasfiye karar1 29 Subat 2016 tarih ve 9021 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yaymlanmus ve sicil kaydi kapatilmstir.

Istirakler

Sirket’in igtiraki Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim Ortakligi A.S.’nin tasfiye karar1 8 Aralik 2015 tarih
ve 8963 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmus ve sicil kaydi kapatilmigtir.

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandiriimast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.4 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5. isletmenin siirekliligi varsayim
Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari donem iginde
muhasebe politikalarinda degisiklik ve tespit edilmis 6nemli muhasebe hatas1 bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamigtir.

2.4 30 Haziran 2016 Tarihi Itibariyla Uygulanan Ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar Ve
Yorumlar

2016 vilinda viiriirliige giren standartlar ve vorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyle gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2016 tarihinde heniiz viiriirliikte olmavan standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar asagida yer almaktadir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanms fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yirirliige
girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve ylikiimliiliklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliikklerin 61¢iimiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yilikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Uygulanan Ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar Ve
Yorumlar (Devam)

30 Haziran 2016 tarihinde heniiz viiriirliikte olmayan standartlar ve vorumlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannmug fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/ yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl
olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013°de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamistir. Bu versiyona bagh olarak
isletmeler tiim riskten korunma islemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek {izere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS
9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirlik tarihini ertelemektedir. UFRS 9
(2013)’den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de i¢erecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi i¢in
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve dl¢iilmesi
ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari igermektedir.
UFRS 9 ayni zamanda UMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda
birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, UFRS ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri’nde yer
alan rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan sdzlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getiriyor.
Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve
zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin,
gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgiilmesini 6ngérmektedir.
Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Uygulanan Ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar Ve
Yorumlar (Devam)

30 Haziran 2016 tarihinde heniiz viiriirliikte olmayan standartlar ve vorumlar (Devami)

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni kiralama islemleri standard1 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu standart
kiralama islemlerini ydneten mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi Igerip igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler
standartlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirnm Amacli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere
sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin
bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir ve UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler standardini
uygulayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gdsterim ve
aciklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliiklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazl
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmis
olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varhiklarimin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin net
defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olast degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma
seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazhh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazhh Odeme islemlerinin
Siniflandiriimasi ve Olgiimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve
baz1 belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir.
Bu degisiklikle; ddemesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin Sl¢iimii, stopaj netlestirilerek
gercgeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak ddenenden 6zkaynaga dayali
aracla ddenen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin Sl¢limiinde 6zkaynaga
dayal1 hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde kullanilan ayn1 yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet finansal tablolar, TFRS’nin ara donem finansal
tablolarin hazirlanmasima yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran
2016 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet finansal tablolar 31
Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarim uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica not asagidaki gibidir:

Not 8 ve 9 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Not 10 — Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Banka
Vadesiz mevduatlar 40.050 370.703
Vadeli mevduatlar (*) 18.741.635 18.256.473
Toplam 18.781.685 18.627.176

(*) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi
%11,37°dir (31 Aralik 2015: 3 aydan kisa ve ortalama faiz oran1 %11,47).

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Nakit ve nakit benzerleri 18.781.685 1.374.322
Faiz tahakkuklar1 (162.396) (3.598)
Toplam 18.619.289 1.370.724
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsa Istanbul A.S. (¥) 159.711 159.711
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 5 5
Toplam 159.716 159.716

(*)  Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Sirket’e bedelsiz olarak devredilmesine
karar verilmistir.

6 - KISA VADELi BORCLANMALAR

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) - 800.334
Toplam - 800.334

(*) 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’na bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Vadesi 3
aydan kisa olup, ortalama faiz oram %15,25).

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2016 31 Aralhk 2015

Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteriler adina vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri takas merkezlerinden alacaklar 329.799 1.829.707
Miisterilerden alacaklar 72.614 81.336
Kredili miisterilerden alacaklar 20 40.630
Diger ticari alacaklar 27.410 17.294
Toplam 429.843 1.968.967
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari borglar:

Miisterilere borglar 1.961.425 156.893
Miisteri adina vadeli islemler ve opsiyon

borsasi sozlesmelerinden borglar 329.799 1.829.707
Saticilar 87.981 84.798
Toplam 2.379.205 2.071.398
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi duran varlik alimi yapilmamistir (30
Haziran 2015: 3.139 TL).

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi duran varlik satimi yapilmamistir (30
Haziran 2015: 57.503 TL).

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin bulunmamaktadir (30 Haziran
2015: Bulunmamaktadir).

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varlik alimi
yapilmamigtir (30 Haziran 2015: 108.497 TL).

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varlik satimi
yapilmamustir (30 Haziran 2015: bulunmamaktadir).

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan ¢esitli alacak davasi bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: 900.000 TL’dir. Dava Sirket aleyhine sonuglanmis olup; dava temyiz asamasinda da
Sirket aleyhine sonu¢lanmistir).

Beyoglu Vergi Dairesi 2005 yili kurum kazancindan indirilebilecek bagis tutarimin tesbiti ile ilgili
olarak Sirketimize ilave 7.919 TL kurumlar vergisi tarh edilmis ve 11.879 TL vergi ziya1 cezasi
kesilmistir. Sirket lehine sonuclanmis olup; dava temyiz asamasinda da Sirket lehine
sonuglanmstir.

Sirket tarafindan Beyoglu Vergi Dairesi Miidiirliigii'ne, Aralik 2014 donemine ait banka ve sigorta
muameleleri vergisinin 268.131 TL degil 70.609 TL ger¢eklesmesi gerektigi ile ilgili agmis oldugu
dava Sirket aleyhine sonuglanmis olup bu rapor tarihi itibariyla temyiz asamasindadir.

(b) 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in bankalardan alarak gesitli kurumlara
genellikle hisse senedi ve tahvil islem yapma, borsa para piyasasi, agiga satis ve ddiing islemlerine
yonelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Verilen teminat mektuplari 5.727.176 13.316.026
Toplam 5.727.176 13.316.026

(¢) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 450.730.418 TL
nominal degerde hisse senedi (31 Aralik 2015: 440.103.466 TL), 14.295.816 adet yatirnim fonlar
katilma belgeleri (31 Aralik 2015: 9.629.263 adet) bulunmaktadir.

Ayrica, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 41.398 ABD
Dolarnt ve 36 Avro (31 Aralik 2015: 18.075 ABD Dolar1 ve 38 Avro), 22 adet vadeli islem
sozlesmesi (31 Aralik 2015: 11), 17.603 TL nominal degerde araci kurulus varantlar1 (31 Aralik
2015: 42.306 TL) bulunmaktadir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denmis giderler:
Gelecek aylara ait giderler 178.702 50.053
Toplam 178.702 50.053
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar:
Pesin ddenen vergiler 164.988 59.052
Toplam 164.988 59.052
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Diger donen varhklar:
Gelir tahakkuklari 20.376 21.587
Diger 7.330 7.099
Toplam 27.706 28.686
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Gider tahakkuklar1 487.779 569.864
Diger 4.004 6.149
Toplam 491.783 576.013

14



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 8.500.000 TL (31 Aralik 2015: 8.500.000 TL ) olup her biri 1 TL nominal
degerli 8.500.000 (31 Aralik 2015: 8.500.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Alternatifbank A.S. 8.500.000 100 8.500.000 100
8.500.000 100 8.500.000 100
Sermaye diizeltme farklar 4.808.749 4.808.749
Odenmis sermaye 13.308.749 13.308.749

Sermaye diizeltme farklar 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 1.571.222 TL (31
Aralik 2015: 1.571.222 TL )dir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Birinci tertip yasal yedekler 830.909 830.909
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.571.222 1.571.222
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Satislar 846.328 30.900 36.094.850 19.820.905
Ozel tahvil satislar 741.844 - 34.014.022 19.478.022
Hisse senedi satislari 79.200 30.900 835.712 68.760
Yatirim fonlar satislar 25.284 - - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu
satislart - - 1.245.116 274.123
Hizmetler 949.193 475.915 2.713.020 1.045.642
Halka arz aracilik komisyonlar1 259.856 145.883 68.130 68.130
Hisse senedi islemleri aracilik
komisyonu 255.600 126.686 1.296.131 361.079
Diger aracilik komisyonlari 171.246 52.152 125.000 125.000
VIOB islemleri aracilik
komisyonu 25.302 17.532 404.098 113.261
Fon yonetim {icreti gelirleri - - 358.167 158.259
Portfdy yonetim iicreti gelirleri - - 12.177 2332
Diger komisyon ve gelirler 237.189 133.662 449317 217.581
Hizmet gelirinden indirimler (-) - - (185.940) (80.641)
Acentalara 6denen komisyonlar - - (155.299) (76.560)
Miisterilere komisyon iadeleri - - (30.641) (4.081)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.754 846 2.035.855 560.097
Temerriit faizleri 2.842 727 94.987 28.503
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 1.912 119 1.940.868 531.594
Hasilat 1.800.275 507.661 40.657.785 21.346.003
Satislarin maliyeti (-) (846.291) (31.100) (35.622.861) (19.536.065)
Ozel tahvil satiglarinin maliyeti (-) (741.627) - (33.570.922) (19.192.932)
Hisse senedi satiglarmin
maliyetleri (-) (79.400) (31.100) (839.695) (69.010)
Yatirim fonlarmnin maliyetleri (-) (25.264) - - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu
satislarinin maliyeti (-) - - (1.212.244) (274.123)
Briit kar 953.984 476.561 5.034.924 1.809.938
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14 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Pazarlama, satis dagitim giderleri
Uyelik aidat gider ve katki paylar 63.260 31.715 41.285 22.030
Hisse senedi islem paylar1 51.126 25.567 146.620 77.575
Sabit getirili menkul kiymet islem
paylar1 ve tescil ticretleri 3.965 1.983 14.749 12.184
Takas ve saklama giderleri 3.687 1.852 12.871 1.662
Viob borsa payi1 - - 143.799 40.922
Diger pazarlama satis ve dagitim
giderleri 51.819 28.733 99.471 56.600
Toplam 173.857 89.850 458.795 210.973
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 1.366.272 422.391 2.748.531 1.156.991
Haberlesme ve enformasyon giderleri 293.352 146.583 713.352 318.066
Danismanlik ve denetim giderleri 272.369 123.324 482.906 228.342
Kira gideri 192.968 93.274 334.947 143.426
Amortisman gideri ve itfa paylari 164.958 80.714 218.867 110.784
Arag kiralama giderleri 68.738 32.565 193.177 80.030
Bina yonetim giderleri 31.201 11.407 144.946 61.560
Vergi ve harg giderleri 34.982 17.948 260.223 88.879
Diger 162.552 86.770 621.932 187.409
Toplam 2.587.392 1.014.976 5.718.881 2.375.487
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Mliskili kuruluslardaki mevduatlar:
Alternatifbank A.S. 18.415.030 18.280.364
18.415.030 18.280.364
Iliskili taraflardan alacaklar:
Diger 17.045 5.763
17.045 5.763
Iliskili taraflara borglar:
Diger - 21
- 21

b) 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Iligkili taraflardan faiz
gelirleri:
Alternatifbank A.S. 1.078.576 523.683 43.674 24.500
1.078.576 523.683 43.674 24.500
Iliskili taraflardan hizmet
gelirleri:
iltsematlf Finansal Kiralama 259 856 145.883 ) )
Alternatifbank A.S. 18 7 129.169 126.673
Alternatifbank A.S. Yatirnm ) ) 387.953 162.003
Fonlari
Tasfiye Halinde Alternatif
Yatirim Ortaklig1 A.S. } ) 107 107
259.874 145.890 517.229 288.783
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15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
c) 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihleri itibariyla ilgili sirketlere 6denen hizmet giderleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Iliskili taraflardan hizmet
giderleri:
Alternatifbank A.S. 45.302 22.297 311.462 148.216
45.302 22.297 311.462 148.216
Iliskili taraflardan faiz
giderleri:
Alternatifbank A.S. - - 1.291 1.202
- - 1.291 1.202

d)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 583.996 TL’dir (30 Haziran 2015: 528.402
TL).

16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlaridaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

i Piyasa riski aciklamalar:
Doviz Pozisyonu Riski

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglar1 bulunmamaktadir.
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16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

SERMAYE YONETIMi

Sirket, sermayesini portfdy c¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yOnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoylin degerini
korumaya ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri
stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayil1 Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun
net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarn yer aldig1 grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore araci kurumlarin kismi yetkili araci kurum faaliyeti i¢in sahip
olmalari gereken asgari 6z sermaye tutari 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren dénem i¢in 10.111.600 TL
(1 Ocak - 31 Aralik 2015: 10.000.000 TL) olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore aracit kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmus diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lizere, deger
disiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miigteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve
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18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANA]}iLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (Devami)

teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34°de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme gilinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesinin son fikrasina gore araci kurumlarm sermaye yeterliligi
tabanlar1, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarmin
%60’1ndan diisiikk olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Y éneticisi oldugumuz Alternatifbank A.S. B Tipi Likit Fonu ve Alternatifbank A.S. B Tipi Ozel Sektor
Odakl1 Tahvil Bono Fonu 1 Temmuz 2015 tarihi itibariyla Ak Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmistir.
Ayrica Alternatifbank B Tipi Degisken Fon, Alternatitbank A Tipi Degisken Fon ve Alternatifbank A
Tipi Hisse Fonu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fokus Portféy Yonetimi A.S.’ye devredilmistir.

21



