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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHL I OZET KONSOL IDE

FINANSAL DURUM TABLOSU (B iLANCO)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Dipnot
Referanslari
VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Pain Odenmi Giderler 12
Cari Dénem Vergisiyldigili Varliklar 12
Diger Donen Varliklar 12

NSNS

Duran Varliklar

Finansal Yatinmlar 5
Ozkaynak Yoéntemiyle Deerlenen Yatirimlar 8
Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar (net) 9
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 10
Ertelenmi Vergi Varlig

Toplam Varliklar
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6
Ticari Borglar 7
Tliskili Taraflara Ticari Borglar 16
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Donem Kari Vergi Yukamlulgi
Kisa Vadeli Kagiliklar
Calanlara Sglanan Faydalaralligkin Kisa Vadeli Kagiliklar
Borg Kagiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 12

Uzun Vadeli YUkiamlultkler

Uzun Vadeli Kagiliklar
Calanlara Sglanan Faydalaralligkin Uzun Vadeli Kagiliklar

Ozkaynaklar

Odenmj Sermaye 13
Sermaye Duzeltme Farklari 13
Gelirler veya Giderler

Tanimlanmy Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanngi'Yedekler 13
Gecmi Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari

Toplam Kaynaklar

flisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finantdilolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmems
31 Mart 2015

72.111.871

8.699.961
16.541.046
44.849.206

78.459
44.770.747
1.391.838
518.273
70.340
41.207

22.324.375

159.715

20.237.020
18.348
825.785
221.826
861.681

94.436.246

70.521.682

57.417.562
11.777.414
24.351
11.753.063
514.679

333.041
332.933

108
478.986

219.468

219.468
219.468

23.695.096

8.500.000
4.808.749

(129.578)
1.571.222

9.770.456

(825.753)

94.436.246

Gegmis
31 Aralik 2014

68.211.024

2.923.086
32.870.407
30.244.074

84.378
30.159.696
1.587.295
291.370

66.517
228.275

21.838.094

159.715
19.939.085
23.722
901.519
214.474
599.579

90.049.118

65.287.239

55.235.145
8.537.249

49.244

8.488.005
995.903

341.360
341.252

108
177.582

246.110

246.110
246.110

24.515.769

8.500.000
4.808.749

(134.658)

1.571.222
10.919.754
(1.149.298)

90.049.118



ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

1 OCAK-31 MART 2015 DONEMINE AIT OZET KONSOL IDE KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GEL iR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

Dipnot
referanslari

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 14
Satsglarin Maliyeti 14

Briit Kar/Zarar

Genel Yonetim Giderleri 15
Pazarlama Giderleri 15
Esas Faaliyetlerden Bgr Gelirler
Esas Faaliyetlerden Ber Giderler

Esas Faaliyet (Zarari) / Karl

Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler

Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarari

Surdirilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri)
- Dénem Vergi Gideri
- Ertelenmj Vergi Geliri / (Gideri)
Sdrdurilen Faaliyetler Donem Zarari
DIGER KAPSAMLI GEL iR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Tanimlanmg Fayda Planlari Yeniden
Olciim Kazanclari/Kayiplari
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinii skin
Vergi Geliri/(Gideri)

Diger Kapsaml Gelir

Toplam Kapsamli Gelir

Bagimsiz
denetimden
Gegmemi

1 Ocak -

31 Mart 2015

19.311.782
(16.086.796)

3.224.986
(3.343.394)
(247.822)

(44.039)
(1.807)

(412.076)

297.935
1.257.610

(2.232.594)
(1.089.125)
263.372

263.372

(825.753)

6.350
(1.270)
5.080

(820.673)

Bagimsiz
denetimden
Gegmemi

1 Ocak -

31 Mart 2014

32.096.834
(28.170.013)

3.926.821
(4.737.355)
(273.823)
713.227
(8.303)

(379.433)

138.625
1.872.524
(2.058.978)
(427.262)
111.729
(21.350)
133.079

(315.533)

(24.041)
4.808
(19.233)

(334.766)

flisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansddlolarin tamamlayici parcalaridir.

2



ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHL i OZET KONSOL iDE OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Sermave Tanimlanmis Kardan
Dipnot Odenmis 8 Y fayda planlari ayrilan Gecmis yillar . Toplam
dizeltme ; ol e Doénem kari ..
referanslari sermaye yeniden 6lcim kisitlanmis O6zkaynaklar
farklari
(kazanc)/kayiplar yedekler
1 Ocak 2014 8.500.000 4.808.749 (69.623)  1.322.152 14.692.7463.528.922) 25.730.102
Gecmi yil karlarina transferler 13 - - - - (3.523.922) 3.523.922 -
Toplam kapsaml gelir - - (19.233) - (315.533) (334.766)
31 Mart 2014 8.500.000 4.808.749 (88.856) 1.322.152 11.168.824 (315.533) 25.395.336
1 Ocak 2015 8.500.000 4.808.749 (134.658)  1.571.222 10.919.7541.149.298) 24.515.769
Gecmi yil karlarina transferler 13 - - - - (1.149.298) 1.149.298 -
Toplam kapsamii gelir - ; 5.080 ; (825.753)  (820.673)
31 Mart 2015 8.500.000 4.808.749 (129.578)  1.571.222 9.770.456 825.753) 23.695.096

flisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansddlolarin tamamlayici parcalaridir.
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015-31 MART 2014 DONEMNE AIT OZET KONSOL iDE

NAKIT AKI S TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Dipnot
referanslari 31 Mart 2015 31 Mart 2014
A. ISLETME FAAL IYETLER iINDEN NAKIT AKI SLARI 3.815.082 (387.562)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflari 19.359.775 8.657.609
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edileak Girigleri 2.348.119 5.816.113
- Alim Satim Amagl Elde Bulundurulan Ségteelerile ilgili Nakit
Girisleri 17.011.656 2.841.496
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari (3.213.380) (3.262.421)
- Mal ve Hizmetleiigin Tedarikgilere Yapilan Odemeler (1.621.840) 1.282)
- Alim Satim Amaglh Elde Bulundurulan Sagieelerleilgili Nakit
Cikislari - -
- Calsanlara ve Caganlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan
Nakit Cikslari (1.591.540) (3.201.179)
- Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanang®i Nakit Cikslari - -
Faaliyetlerden Net Nakit Akislari 16.146.395 5.395.188
Odenen Faiz (2.232.594) (2.058.978)
Alinan Faiz 1.362.723 1.872.524
Vergi Odemeleriadeleri (11.784) (1.186.321)
Diger Nakit Girsleri/Cikislari (11.449.658) (4.409.975)
B. YATIRIM FAAL iYETLER iNDEN KAYNAKLANAN NAK iT
AKI SLARI (39.705) (211.429)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satdan Kaynaklanan
Nakit Girigleri - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ahmind&aynaklanan
Nakit Cikslari 9,10 (39.705) (211.429)
C. FINANSMAN FAAL iYETLER iNDEN KAYNAKLANAN
NAK T AKI SLARI 2.000.550 (13.631.290)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Gieri 2.000.550 -
Borglanmadan Odemeleririkeskin Nakit Cikslari - (13.631.290)
D. YABANCI PARA CEVR iM FARKLARININ NAK iT VE NAKiT
BENZERLER I UZERINDEKI ETKisSi - -
NAKIT VE NAK iT BENZERLER INDEKi NET ARTI S/AZALI S 5.775.927 (14.230.281)
E. DONEM BASI NAK iT VE NAKiT BENZERLER i 2.920.800 20.718.324
DONEM SONU NAKIT VE NAK iT BENZERLER i 4 8.696.727 6.488.043

flisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finantdilolarin tamamlayici pargalaridir.
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

1 - SIRKET’ iN/GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Alternatif Yatirrm AS. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler AS. Gnvani ile 27 Aralik 1996
tarihinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurugmee kurulgu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi'nde tescil edilgtir. 30 Temmuz 2001 tarih ve 12 nolu Yoénetim Kurdhlplantisinda
Alternatif Menkul Kiymetler AS. olanSirket invani Alternatif Yatirim A5. olarak dgistiriimis ve 11
Ekim 2001 tarihinde tescil edilgtir.

Sirket bir Anadolu Grubu ve Commercial Bank of Qa§aketi'dir. Sirket'in tek ortgzl % 100 payla
Alternatifbank AS.’dir.

Sirket, Genel Mudurlik, Erenkoistanbul, Etileristanbul Subesi, AntalyaSubesi, izmir Subesi,
Bursa, ve Ankara Acentelerinde faaliyette bulunradkt Sirket'in Adana Acentesi 17 Mart 2014
tarihinde kapatilngtir. Sirket'in Izmir Subesi 23 Haziran 2014 tarihindemir Ticaret Sicil'ine tescil
edilmis, 26 Haziran 2014 tarih 8599 Sayili Turkiye Tica&ktili Gazetesi'nde ilan edilpive 1
Temmuz 2014 tarihinde faaliyete gestimi Ayrica, Sirket, Alternatifbank AS. ile yapilan acentelik
sOzlemesi ile tum Alternatifbank A.’nin subelerinde acentelik faaliyetinde bulunabilmektedir

Sirket'in amaci 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanuaulgili mevzuat hikimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Kaoymarinca ve kendisine verilgiyetki ve izin
belgeleri kapsaminddirket, (1) Alim Satim Aracifil, (2) Portfoy Ydnetimi, (3) Kredili Menkul
Kiymet, Acga Saty ve Menkul Kiymetlerin Oding Alma ve Vermislemleri, (4) Yatirm
Dansmanlgl, (5) Halka Arza Aracilik, (6) Turev Araglarin Al Satimina Aracin (7) Kaldiragh
Islemler Alim Satimislemleri yetki ve izin belgeleri ile bu alanlardaafiyet gostermektediSirket’in
merkeziistanbul'dadir ve 31 Mart 2015 tarihi itibariyla igah sayisi 45 (31 Aralik 2014: 47)dir.
Sirket'in merkezi, Cumhuriyet Cad. Elmaglédan No: 32 Kat: 3 Elmagéistanbul, Tirkiye adresinde
bulunmaktadir.

Bu rapor kapsaminda Grup ve konsolidasyona daliéredstirak ve bali ortakligi hep birlikte
“Grup” olarak nitelendiriimektedir. Konsolidasyordgahil edilen gtirak ve b&li ortakligin faaliyet
alanlari @agida aciklannstir:

Elmadag Dis Ticaret A.S. (Alternatif Portfdy Yonetimi A. S.)

Bagli ortaklik, 28 Ocak 2013 tarihindstanbul Ticaret Sicil'ine tescil edilgive 1Subat 2013 tarih,
8249 Sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’ndeniladilerek kurulmstur. Bggli ortakligin amaci,
Sermaye Piyasas! Kanunu ve ilgili mevzuat hikimeetiygun olarak ana sogheesinde belirtilen
sermaye piyasasl faaliyetlerinde bulunmaktirglBartaklk, SPK'dan 14 Austos 2013 tarihinde
faaliyet izni ve portfoy yoneticifii yetki belgesi alrmtir.

Bagh ortakligin faaliyetlerinin devam etmesinde fayda gorulmgedien, Bgli ortakligin Yonetim
Kurulu'nun 27 Agsustos 2014 tarihinde afglikarar ile B&ll ortakligin tasfiye glemlerine balanms,
bu cercevede SPK'ya 27gastos 2014 tarihi itibaryla kauruda bulunmgtur. SPK 5 Aralik 2014
tarihinde bgh ortakligin sahip oldgu portfy yoneticilgi yetki belgesini ve faaliyet iznini iptal etgi
olup 25 Aralik 2014 tarihinde tescil ve 31 AraliR12 tarihinde 8727 Sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilrgtir. Bagli ortakligin 6 Mart 2015 tarihinde yapilan @enistli genel kurul
toplantisi ile Ginvani “ElmagaDis Ticaret AS.” ve istigal konusu ise “yurt ici ve yurt ginda tiketim
arinleri alm satimi ile acentelik ve mimessillizafiyetlerini yuritmek, bu Urdnlerin lojistik
hizmetini vermek ve bu konuda gavirlik hizmetleri ifa etmek.’seklinde dgistirilmi stir. S6z konusu
degisiklikler 11 Mart 2015 tarihinde ticaret sicilinestl edilerek 17 Mart 2015 tarih ve 8780 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilgtir. Rapor tarihi itibariyla tasfiye siireci devatmektedir.
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

1 - SIRKET’ IN/GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU (Devami)

Tasfiye Halinde Alternatif Yatirnm Ortakli g1 A.S.

Istirak, 14 Eylul 1995 tarihinde tescil edilgnive tescili 20 Eylul 1995 tarihli Turkiye Ticareic8
Gazetesi'nde ilan edilrgtir. Istirakin faaliyet konusu, sermaye piyasasi aracld ulusal ve
uluslararasi borsalarda ve borsg@ drganize piyasalardalém goren altin ve @er kiymetli madenler
portféyu sletmektir. Kanun uyarincagstirak, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ortaklik paopifiii
olusturmak, yoénetmek ve gereftinde portféyde dgisiklik yapmak icin yetki belgesi alrghir.

Grup, 17 Mart 2014 tarihli ve 19 sayili yonetim bdur karari ile AYO'nun fesih ve tasfiye edilmesine
iliskin gerekli ¢algmalara bglanmasina karar vergiibu cercevede AYO'ya SPK'dan 8 Temmuz
2014 tarihi itibariyla ilgili onaylar verilmgtir. AYO'nun tasfiyesine ikin yapilan 29 Eylul 2014
tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda tasfiye karariytamamstir. ilgili karar 21 Ekim 2014
tarihinde tescil edilerek, 27 Ekim 2014 tarih ve886sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmgtir. 21 Ekim 2014 tarihi itibariyleSirket Gnvani “Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim
Ortakligl A.S.” olarak degismistir.

AYO, TTK 543 kapsaminda, tasfiye vamimin erken daitiimasi talebiyle Jstanbul 8. Asliye Ticaret
Mahkemesi nezdinde 2015/370 E. sayili dosyasi Nesan 2015 tarihinde dava acgtm.

Grup’un konsolidasyona dahil edilegtiiak ve bl ortakliginin detaylari gagida verilmektedir:

Kurulu s ve Sermayedeki Esas faaliyet
faaliyet yeri pay orani konusu
Elmad& Dig Ticaret AS.
(Alternatif Portfoy Yonetimi AS. Bagl Ortaklik) Istanbul %2100,00 DRiTicaret
Tasfiye Halinde Alternatif
Yatirim Ortaklg A.S. (istirak) Istanbul %74,76 Yatirim ortak

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

2.1 Sunumailiskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uymluk beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyas@sulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete'’de yayimlanan Seri I, 11Mo0’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayadliskin Esaslar Tebi” (“Teblig”) hikumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayanan ve yurlrlfe girmis olan Turkiye
Muhasebe Standartlarrna (“TMS”) uygun olarak hianmstir. TMS; Tuarkiye Muhasebe
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartilee bunlara ilgkin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Kanayarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansabthbrirlayarirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebggulamasina son verilgtir. Buna istinaden,
bireysel finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinddraren KGK tarafindan yayimlangm29 No'lu
“Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporla@&ndardi (“TMS 29”) uygulanmastir.

Konsolide finansal tablolar ve tamamlayici notl&RK tarafindan aciklanan raporlama formatlarina
uygun olarak sunulntur.



ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véafik haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Taribliyetin belirlenmesinde, varliklar icin 6denen
tutar esas alinmaktadir. Grup’un 31 Mart 2015 tatibaryla dizenlenmsi 6zet konsolide finansal
durum tablosu, bu tarihte sona eren ara donemkaaitveya zarar tablosu vegér kapsamli gelir
tablosu ile finansal tablolari tamamlayici dipngtl4 Nisan 2015 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmtir. Genel Kurul onaylanan konsolide finansal tédolio desistirme yetkisine
sahiptir.

Konsolidasyonailiskin Esaslar

Grup’un bal ortakliginin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibdayetaylar gagidaki gibidir:
Bagli Ortakliklar:

Kurulu s 31 Mart 31 Aralik

ve 2015 2014

faaliyet Sermayedeki Sermayedeki Esas faaliyet
Bagh Ortaklk yeri pay orani pay orani konusu
Elmadg Dis Ticaret AS. Istanbul %2100,00 %100,00 Dis Ticaret

(Alternatif Portfoy Yonetimi AS. )

Konsolide finansal tablolar Grup tarafindan konedllen ya da miierek kontrol edilensletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bitdtmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amadiiylansal
ve operasyonel politikalari Gzerinde kontrol giatimimasi ile sglanir.

Y1l icinde satin alinan veya elden cikarilarglbartakliklarin sonuclari, satin alim tarihindeonsa
veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gabtdsuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledli muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciylggliba
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe gaditriyla ilgili dizeltmeler yapilngtir.

Tum grup ici glemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyarelimine edilmitir.

Konsolide bl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortakliksdpaylar Grup’un finansal tablolarinda
ayri olarak belirtilir. Azinhk paylari, ilk slietme birlgmelerinde olgan bu paylar ile birlgne
tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelefisildiklerdeki ana ortaklik du paylarin toplamindan
olusur.

Istirakler:

Grup’un 6nemli derecede etkide bulugdu bl ortaklik ve miterek yonetime tabi sebbuslerin
disinda kalan gletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, biglétmenin finansal ve operasyonel
politikalarina ilgkin kararlarina munferiden veya gtéreken kontrol yetkisi olmaksizin katiima
guicindn olmasidir. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 20&4dhteri itibariyla Grup’un stirakinin detay!
asagidaki gibidir:



ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Kurulu s 31 Mart 31 Aralik

ve 2015 2014
faaliyet Sermayedeki Sermayedeki Esas faaliyet
Istirak yeri pay orani pay orani konusu
Tasfiye Halinde Alternatif Yatirnm
Yatirim Ortaklgi A.S. Istanbul %74,76 %74,76 ortakligi

Ekteki konsolide finansal tablolardgirakin faaliyet sonuclari ile varhk ve yukimluligki, 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebgligilmi stir. Ozkaynak yontemine gore konsolide bilancadimakler,
maliyet bedeliningtirakin net varliklarindaki alim sonrasi dénemdeasah deisimdeki Grup’un pay!
kadar dizeltiimesi sonucu bulunan tutardatirakte olgan herhangi bir dger dGukloginin
distlmesi neticesinde elde edilen tutar Uzerinden egilist Istirakin, Grup’un jtirakteki payini
(6zUinde Grup’unstirakteki net yatirrminin bir parcasini gluran herhangi bir uzun vadeli yatirimi da
iceren) @an zararlar kayitlara alinmaz.

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonu6irket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sum para birimi olan Tark Lirasi (“TL") cinsinden
ifade edilmitir.

2.1.3 Karsilastirmali bilgiler

llisikteki finansal tablolar,Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle $kmstirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasigdgiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla,
Oonceki donem finansal tablolari da buna uygun &lamniden siniflandiriimakta ve bu hususlara
ili skin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.1.4 Netlgtirme

Finansal varlik ve yuktmlulukler, gerekli kanunikhaimasi, s6z konusu varlik ve yukimlultkleri net
olarak dgerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelradsi ile yukimlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etfii durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5.Isletmenin surekliligi
Grup’un, konsolide finansal tablolariglétmenin sireklilgi ilkesine gore hazirlargtir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemliggéklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniuk olarak duzeltilir ve dnceki dénem figal tablolar yeniden dizenlenffirket'in cari
dénem icinde muhasebe politikalarindagidiélik ve tespit edilmg dnemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari
donemde, gelecek doénemleresklin ise, hem dgsikligin yapildgi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygular§itket'in cari dénem icerisinde muhasebe tahminkgein
onemli bir degisiklik olmamistir.

2.4 31 Mart 2015 Tarihi Itibariyla Uygulanan Ve Heniiz Yirirlilkkte Olmayan Standartlar Ve
Yorumlar

2015 vilinda yurirlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyle gecerli ve uygulanmiazorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TERS ile bunlara i$kin ek ve yorumlari uygulargtur.

31 Mart 2015 tarihinde hentiz yirurlitkte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Mart 2015 tarihinde sona eren hesap donemrijildahentz yirirlge girmems olan ve ilsikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulannayeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapila
bir takim glincellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 (2010) finansal yuktmlultklerle ilgili ol&ak zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)'a
yapilan dgisiklikler, finansal varliklarin siniflama ve ol¢cimiinve gercge uygun dger farki kar
veya zarara yansitilarak Olculen olarak siniflathr finansal yukumlultklerin  6lgimana
etkileyecektir. Gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilallerin gercge
uygun deger ddisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin dier kapsamli gelir tablosunda
sunulmasi gerekmektedir. Yapilan timgidiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihteamsa
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacak8irket, bu standardin erken uygulanmasini
planlamamaktadir ve bu gigikli ge iliskin olusabilecek etkiler hentiz gerlendirilmemgtir.

2.50nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara doneme aftkizesolide finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS &hdardina uygun olarak hazirlagtm Ayrica,

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara déneme ait Kesolide finansal tablolar, 31 Aralik 2014
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansaldiaibin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalanruygulanmasi suretiyle hazirlargtm. Dolayisiyla,

bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar 34l1Ar2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar ile birlikte deerlendiriimelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin Teldie uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikata uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yakamluluk, gelir ve gider tuéam etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gercedda sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini g&l eden varsayimlar surekli olarak gozden gecieiktedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gincellemgapildgl donemde ve bu gincellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.maberin kullanildgl baslica not aagidaki gibidir:

Not 11 — Kagiliklar, kosullu borglar ve keullu varliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’'un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri mak ve hizmet sungiw tek bolge Turkiye
oldugundan 31 Mart 2015 tarihi itibariyla ayrica bolimalgore raporlama yapilmagtr.

4 - NAKIT VE NAK IT BENZERLERT

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Banka
Vadesiz mevduatlar 425.972 2.224.016
Vadeli mevduatlan 8.273.989 699.070
Toplam 8.699.961 2.923.086

(*» 31 Mart 2015 tarihi itibariyla TL vadeli mevdilarin girlikh ortalama faizi % 9,03'tur
(31 Aralik 2014: %10,19).

Banka mevduatlarida mgiierilere ait tutar bulunmamaktadir (31 Aralik 20bdlunmamaktadir).
Grup’un 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri &@ibyla nakit aky tablolarinda nakit ve nakit

benzeri dgerler hazir dgerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz takaklari dgulerek
gOsterilmektedir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Nakit ve nakit benzerleri 8.699.961 161.350.295
Faiz tahakkuklari (3.234) (14.375)
Mdasteri varliklari - (154.847.877)
Toplam 8.696.727 6.488.043

10
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Gercere uygun dger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

Ozel sektor tahvil ve bonolari 15.821.761 31.630.016
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 621.558 1.144.103
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 97.727 96.288
Toplam 16.541.046 32.870.407

Devlet tahvilleri ve hazine bonolarinin ortalamé farani %9,14'tir (31 Aralik 2014: %8,05). Ozel
sektor tahvil ve bonolarinin ortalama faiz orani %53'tlr (31 Aralik 2014: %12,01).

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Satilmaya hazir finansal varliklar

Borsaistanbul AS. (*) 159.711 159.711
Alternatif Finansal Kiralama A. 4 4
Toplam 159.715 159.715

(*)  Borsaistanbul AS. Yénetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/sayil toplantisinda, Borsa
Istanbul AS. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adetyupaSirket'e bedelsiz olarak
devredilmesine karar verilgtir.

6 - KISA VADEL I BORCLANMALAR

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Banka kredileri 23.708 12.003.633
Borsa Para Piyasasi’na borgclar (*) 57.393.854 43.231.512
Toplam 57.417.562 55.235.145

(*) Borsa Para Piyasasr’na borglarin vadeleri 3aayd#tisa olup @rlikli ortalama faiz orani %10,37 (31
Aralik 2014: %10,26).

11
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7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Kredili misgterilerden alacaklar 32.765.539 21.688.562
Musteriler adina vadelisiem ve opsiyon

sozlgmeleri takas merkezlerinden alacaklar 11.373.781 885004
Mdusterilerden alacaklar 618.071 543.365
Yatirim fonu yénetim Ucreti 68.555 74.096
Diger ticari alacaklar 23.260 53.047
Toplam 44.849.206 30.244.074

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari borclar:

Musteri adina vadelislemler ve opsiyon

borsasi sdzienelerinden borclar 11.373.781 7.885.004
Saticilar 261.063 329.428
Musgterilere borgclar (*) 142.570 322.817
Toplam 11.777.414 8.537.249

(*)  Grup'un migteriler ile yapilan reposiemlerinden kaynaklanan borglari bulunmamaktadk falik

2014: 138.503 TL).

8 - OZKAYNAK YONTEM 1YLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Grup, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla %74,76 orarmangtirak ettigi Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim
Ortakligi A.S.yi (“AYO”) 6zkaynak yontemine gore muhasebgiemistir (31 Aralik 2014: %74,76).
Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda, AYO’nun bilantarihi itibariyla simirli denetimden
gecmemy finansal tablolar kullanilngtir. AYO’'nun 31 Mart 2015 tarihi itibariyla $enan dgeri

20.237.020 TL (31 Aralik 2014: 19.939.085 TL)'dir.

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Istirak Tutari Ortaklik Pay!

TL %
Istirakteki yatirimin borsa de geri:
Tasfiye Halinde Alternatif Yatirm
Ortakligi A.S. - 74,76

Istirak Tutari Ortaklik Pay!
TL %

- 74,76

12
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8 - OZKAYNAK YONTEM 1YLE DE GERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Istirakteki yatirimin finansal verilerisagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralk 2014

Donen varliklar 27.329.896 26.827.498
Duran varliklar 9.856 11.360
Toplam varliklar 27.339.752 26.838.858
Kisa vadeli yakumlalukler 230.353 135.337
Uzun vadeli yukamlaltkler 40.747 33.383
Ozkaynaklar 27.068.652 26.670.138
Toplam yukumlulukler ve 6zkaynaklar 27.339.752 26.838.858
Net donem kari 403.975 653.712

Grup’un elindeki AYO hisselerinin tamamina yakirarBaistanbul AS.’den alinmtir.

AYOQO’ nun gikarilmg sermayesini temsil eden hisseler A Grubu ve B Grisseler olmak tzere iki
gruba ayrilmgtir. A Grubu hisseler 898.661 adet, B Grubu higsile 21.369.352 adettir. Grup’un
sermayesinin %95,95'i halka aciktir. A grubu hieseYonetim Kurulu’'na Uye seciminde imtiyaza
sahiptir. Yonetim Kurulu Uye seciminde A grubu Heer hisse sahibine 100 oy hakki, B grubu her
hisse sahibine 1 oy hakki verir. A grubu hisseléamami Alternatifbank A.’ye aittir. Dolayisiyla
Grup, AYO’ da kontrol sahibi olmamakla birlikte hddazirdaki AYO' nun ydnetim kurulu yapisi
gerezi AYO Uzerinde dnemli etkisi bulunmaktadir.

Grup, 17 Mart 2014 tarihli ve 19 sayili yonetim bdur karari ile AYO’nun fesih ve tasfiye edilmesine
iliskin gerekli calgmalara bglanmasina karar vergyibu cercevede AYO'ya SPK'dan 8 Temmuz
2014 tarihi itibarniyla ilgili onaylar verilmgtir. AYO'nun tasfiyesine ikin yapilan 29 Eylul 2014
tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda tasfiye karariytamamstir. ilgili karar 21 Ekim 2014
tarihinde tescil edilerek, 27 Ekim 2014 tarih ve886sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmgtir. 21 Ekim 2014 tarihi itibariyleSirket Unvani “Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim
Ortakligl A.S.” olarak degismistir.

AYO, TTK 543 kapsaminda, tasfiye vaminin erken daitiimasi talebiyle istanbul 8. Asliye Ticaret
Mahkemesi nezdinde 2015/370 E. sayili dosyasI Nés&n 2015 tarihinde dava acgtm.

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara hesap doérgmaid alinan maddi duran varliklarin tutari 3.141
TL'dir (31 Mart 2014: 109.784 TL).

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara hesap dongimie satilan maddi duran varliklarin tutari
bulunmamaktadir. (31 Mart 2014: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibariylamaddi duran varliklar Gzerinde rehin
bulunmamaktadir.

13
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10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara hesap dongnde alinan maddi olmayan duran varlklarin
tutar 36.564 TL'dir (31 Mart 2014: 101.645 TL).

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara hesap dongnde satilan maddi olmayan duran varliklarin
tutar bulunmamaktadir (31 Mart 2014: Bulunmamak)ad

11 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(@ 31 Mart 2015 tarihi itibanyla&irket tarafindan acilan gidli alacak davalarinin tutarr 900.000
TL (31 Aralik 2014: 900.000 TL)'dir. Davgirket aleyhine sonuclanmolup bu rapor tarihi
itibariyla temyiz gamasindadir.

Sirket tarafindan Beygu Vergi Dairesi Muduarlgi’'ne, 2008 yili mali zararinin 787.942 TL
degil 1.644.655 TL gerceklgnesi gerekdi ile ilgili agmis oldugu dava bu rapor tarihi itibariyla
Sirket lehine sonuclanrgtur.

Sirket tarafindan Beygu Vergi Dairesi Mudurlgi’'ne, Aralik 2014 donemine ait banka ve
sigorta muameleleri vergisinin 268.131 TLgder0.609 TL gerceklgmesi gerekdi ile ilgili
acms oldusu dava Sirket aleyhine sonuclanmiolup bu rapor tarihi itibariyla temyiz
asamasindadir.

Beyaslu Vergi Dairesi 2005 yili kurum kazancindan inidibilecek bgls tutarinin tesbiti ile
ilgili olarak Sirketimize ilave 7.919 TL kurumlar vergisi tarh bdis ve 11.879 TL vergi ziyal
cezasl kesilngtir. Sirket lehine sonuclanmu olup bu rapor tarihi itibarnyla temyiz
asamasindadir.

(b) 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibary@&rup’un bankalardan alaraksgé kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadglem yapma, borsa para piyasasigaggaty ve 6ding
islemlerine ydnelik vermi oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokinpagidaki

gibidir:
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Verilen teminat mektuplari 113.088.526 111.087.526
Toplam 113.088.526 111.087.526

(c) 31 Mart 2015 tarihi itibariyla Grup’'un nazim hesaphda méterilere ait 719.191.925 TL
nominal dgerde hisse senedi (31 Aralik 2014: 697.855.560 MBR.572.892 adet yatirim
fonlan katilma belgeleriyle (31 Aralik 2014: 4440884 adet), 54.061 TL nominal gk¥de
devlet tahvili (31 Aralik 2014: 138.174 TL) ve 14%000 TL nominal dgerde 6zel sektor
tahvil ve bonolari (31 Aralik 2014: 25.466.000 THylunmaktadir.

Ayrica, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla Grup’'un nazihesaplarinda ngterilere ait 207.809
ABD Dolari ve 381 Euro doviz (31 Aralik 2014: 23B#4ABD Dolari ve 20.381 Euro), 21.317
adet vadeli glem sézlgmesi (31 Aralik 2014: 6.176), 226.159 TL nominalgeiele araci
kurulus varantlari bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 69.753).TOpsiyon sozlgmesi (31 Aralik
2014: 6.818.611) ve vadelislem piyasasi gayri nakdi teminatlari (31 Aralik 201
bulunmamaktadir) bulunmamaktadir.
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Pesin ddenmis giderler:

Gelecek aylara ait giderler

518.273

291.370

Toplam

518.273

291.370

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar:

Pssin 6denen vergiler 70.340 66.517
Toplam 70.340 66.517
Diger donen varliklar:

Gelir tahakkuklari 40.014 226.872
Diger 1.193 1.403
Toplam 41.207 228.275
Kisa vadeli diger yukumlultkler:

Gider tahakkuklari 472.671 168.271
Diger 6.315 9.311
Toplam 478.986 177.582

13 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Grup’un 6dennsi sermayesi 8.500.000 TL (31 Aralik 2014: 8.500.009 olup her biri 1 TL nominal
degerli 8.500.000 (31 Aralik 2014: 8.500.000) adesaige bolunmstdr.

Grup’un 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerikdbissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi

degerlerle aagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Hissedarlar TL Pay % Pay %

Alternatifbank AS. 8.500.000 100 8.500.000 100
8.500.000 100 8.500.000 100

Sermaye dizeltme farklari 4.808.749 4.808.749

Odenmis sermaye 13.308.749 13.308.749
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13 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye dizeltme farklari 6desndermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelemflasyona
gore duzeltilmg toplam tutarlari ile enflasyon duzeltmesi dnceskidutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gbére birinci tertymsal yedekler, Grup’'un dédengmsermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayriikinci tertip yasal yedekler ise
6denmg sermayenin %5'ini g@an daitilan karin %210'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gorgsal
yedekler Odenmgi sermayenin %50'sini gecmeli sirece sadece zararlar ngikenek icin
kullanilabilir, bunun dainda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin didir.

Grup’un 31 Mart 2015 tarihi itibariyla kardan agnlkisitlanmy yedeklerinin tutari 1.571.222 TL (31
Aralik 2014: 1.571.222 TL)'dir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmgidh bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Birinci tertip yasal yedekler 830.909 830.909
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 1.571.222 1.571.222
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

14 - HASILAT VE SATI SLARIN MAL IYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Satislar 16.273.945 28.515.175
Ozel tahvil saglari 14.536.000 5.703.216
Devlet tahvili ve hazine bonosu shri 970.993 -
Hisse senedi salari 766.952 22.811.959
Hizmetler 1.667.378 2.520.254
Hisse senedslemleri aracilik komisyonu 935.052 1.315.729
VIOB islemleri aracilik komisyonu 290.837 754.829
Fon yonetim Ucreti gelirleri 199.908 208.086
Portfoy yonetim Ucreti gelirleri 9.845 8.003
Halka arz aracilik komisyonlari - 20.000
Diger komisyon ve gelirler 231.736 213.607
Hizmet gelirinden indirimler (-) (105.299) (77.512)
Acentalara 6denen komisyonlar (78.739) (67.610)
MUsterilere komisyon iadeleri (26.560) (9.902)
Esas faaliyetlerden dger gelirler 1.475.758 1.138.917
MUsterilerden alinan faiz gelirleri 1.409.274 1.102.778
Temerr(t faizleri 66.484 36.139
Hasilat 19.311.782 32.096.834

Satislarin maliyeti (-) (16.086.796)

(28.170.013)

Ozel tahvil sagiarinin maliyeti (-) (14.377.990) (5.656.047)

Devlet tahvili ve hazine bonosu srinin maliyeti (-) (938.121) -

Hisse senedi salarinin maliyetleri (-) (770.685) (22.513.966)
Briit kar 3.224.986 3.926.821
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

15 - NITEL IKLER INE GORE GIDERLER

1 Ocak -
31 Mart 2015

1 Ocak -
31 Mart 2014

Pazarlama, sats dagitim giderleri

Viob borsa payi 102.877 149.184
Hisse senedkiem paylari 69.045 43.589
Uyelik aidat gider ve katki paylari 19.255 18.577
Takas ve saklama giderleri 11.209 6.557
Sabit getirili menkul kiymetslem paylari
ve tescil Ucretleri 2.565 3.815
Diger pazarlama satve d&itim giderleri 42.871 52.101
Toplam 247.822 273.823
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Genel yénetim giderleri

Personel giderleri 1.591.540 3.201.179
Haberleme ve enformasyon giderleri 395.286 309.745
Dangmanlik ve denetim giderleri 254.564 186.693
Kira gideri 191.521 242.146
Vergi ve har¢ giderleri 171.344 232.260
Arac kiralama giderleri 113.147 129.926
Amortisman gideri ve itfa paylari 108.083 100.002
Bina yoénetim giderleri 83.386 99.119
Diger 434.523 236.285
Toplam 3.343.394 4.737.355
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

15 - NITEL iKLER iNE GORE GIDERLER (Devami)

1 Ocak -
31 Mart 2015

1 Ocak -
31 Mart 2014

Personel giderleri

Maas ve Ucretler 1.385.326 2.728.353
SSK ve gsizlik sigortasigveren payi 163.103 195.045
Ozel sglik sigorta gideri 32.985 37.333
Yemek gideri 32.582 43.755
Kidem tazminati ve izin kauti g (28.610) 189.928
Diger giderler 6.154 6.765
Toplam 1.591.540 3.201.179

16 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibamyiliskili taraflarla bakiyeler gagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

iliskili kurulu slardaki mevduatlar:

Alternatifbank AS. 8.321.935
8.321.935
1liskili taraflardan alacaklar:
Alternatifbank AS Ygtlr!m anlarl 68.555
Yatirim fonu yonetim Ucreti
Diger 9.904
78.459
Tliskili taraflara borclar:
Anadolu Endustri Holding A.
. 118
Dangmanlik ve kira borclari
Diger 24.233
24.351

641.370
641.370

74.096

10.282
84.378

49.244
49.244
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

16 -ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibarylgkili taraflardan gelirler gagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Tliskili taraflardan faiz gelirleri:

Alternatifbank AS. 19.174 21.716
19.174 21.716

Tliskili taraflardan hizmet gelirleri:
Alternatifbank AS. Yatirim Fonlari 225.950 236.240

Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim
Ortalz@ A.S. i 335.204
Alternatifbank AS. 2.496 85.640
228.446 657.084

c) 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibaryllyili sirketlere 6denen hizmet giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2015 31 Mart 2014

Tliskili taraflardan hizmet giderleri:
Alternatifbank AS. 163.246 134.524
163.246 134.524

Tliskili taraflardan faiz giderleri:

Alternatifbank AS. 89 1.708
89 1.708

d)  Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere verilemetler:

Yonetim kurulu bgkan ve Uyeleriyle genel midir, genel mudir yardancgibi st yéneticilere cari
donemde sdanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutd0.339 TL'dir (31 Mart 2014: 391.335
TL).
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

17 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye magasfiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki dgisimlerin etkileri dahil ceitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’uoptan
risk ybnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriletigne odaklanmakta olup, Grup'un mali
performansi tzerindeki potansiyel olumsuz etkilemnaza indirgenmesini amaclgtm.

i. Piyasa riski aciklamalari
Doviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariy@rup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borclarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL kahklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
TL ABD AVIO TL ABD AVIO
Karsiligi  Dolari Kar silig Dolari
Ticari alacaklar - - - - -
Parasal finansal
varlklar - - - - -
Toplam varhklar . - - - -
Ticari borglar 60.833 23.306 - 54.673 23.577
Toplam ytkamlaltkler 60.833 23.306 - 54.673 23.577
Net yabanci para varliklar (60.833) (23.306) - (54.673) (23.577)

Asagidaki tablo, Grup’'un ABD Dolarindaki %10’luk gsime olan duyarligini géstermektedir. Bu
tutarlar ABD Dolarr'nin, TL kagisinda %10 oraninda ger artginin/azalginin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tingigikenlerin dzellikle faiz oranlarinin sabit kal@ca
varsaylimgtir.

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
ABD Dolari net varlik/(yukamlalga) (6.083) (5.468)
Toplam (6.083) (5.468)

ii. Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfdy gdemesiyle yatirnm riskini en diik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her detme gibi Grup'un esas amaci ortaklaringetekatmak, portféyin derini
korumaya ve artirmaya csnaktir. Bu katma dgeri s&layabilmek icin yiksek getirili menkul
kiymetlere ve dier yatirnm araglarina yatirim yapar, finansal piyas kurumlara, ortakhklara gkin
gelismeleri surekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgitjerekli dnlemleri alir.
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

18 - BILANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Sirket 9 Nisan 2015 tarihinde @an genel kurulunu yapstir.

19 - HNANSAL TABLOLARI ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL I OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterlgi gereklilikleri

Sirket aktifinde bulunan Tasfiye Halinde Alterna¥iatirim Ortaklgi A.S. hisse senedi 21 Ekim 2014
tarihinde borsa kotundan cikarilmasi sonucu -porisyiskinde ary meydan gelmi ve bunun
sonucunda da gecici olarak sermaye yetgilihban agii durumu olgmustur. Gegici olan sermaye
yeterliligi taban agiini kagilamak tzere 7.000.000 TL tutarindaki teminat meutalinms ve 4
Kasim 2014 tarihinde bloke edilmek uUzeistanbul Takas ve Saklama SRye tevdi edilmitir.
Teminat mektubunun sdresinin U¢ ay daha uzatiligasSermaye Piyasas! Kurulu'na 21 Ocak 2015
tarihinde bavuru yapilmstir. Sermaye Piyasasi Kurul'dan gecici olan serméafean ag@inin
kapatiimasina yonelik talep gitniz ek sire igerisinde, 7.000.000 TL nakit sermagmsinin
tamamlanmasi planlanmaktadir. Sermaye yet@rtéiban agiini kagilamak tzere ilave olarak alinan
1.500.000 TL tutarinda teminat mektubu 4 Mart 2@itinde bloke edilmek lizeistanbul Takas ve
Saklama AS.’ye tevdi edilmgtir.

(31 Aralik 2014:Sirket aktifinde bulunan Tasfiye Halinde Alternatfatirnm Ortaklgi A.S. hisse
senedi 21 Ekim 2014 tarihinde borsa kotundan d¢rkasl sonucu -pozisyon riskinde artneydan
gelmis ve bunun sonucunda da gegici olarak sermaye Wigtethban agii durumu olymustur. Gegici
olan sermaye yeterli taban agiini kagilamak tzere 7.000.000 TL tutarindaki teminat miektu
alinms ve 4 Kasim 2014 tarihinde bloke edilmek izéstanbul Takas ve SaklamaSAye tevdi
edilmistir. Teminat mektubunun siresinin ¢ ay daha umasl icin Sermaye Piyasasi Kurulu’'na 21
Ocak 2015 tarihinde kauru yapilmstir. Sermaye Piyasas!i Kurul’'dan gegici olan sermiasani
acginin kapatilmasina yonelik talep githiz ek slre icerisinde, 7.000.000 TL nakit sermastginin
tamamlanmasi planlanmaktadir)
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ALTERNAT IF YATIRIM A. S. VE BAGLI ORTAKLI Gl

31 MART 2015 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmijtir.)

19 - HNANSAL TABLOLARI ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR @VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL I OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Fon ydnetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup, SPK mevzuati hiikimleri cercevesinde kurulalét (31 Aralik 2014: 5 adet) yatirim fonunun
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim Ucrefile etmektedir. 31 Mart 2015 tarihinde
sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonétneti gelirlerinin toplami 199.907 TL
(31 Mart 2014208.086 TL)'dir.

Gunlik fon yénetim komisyonu oranlari ve fon topldaierleri aagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Yonetim Komisyon Fon toplam Ydnetim Komisyon Fon tplam
Fonun Adi oranlari (%) degerleri oranlari (%) de gerleri

Alternatifbank AS. B Tipi

Likit Fon 0,003 64.228.904 0,003 51.993.566
Alternatifoank AS. B Tipi Ozel
Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu 0,00137 5.406.508 0,00137 7.124.834
Alternatifbank AS. A Tipi
Degisken Yatirim Fonu 0,010 4.232.528 0,010 4.255.065
Alternatifbank AS. A Tipi
Hisse Senedi Fonu 0,010 2.245.938 0,010 2.686.396
Alternatifbank AS. B Tipi

Desisken Yatirim Fonu 0,005 387.119 0,005 454.708
Toplam Yatirim Fonlari 76.500.997 66.514.569

13 Nisan 2015 tarihli KAP duyursu ile ; Yoneticidogumuz 5 adet fonun devredilmesi planlandi
aciklanmgtir. Alternatifbank AS. A Tipi Degisken Yatirnm Fonu, Alternatifbank 8. A Tipi Hisse
Senedi Fonu ve Alternatifbank $\. B Tipi Degisken Yatirim Fonu'nun Fokus Portfoy Yonetimi
A.S.'ye, Alternatifbank AS. B Tipi Likit Fon, Alternatifbank AS. B Tipi Ozel Sektor Odakli Tahvil
Bono Fonu ve Ak Portféy Yonetimi A.'ye devredilmesi planlanmaktadir.
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