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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHi iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmenmis Gec¢mis
Referanslari 31 Mart 2017 31 Arahk 2016
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 127.755.681 58.312.607
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 125.000.024 56.165.442
Ticari Alacaklar 7 869.268 497.440
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 15 - 2
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 869.268 497.438
Diger Alacaklar 1.104.465 1.130.434
Pesin Odenmis Giderler 11 174.047 64.661
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11 565.844 404.514
Diger Donen Varliklar 11 42.033 50.116
Duran Varhklar 2.904.174 2.963.159
Finansal Yatirimlar 5 1.341.577 1.341.577
Maddi Duran Varliklar (net) 8 261.502 296.206
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 9 56.740 79.450
Ertelenmis Vergi Varligi 1.244.355 1.245.926
Toplam Varlklar 130.659.855 61.275.766
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 110.595.921 41.236.196
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 108.788.833 40.021.268
Ticari Borglar 7 1.030.329 483.694
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 15 - -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 1.030.329 483.694
Diger Borglar 127.129 94.464
Kisa Vadeli Kargiliklar 204.563 183.036
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 204.563 183.036
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 11 445.067 453.734
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 236.114 216.705
Uzun Vadeli Karsiliklar 236.114 216.705
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 236.114 216.705
Ozkaynaklar 19.827.820 19.822.865
Odenmis Sermaye 12 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklart 12 4.808.749 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler (242.250) (234.845)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Tanimlanmis Fayda Planlart
Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplar
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 945.489 945.489
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 1.571.222 1.571.222
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 4.232.250 5.219.248
Net Donem Kari/Zarari 12.360 (986.998)
Toplam Kaynaklar 130.659.855 61.275.766

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 1.154.996 1.292.614
Satiglarin Maliyeti 13 (530.657) (815.191)
Briit Kar 624.339 477.423
Genel Yonetim Giderleri 14 (1.092.717) (1.572.416)
Pazarlama Giderleri 14 (69.104) (84.007)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 620 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (632) (21.970)
Esas Faaliyet Zarar1 (537.494) (1.200.970)
Finansal Gelirler 2.067.948 584.459
Finansal Giderler (1.514.671) (10.650)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarari) 15.783 (627.161)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri (3.423) 251.033
- Dénem Vergi Gideri - -
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (3.423) 251.033
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/ (Zarari) 12.360 (376.128)
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (7.405) (64.333)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayiplar (9.256) (80.417)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger 1.851 16.084
Kapsamli Gelir Kalemlerine liskin Vergiler ’ ’
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
Kazanglar/Kayiplart - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler - -
Diger Kapsamh Gelir (7.405) (64.333)
Toplam Kapsamh Gelir 4.955 (440.461)

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT
OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler

veya Giderler veya Giderler Birikmis Karlar
) Sermaye Tammlanms fayda Finansal varhklar Kardan
Dipnot Odenmis . . S yeniden degerleme ayrilan Gecmis yillar Doénem Toplam
diizeltme planlar1 yeniden 6l¢iim oy o ..
referanslari sermaye farklar: (kazanc)/Kayiplar ve Ol¢iim kisitlanmg karlar kary/zarari ozkaynaklar
(kazang)/kayiplar yedekler

1 Ocak 2016 8.500.000  4.808.749 (183.166) - 1.571.222 9.770.456 (4.551.208) 19.916.053
Geemis yil karlarina 12 - - - il - (4.551.208) 4.551.208 -
transferler
Toplam kapsamli gelir - - (64.333) - - - (376.128) (440.461)
31 Mart 2016 8.500.000  4.808.749 (247.499) - 1.571.222 5.219.248 (376.128) 19.475.592
1 Ocak 2017 8.500.000  4.808.749 (234.845) 945.489 1.571.222 5.219.248 (986.998) 19.822.865
Gegmisyll karlarina 12 i ) ) - i )
transferler (986.998) 986.998
Toplam kapsamli gelir - - (7.405) - - - 12.360 4.955
31 Mart 2017 8.500.000  4.808.749 (242.250) 945.489 1.571.222 4.232.250 12.360 19.827.820

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Ge¢memis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (478.604) (938.112)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Stmiflari 49.408 410.118
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit
Girisleri 49.408 410.118
- Alim Satim Amagli Elde Bulundurulan Sozlesmeler ile Ilgili
Nakit Girisleri - -
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislart (1.093.665) (1.489.660)
- Mal ve Hizmetler I¢in Tedarikgilere Yapilan C")demeler. (412.087) (545.779)
- Alim Satim Amagl Elde Bulundurulan Sézlesmelerle Ilgili
Nakit Cikislar - -
- Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden
Kaynaklanan Nakit Cikiglari (681.578) (943.881)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (1.044.257) (1.079.542)
Odenen Faiz (1.514.671) (10.650)
Alinan Faiz 1.737.438 726.954
Vergi Odemeleri/iadeleri (163.181) (122.103)
Diger Nakit Girisleri/Cikislar 506.067 (452.771)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri 8,9 - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglari 8,9 - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 68.982.676 (571.823)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 68.982.676 -
Borg¢lanmadan Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari - (571.823)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS 68.504.072 (1.509.935)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERT 55.944.043 18.460.575
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 124.448.115 16.950.640

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.S. invani ile 27 Aralik 1996
tarthinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil edilmistir. 30 Temmuz 2001 tarih ve 12 nolu Yo6netim Kurulu toplantisinda Alternatif
Menkul Kiymetler A.S. olan Sirket {invan1 Alternatif Yatirim A.S. olarak degistirilmis ve 11 Ekim 2001
tarihinde tescil edilmistir.

7 Nisan 2016 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Yatirirm A.S.” olan Sirket tinvani “Alternatif
Menkul Degerler A.S.” ve “A Yatirim” olan Sirket isletme ad1 ise “A Menkul” olarak degistirilmis olup
19 Nisan 2016 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket bir Commercial Bank of Qatar Sirketi’dir. Sirket’in tek ortagi % 100 payla Alternatifbank A.S.’dir.

Sirket, Alternatitbank A.S.’nin Genel Miidiirliik binasinda 14 Kasim 2016 tarihinden itibaren faaliyetini
stirdiirmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyla calisan sayis1 15°tir (31 Aralik 2016:
15). Sirket’in merkezi, Cumhuriyet Cad. Elmadag Han No:46 Kat:1 Elmadag/istanbul, Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

Alternatifbank A.S.’nin tiim subeleri sermaye piyasalarinda sirket adina emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket’in amaci1 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26 Ekim 2015 tarih ve
2015/28 sayili toplantisinda alinan karar ile; "Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar1 Tebligleri"
uyarinca Sirket’in faaliyet izinlerinin yenilenerek "kismu yetkili aract kurum" olarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1 Uygunluk Beyam

[ligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarima
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

31 Mart 2017 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar
Bagli Ortakliklar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanmis oldugu finansal tablolarda tam konsolidasyon
yontemi ile muhasebelestirdigi bagli ortakligi Tasfiye Halinde Elmadag Dis Ticaret A.S. (Alternatif
Portféy Yonetimi A.S.)’nin tasfiye karar1 29 Subat 2016 tarih ve 9021 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yaymlanmis ve sicil kaydi kapatilmistir ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarda
konsolidasyona tabi bagl ortaklik bulunmamaktadir.

2.1.3 Gegerli ve finansal para birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya smiflandirilmas1 degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amacriyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapilmaktadir.
2.1.5 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Isletmenin siirekliligi varsayim
Sirket, 6zet finansal tablolarimi isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari donem iginde
muhasebe politikalarinda degisiklik ve tespit edilmis onemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamuistir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 31 Mart 2017 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Temmuz 2014’de yayimlanan TFRS 9 Standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha oOnceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iilmesi
ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari icermektedir.
TFRS 9 aym1 zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda
birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni TFRS 9 standardina tagimaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait Ozet finansal tablolar, TFRS’ nin ara donem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2017
tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet finansal tablolar 31
Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yoOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica not asagidaki gibidir:

Not 8 ve 9 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Not 10 — Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Banka
Vadesiz mevduatlar 30.807 23.017
Vadeli mevduatlar (¥) 124.969.217 56.142.425
Toplam 125.000.024 56.165.442

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibartyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi
%13,13°tiir (31 Aralik 2016: 3 aydan kisa ve ortalama faiz orani %11,77).

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Nakit ve nakit benzerleri 125.000.024 16.974.746
Faiz tahakkuklar1 (551.909) (24.106)
Toplam 124.448.115 16.950.640
5- FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsa Istanbul A.S. (*) 1.341.572 1.341.572
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 5 5
Toplam 1.341.577 1.341.577
* Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa

Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Sirket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar
verilmistir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Borsa Istanbul A.S. hisseleri finansal tablolara
gercege uygun degeri ile yansitilmstir.

6 - KISA VADELI BORCLANMALAR

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Banka kredileri (*) 70.023.236 -
Borsa Para Piyasasi’na borglar (**) 38.765.597 40.021.268
Toplam 108.788.833 40.021.268

(*)  Banka kredilerinin ortalama faiz oran1 %11,95’tir (31 Aralik 2016: bulunmamaktadir).

(**) Borsa Para Piyasasi’na borg¢larin ortalama faiz oran1 %12,08°dir (31 Aralik 2016: Vadesi 3 aydan kisa olup,
ortalama faiz oran1 %9,70).



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteriler adina vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri takas merkezlerinden alacaklar 716.727 320.897
Miisterilerden alacaklar 86.323 72.106
Kredili miisterilerden alacaklar 66.218 102.086
Diger ticari alacaklar - 2.351
Toplam 869.268 497.440

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli ticari borglar:

Miisteri adina vadeli iglemler ve opsiyon

borsasi sozlesmelerinden borglar 716.727 320.897
Saticilar 165.627 59.683
Miisterilere borglar 147.975 103.114

1.030.329 483.694

Toplam

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde alinan maddi duran varliklarin tutar

bulunmamaktadir. TL’dir (31 Mart 2016: bulunmamaktadir).

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde satilan maddi duran varliklarin tutar

bulunmamaktadir. (31 Mart 2016: bulunmamaktadir).

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde alinan maddi olmayan duran varliklarin tutar

bulunmamaktadir. (31 Mart 2016: bulunmamaktadir).

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde satilan maddi olmayan duran varliklarin tutar

bulunmamaktadir. (31 Mart 2016: bulunmamaktadir).



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(@

(b)

©

31 Mart 2017 tarihi itibartyla Sirket tarafindan agilan g¢esitli alacak davasi bulunmamaktadir.

Beyoglu Vergi Dairesi 2005 yili kurum kazancindan indirilebilecek bagis tutariin tesbiti ile ilgili
olarak Sirket’e ilave 7.919 TL kurumlar vergisi tarh edilmis ve 11.879 TL vergi ziyai cezasi
kesilmigtir. Sirket lehine sonug¢lanmig olup; dava temyiz asamasinda da Sirket lehine
sonug¢lanmustir.

Sirket tarafindan Beyoglu Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne, Aralik 2014 dénemine ait banka ve sigorta
muameleleri vergisinin 268.131 TL degil 70.609 TL gerceklesmesi gerektigi ile ilgili agmig oldugu
dava Sirket aleyhine sonu¢lanmig olup bu rapor tarihi itibartyla temyiz asamasindadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in bankalardan alarak ¢esitli kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasi, agiga satis ve Odiing
islemlerine yonelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Verilen teminat mektuplar 50.844.676 50.684.476
Toplam 50.844.676 50.684.476

31 Mart 2017 tarihi itibartyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 455.783.165 TL nominal
degerde hisse senedi (31 Aralik 2016: 450.252.739 TL), 936.100.484 adet yatirim fonlar1 katilma
belgeleri (31 Aralik 2016: 918.095.600 adet) bulunmaktadir.

Ayrica, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 25.481 ABD
Dolar1 ve 35 Avro (31 Aralik 2016: 5.481 ABD Dolar1 ve 35 Avro), 663 adet vadeli islem
sozlesmesi (31 Aralik 2016: 103), 1.000 TL nominal degerde araci kurulus varantlar1 (31 Aralik
2016: 5.441 TL) bulunmaktadir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Pesin 6denmis giderler:

Gelecek aylara ait giderler 174.047 64.661

Toplam 174.047 64.661
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar:

Pesin 6denen vergiler 565.844 404.514

Toplam 565.844 404.514

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Diger donen varhklar:

Gelir tahakkuklari 23.010 21.366
Diger 19.023 28.750
Toplam 42.033 50.116

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

Dava Karsiliklari 381.674 441.036
Gider tahakkuklari 63.304 12.537
Diger 89 161
Toplam 445.067 453.734
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 8.500.000 TL (31 Aralik 2016: 8.500.000 TL ) olup her biri 1 TL nominal

degerli 8.500.000 (31 Aralik 2016: 8.500.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Arahik 2016

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %

Alternatifbank A.S. 8.500.000 100 8.500.000 100
8.500.000 100 8.500.000 100

Sermaye diizeltme farklari 4.808.749 4.808.749

Odenmis sermaye 13.308.749 13.308.749

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢gmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda

herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 1.571.222 TL (31

Aralik 2016: 1.571.222 TL )’dir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Birinci tertip yasal yedekler 830.909 830.909
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.571.222 1.571.222
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Satislar 530.852 815.428
Ozel tahvil satislar 289.248 741.844
Yatirim fonlar satiglar 241.604 25.284
Hisse senedi satislari - 48.300
Hizmetler 619.879 473.278
Halka arz aracilik komisyonlari 350.375 113.973
Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 137.499 128.914
VIOB islemleri aracilik komisyonu 17.145 7.770
Diger aracilik komisyonlari - 119.094
Diger komisyon ve gelirler 114.860 103.527
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.265 3.908
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 3.396 1.793
Temerriit faizleri 869 2.115
Hasilat 1.154.996 1.292.614
Satislarin maliyeti (-) (530.657) (815.191)
Ozel tahvil satiglarmin maliyeti (-) (289.248) (741.627)
Yatirim fonlarinim maliyetleri (-) (241.409) (25.264)
Hisse senedi satislarinin maliyetleri (-) - (48.300)
Briit kar 624.339 477.423
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Pazarlama, satis dagitim giderleri
Hisse senedi islem paylari 29.256 25.559
Uyelik aidat gider ve katk1 paylar 12.673 31.545
Takas ve saklama giderleri 1.816 1.835
Viob borsa pay1 1.755 -
Sabit getirili menkul kiymet islem paylar
ve tescil licretleri 6 1.982
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 23.598 23.086
Toplam 69.104 84.007
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 681.578 943.881
Haberlesme ve enformasyon giderleri 108.199 146.769
Amortisman gideri ve itfa paylari 57.414 84.244
Kira gideri 52.505 99.694
Danigmanlik ve denetim giderleri 39.695 149.045
Arag kiralama giderleri 37.224 36.173
Vergi ve harg giderleri 26.300 17.034
Bina yonetim giderleri - 19.794
Diger 89.802 75.782
Toplam 1.092.717 1.572.416
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Personel giderleri

Maas ve ticretler 552.272 878.848
SSK ve issizlik sigortasi igveren pay1 67.034 52.568
Kidem tazminati ve izin karsiligi 31.680 (12.749)
Ozel saglik sigorta gideri 16.262 13.438
Yemek gideri 13.630 9.559
Diger giderler 700 2.217
Toplam 681.578 943.881
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Iliskili kuruluslardaki mevduatlar:
Alternatifbank A.S. 67.981 55.799.474
67.981 55.799.474
iliskili taraflardan alacaklar:
Diger - 2
- 2

b) 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Mliskili taraflardan faiz gelirleri:
Alternatifbank A.S. 641.273 554.893
641.273 554.893
Iliskili taraflardan hizmet gelirleri:
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 350.375 113.973
Alternatifbank A.S. - 11
350.375 113.984

) 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibartyla ilgili sirketlere 6denen hizmet giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016

iliskili taraflardan hizmet giderleri:
Alternatifbank A.S. 21.283 23.005
21.283 23.005

iliskili taraflardan faiz giderleri:

Alternatifbank A.S. 47.634 -
47.634 -

d)  Yonetim kuruluna ve st diizey yoneticilere verilen iicretler:

Ust diizey yoneticilere cari ddnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 252.559 TL’dir
(31 Mart 2016: 585.602 TL).
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Piyasa riski agiklamalari
Déviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla bulunmamaktadir.
SERMAYE YONETIMi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yOnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoylin degerini
korumaya ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri
stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAl}iLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢gercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve aract kurumun
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gdre araci kurumlarin kismi yetkili araci kurum faaliyeti i¢in sahip
olmalar1 gereken asgari 6z sermaye tutar1 31 Mart 2017 tarihinde sona eren donem i¢in 10.111.600 TL (1
Ocak - 31 Aralik 2016: 10.111.600 TL) olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’1in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
disiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acgisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (Devami)

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden Onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’°lin 4. maddesinin son fikrasina gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’ 1indan diisiik olamaz. Sirket, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ilgili sermaye
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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