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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

31 MART 2016 TARIHi ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Geg¢menmis Gec¢mis
Referanslari 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 20.476.203 21.691.291
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 16.974.746 18.627.176
Finansal Yatirimlar 5 - -
Ticari Alacaklar 7 2.049.217 1.968.967
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 16 15.233 5.763
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 2.033.984 1.963.204
Diger Alacaklar 1.074.713 957.357
Pesin Odenmis Giderler 12 185.175 50.053
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 12 162.609 59.052
Diger Donen Varliklar 12 29.743 28.686
Duran Varhklar 2.244.625 2.061.752
Finansal Yatirimlar 5 159.716 159.716
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 8 - -
Diger Alacaklar 1.008 1.008
Maddi Duran Varliklar (net) 9 406.160 458.292
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 10 159.402 191.514
Ertelenmis Vergi Varligi 1.518.339 1.251.222
Toplam Varhklar 22.720.828 23.753.043
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.032.447 3.705.190
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 6 163 800.334
Ticari Borglar 7 2.074.863 2.071.398
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 16 307 21
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 2.074.556 2.071.377
Diger Borglar 234.698 98.943
Kisa Vadeli Kargiliklar 145.180 158.502
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 145.180 158.502
Bor¢ Karsiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 12 577.543 576.013
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 212.789 131.800
Uzun Vadeli Karsiliklar 212.789 131.800
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 212.789 131.800
Ozkaynaklar 19.475.592 19.916.053
Odenmis Sermaye 13 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklari 13 4.808.749 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplar (247.499) (183.166)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 1.571.222 1.571.222
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 5.219.248 9.770.456
Net Donem Kari/Zarari (376.128) (4.551.208)
Toplam Kaynaklar 22.720.828 23.753.043

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ALTERNATIF YATIRIM A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 31 Mart 2016 31 Mart 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 1.292.614 19.311.782
Satiglarin Maliyeti 14 (815.191) (16.086.796)
Briit Kar/Zarar 477.423 3.224.986
Genel Yonetim Giderleri 15 (1.572.416) (3.343.394)
Pazarlama Giderleri 15 (84.007) (247.822)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - (44.039)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (21.970) (1.807)
Esas Faaliyet (Zarari) / Kari (1.200.970) (412.076)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylar - 297.935
Finansal Gelirler 584.459 1.257.610
Finansal Giderler (10.650) (2.232.594)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar (627.161) (1.089.125)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri) 251.033 263.372
- Dénem Vergi Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri 251.033 263.372
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Zarari (376.128) (825.753)
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayiplari (80.417) 6.350
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin
Vergi Geliri 16.084 (1.270)
Diger Kapsamh Gelir (64.333) 5.080
Toplam Kapsamh Gelir (440.461) (820.673)

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler
veya Giderler

Birikmis Karlar

. Sermaye Tamimlanmis fayda Kardan
Dipnot Odenmis .. y s tayda ayrilan . Donem Toplam
diizeltme planlar1 yeniden 6l¢iim Gecmis yillar karlar ..
referanslar1 | sermaye kisitlanmug kari ozkaynaklar
farklar: (kazanc)/kayiplar
yedekler
1 Ocak 2015 8.500.000 4.808.749 (134.658) 1.571.222 10.919.754 (1.149.298) 24.515.769
Gegmis yil Karlarina 13 . - ; - (1.149.298)  1.149.298 ;
transferler
Toplam kapsamli gelir - - 5.080 - - (825.753) (820.673)
31 Mart 2015 8.500.000 4.808.749 (129.578) 1.571.222 9.770.456 (825.753) 23.695.096
1 Ocak 2016 8.500.000 4.808.749 (183.166) 1.571.222 9.770.456 (4.551.208) 19.916.053
Geemis yil karlarina 13 - - - - (4.551.208)  4.551.208 -
transferler
Toplam kapsamli gelir - - (64.333) - - (376.128) (440.461)
31 Mart 2016 8.500.000 4.808.749 (247.499) 1.571.222 5.219.248 (376.128) 19.475.592

[lisikteki aciklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




ALTERNATIF YATIRIM A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Ge¢memis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Mart 2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (938.112) 3.815.082
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflar: 410.118 19.359.775
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit
Girisleri 410.118 2.348.119
- Alim Satim Amagch Elde Bulundurulan Sézlesmeler Ile Tlgili
Nakit Girisleri - 17.011.656
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar: (1.489.660) (3.213.380)
- Mal ve Hizmetler I¢in Tedarikgilere Yapilan Odemeler (545.779) (1.621.840)
- Alim Satim Amach Elde Bulundurulan Sézlesmelerle Tlgili
Nakit Cikiglar - -
- Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden
Kaynaklanan Nakit Cikislar (943.881) (1.591.540)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: (1.079.542) 16.146.395
Odenen Faiz (10.650) (2.232.594)
Alinan Faiz 726.954 1.362.723
Vergi Odemeleri/ladeleri (122.103) (11.784)
Diger Nakit Girisleri/Cikislari (452.771) (11.449.658)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI - (39.705)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 9,10 - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglar 9,10 - (39.705)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (571.823) 2.000.550
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 2.000.550
Bor¢lanmadan Odemelerine iliskin Nakit Cikislar1 (571.823) -
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (1.509.935) 5.775.927
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 18.460.575 2.920.800
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 16.950.640 8.696.727

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Yatirrm A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.S. {invani ile 27 Aralik 1996 tarihinde
125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulugsu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde
tescil edilmistir. 30 Temmuz 2001 tarih ve 12 nolu Yo6netim Kurulu toplantisinda Alternatif Menkul
Kiymetler A.S. olan Sirket iinvan1 Alternatif Yatirim A.S. olarak degistirilmis ve 11 Ekim 2001 tarihinde
tescil edilmistir.

Sirket bir Anadolu Grubu ve Commercial Bank of Qatar Sirketi’dir. Sirket’in tek ortag1 % 100 payla
Alternatifbank A.S.’dir.

Sirket, Genel Miidiirliikkte faaliyette bulunmaktadir. Sirket’in Antalya Subesi 15 Mayis 2015 tarihinde,
Erenkdy-Istanbul, Etiler-Istanbul Subesi ve Izmir Subesi 31 Mayis 2015 tarihinde, Bursa Acentesi 31
Mayis 2015 tarihinde olmak tizere faaliyetleri sona erdirilmistir. Sirket’in, Alternatifbank A.S. ile yapilan
acentelik sozlesmesi 30 Haziran 2015 tarihinde karsilikli mutabakat ile fesih edilmistir.

Sirket’in amaci 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 26 Ekim 2015 tarih ve
2015/28 sayil1 toplantisinda alinan karar ile; "Yatirim Hizmetleri ve Yatirirm Kuruluslart Tebligleri"
uyarinca Sirket’in faaliyet izinlerinin yenilenerek "kismi yetkili aract kurum" olarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. Sirket’e ait, (1) Alim Satim Aracilig1, (2) Portfoy Yonetimi,
(3) Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri, (4)
Yatirim Danismanlig, (5) Halka Arza Aracilik, (6) Tiirev Araglarin Alim Satimina Araciligi (7) Kaldiragh
Islemler Alim Satim Islemleri eski yetki ve izin belgeleri ise 16 Kasim 2015 tarihinde Ticaret Sicilinden
terkin ettirilmistir. Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2016 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 13 (31
Aralik 2015: 14)’tiir. Sirket’in merkezi, Cumhuriyet Cad. Elmadag Han No: 32 Kat: 3 Elmadag/istanbul,
Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 27 Nisan 2016 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un
yayimlandiktan sonra finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’yve Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibartyla 6zet finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile aciklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmgtir.



ALTERNATIF YATIRIM A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 (Devam)

KGK Tarafindan Yavinlanan Ilke Kararlari

KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nin uygulanmasina yonelik asagidaki ilke kararlarini yayimlamustir.
“Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayimlanma tarihi itibariyla gegerlilik kazanmistir ancak
diger kararlar1 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
izere uygulanmustir.

Bu ilke kararlarinin detay1 ve Sirket’a etkisi asagida belirtilmistir.
2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasimi saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede
yer alan finansal tablo Ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yiikiimlii olan
Sirketlarin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yaymlanmugtir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
Karara gore;

i) Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelestirilmesi gerektigi,

ii) Dolayistyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve

iii) Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi
itibartyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu
raporlama doneminin bagindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hitkme baglanmistir.

S6z konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmamuistir.
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket’in finansal
durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmamustir.



ALTERNATIF YATIRIM A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 (Devam)

2013-4 Karsilikli Istirak Yatirumlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iligkisi olarak tanimlanmig ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiiriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagl olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karar1
ile konu asagidaki lic ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari
belirlenmistir.

— Bagl ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

— Istiraklerin veya is ortakliginin yatirimei isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi
durumu

— Isletmenin dzkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi
bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde higbir etkisi olmamustir.

Olgiim Esaslari
Ozet finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar
Bagli Ortakliklar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis oldugu finansal tablolarda tam konsolidasyon
yontemi ile muhasebelestirdigi bagh ortakligi Tasfiye Halinde Elmadag Dis Ticaret A.S. (Alternatif
Portfoy Yonetimi A.S.)’nin tasfiye karar1 29 Subat 2016 tarih ve 9021 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmis ve sicil kaydi kapatilmistir.

Istirakler

Sirket’in istiraki Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim Ortaklig1 A.S. nin tasfiye kararn 8 Aralik 2015 tarih
ve 8963 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmis ve sicil kaydi kapatilmustir.

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya smiflandirilmas1 degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amacriyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapilmaktadir.



ALTERNATIF YATIRIM A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.4 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5. isletmenin siirekliligi varsayimi
Sirket, 6zet finansal tablolarini igsletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari donem iginde
muhasebe politikalarinda degisiklik ve tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

2.4 31 Mart 2016 Tarihi Itibariyla Uygulanan Ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar Ve
Yorumlar

2016 vilinda viiriirliige giren standartlar ve vorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyle gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tiim
TMS/TFRS ile bunlara iligskin ek ve yorumlari1 uygulamistir.

31 Mart 2016 tarihinde heniiz viiriirliikte olmayan standartlar ve vorumlar

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamig yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim gilincellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin ilk sathasi finansal
varliklarin ve yikiimliiliklerin 6lgiilmesi ve siiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢giimiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal ylkiimliiliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kismimin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’in erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, Standart’in finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara doneme ait dzet finansal tablolar, TFRS’nin ara donem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2016
tarihinde sona eren ara doneme ait 0zet finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem &zet finansal tablolar 31
Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica not asagidaki gibidir:

Not 9 ve 10 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Not 11 — Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Banka
Vadesiz mevduatlar 32.686 370.703
Vadeli mevduatlar (*) 16.942.060 18.256.473
Toplam 16.974.746 18.627.176

(*) 31 Mart 2016 tarihi itibartyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi
%12,73’dir (31 Aralik 2015: 3 aydan kisa ve ortalama faiz oran1 %11,47).

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Nakit ve nakit benzerleri 16.974.746 8.699.961
Faiz tahakkuklar (24.106) (3.234)
Toplam 16.950.640 8.696.727
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

31 Mart 2016 31 Arahik 2015

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan

finansal varhiklar

Ozel sektor tahvil ve bonolar1 - -
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 - -
Borsaya kote olmayan hisse senetleri - -
Toplam - -

Devlet tahvilleri ve hazine bonolarinin ortalama faiz orant bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
bulunmamaktadir). Ozel sektor tahvil ve bonolarinin ortalama faiz oran1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: bulunmamaktadir).

Uzun vadeli finansal yatirnmlar:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsa Istanbul A.S. (*) 159.711 159.711
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 5 5
Toplam 159.716 159.716
* Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa

Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Sirket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar
verilmistir.

6 - KISA VADELI BORCLANMALAR

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Banka kredileri (*) 163 -
Borsa Para Piyasasi’na borglar (**) - 800.334

(*)  Banka kredilerinin ortalama faiz oran1 %0’dir (31 Aralik 2015: bulunmamaktadir).

(**) Borsa Para Piyasasi’na bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Vadesi 3 aydan kisa olup, ortalama faiz orani
%15,25).
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7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteriler adina vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri takas merkezlerinden alacaklar 1.882.145 1.829.707
Miisterilerden alacaklar 150.049 81.336
Kredili miisterilerden alacaklar 17 40.630
Diger ticari alacaklar 17.006 17.294
Toplam 2.049.217 1.968.967
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli ticari borglar:
Miisteri adina vadeli islemler ve opsiyon
borsasi sdzlesmelerinden borglar 1.882.145 1.829.707
Saticilar 109.961 84.798
Miisterilere borglar 82.757 156.893
2.074.863 2.071.398

Toplam

8 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Sirket’in, 31 Mart 2016 tarihi itibariyla istirak ettigi sirket bulunmamaktadir.

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde alinan maddi duran varliklarin tutari
bulunmamaktadir. TL dir (31 Mart 2015: 3.141 TL).

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde satilan maddi duran varliklarin tutari
bulunmamaktadir. (31 Mart 2015: bulunmamaktadir).

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar tizerinde rehin bulunmamaktadir.

10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde alinan maddi olmayan duran varliklarin tutari
bulunmamaktadir. (31 Mart 2015: 36.564 TL).

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde satilan maddi olmayan duran varliklarin tutar
bulunmamaktadir. (31 Mart 2015: bulunmamaktadir).

11
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11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(@

(b)

©

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan gesitli alacak davalarmin tutar1 900.000 TL
(31 Aralik 2015: 900.000 TL)’dir. Dava Sirket aleyhine sonuglanmis olup ; dava temyiz agamasinda
da Sirket aleyhine sonuglanmuistir.

Sirket tarafindan Beyoglu Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne, Aralik 2014 donemine ait banka ve sigorta
muameleleri vergisinin 268.131 TL degil 70.609 TL gerceklesmesi gerektigi ile ilgili agmis oldugu
dava Sirket aleyhine sonuglanmis olup bu rapor tarihi itibariyla temyiz asamasindadir.

Beyoglu Vergi Dairesi 2005 yili kurum kazancindan indirilebilecek bagis tutarinin tesbiti ile ilgili
olarak Sirketimize ilave 7.919 TL kurumlar vergisi tarh edilmis ve 11.879 TL vergi ziya1 cezasi
kesilmistir. Sirket lehine sonuclanmis olup; dava temyiz asamasinda da Sirket Iehine
sonuclanmustir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in bankalardan alarak c¢esitli kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasi, agiga satis ve 0diing
islemlerine yonelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Verilen teminat mektuplar 7.336.876 13.316.026
Toplam 7.336.876 13.316.026

31 Mart 2016 tarihi itibartyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 449.995.018 TL nominal
degerde hisse senedi (31 Aralik 2015: 440.103.466 TL), 14.827.356 adet yatirim fonlar1 katilma
belgeleri (31 Aralik 2015: 9.629.263 adet) bulunmaktadir.

Ayrica, 31 Mart 2016 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 53.993 ABD
Dolar1 ve 38 Avro (31 Aralik 2015: 18.075 ABD Dolar1 ve 38 Avro), 91 adet vadeli islem
sozlesmesi (31 Aralik 2015: 11), 1.751 TL nominal degerde araci kurulus varantlar1 (31 Aralik
2015: 42.306 TL) bulunmaktadir.
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Pesin 6denmis giderler:
Gelecek aylara ait giderler

185.175

50.053

Toplam

185.175

50.053

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar:
Pesin 0denen vergiler

162.609

59.052

Toplam

162.609

59.052

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Diger donen varhklar:

Gelir tahakkuklar: 21.230 21.587
Diger 8.513 7.099
Toplam 29.743 28.686
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Gider tahakkuklar: 571.719 569.864
Diger 5.824 6.149
Toplam 577.543 576.013

13
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13 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 8.500.000 TL (31 Aralik 2015: 8.500.000 TL ) olup her biri 1 TL nominal

degerli 8.500.000 (31 Aralik 2015: 8.500.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %

Alternatifbank A.S. 8.500.000 100 8.500.000 100
8.500.000 100 8.500.000 100

Sermaye diizeltme farklar 4.808.749 4.808.749

Odenmis sermaye 13.308.749 13.308.749

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢gmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda

herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 1.571.222 TL (31

Aralik 2015: 1.571.222 TL )’dir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Birinci tertip yasal yedekler 830.909 830.909
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.571.222 1.571.222
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14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Satiglar 815.428 16.273.945
Ozel tahvil satislar 741.844 14.536.000
Devlet tahvili ve hazine bonosu satislari - 970.993
Hisse senedi satislari 48.300 766.952
Yatirim fonlar satiglar 25.284 -
Hizmetler 473.278 1.667.378
Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 128.914 935.052
Diger aracilik komisyonlari 119.094 -
Halka arz aracilik komisyonlari 113.973 -
VIOB islemleri aracilik komisyonu 7.770 290.837
Fon yonetim iicreti gelirleri - 199.908
Portfdy yonetim licreti gelirleri - 9.845
Diger komisyon ve gelirler 103.527 231.736
Hizmet gelirinden indirimler (-) - (105.299)
Acentalara 6denen komisyonlar - (78.739)
Miisterilere komisyon iadeleri - (26.560)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.908 1.475.758
Temerriit faizleri 2.115 66.484
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 1.793 1.409.274
Hasilat 1.292.614 19.311.782
Satislarin maliyeti (-) (815.191) (16.086.796)
Ozel tahvil satislarinin maliyeti (-) (741.627) (14.377.990)
Devlet tahvili ve hazine bonosu satiglarmin maliyeti (-) - (938.121)
Hisse senedi satislarinin maliyetleri (-) (48.300) (770.685)
Yatirim fonlarinin maliyetleri (-) (25.264) -
Briit kar 477.423 3.224.986
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15 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Pazarlama, satis dagitim giderleri
Uyelik aidat gider ve katki paylari 31.545 19.255
Hisse senedi islem paylar1 25.559 69.045
Sabit getirili menkul kiymet islem paylar
ve tescil ticretleri 1.982 2.565
Takas ve saklama giderleri 1.835 11.209
Viob borsa pay1 - 102.877
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 23.086 42.871
Toplam 84.007 247.822

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 943.881 1.591.540
Danigmanlik ve denetim giderleri 149.045 254.564
Haberlesme ve enformasyon giderleri 146.769 395.286
Kira gideri 99.694 191.521
Amortisman gideri ve itfa paylar 84.244 108.083
Arag kiralama giderleri 36.173 113.147
Bina yonetim giderleri 19.794 83.386
Vergi ve harg giderleri 17.034 171.344
Diger 75.782 434.523
Toplam 1.572.416 3.343.394
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15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015

Personel giderleri
Maas ve ticretler 878.848 1.385.326
SSK ve igsizlik sigortasi isveren pay1 52.568 163.103
Ozel saghk sigorta gideri 13.438 32.985
Yemek gideri 9.559 32.582
Kidem tazminati ve izin karsiligi (12.749) (28.610)
Diger giderler 2.217 6.154
Toplam 943.881 1.591.540

16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Iliskili kuruluslardaki mevduatlar:
Alternatifbank A.S. 16.623.698 18.280.364
16.623.698 18.280.364
iliskili taraflardan alacaklar:
Alternatifbank A.S. 10.979 -
Diger 4.254 5.763
15.233 5.763
iliskili taraflara borclar:
Diger 307 21
307 21

b) 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Mliskili taraflardan faiz gelirleri:
Alternatifbank A.S. 554.893 19.174
554.893 19.174
Iliskili taraflardan hizmet gelirleri:
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 113.973 -
Alternatifbank A.S. 11 2.496
Alternatifbank A.S. Yatirim Fonlari - 225.950
113.984 228.446
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

) 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibarryla ilgili sirketlere 6denen hizmet giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015

Iliskili taraflardan hizmet giderleri:
Alternatifbank A.S. 23.005 163.246
23.005 163.246

Iliskili taraflardan faiz giderleri:

Alternatifbank A.S. - 89
- 89

d)  Yonetim kuruluna ve st diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 585.602 TL’dir (31 Mart 2015: 330.939
TL).

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMIi

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

L. Piyasa riski aciklamalar
Doviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
TL ABD Avro TL ABD Avro
Karsihg: Dolan Karsihig: Dolan

Ticari alacaklar - - - - - -
Parasal finansal

varliklar - - - - - -
Toplam varhklar - - - - - -
Ticari borglar - - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - - - - -
Net yabanci para varhiklar - - - - - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

A Piyasa riski aciklamalari (Devami)
Déviz Pozisyonu Riski (Devami)
Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolarindaki %10°luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Bu

tutarlar ABD Dolari’nin, TL karsisinda %10 oraninda deger artiginin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

ABD Dolar1 net varlik/(yiikimliliigii) - -
Toplam - -

SERMAYE YONETIMi

Sirket, sermayesini portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yoOnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarmma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri
stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

18 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

7 Nisan 2016 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Yatirnrm A.S.” olan Sirket tinvani “Alternatif
Menkul Degerler A.S.” ve “A Yatirim” olan Sirket isletme ad1 ise “A Menkul” olarak degistirilmis olup
19 Nisan 2016 tarihinde tescil edilmistir.

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAl}iLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢gercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve aract kurumun
net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismimn ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore araci kurumlarin kismi yetkili aract kurum faaliyeti i¢in sahip
olmalar1 gereken asgari 6z sermaye tutar1 31 Mart 2016 tarihinde sona eren donem i¢in 10.000.000 TL (1
Ocak - 31 Aralik 2015: 10.000.000 TL) olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’1in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak fiizere, deger
disiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acgisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve
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ALTERNATIF YATIRIM A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (Devami)

teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araclari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’1in 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket, 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Yéneticisi oldugumuz Alternatifbank A.S. B Tipi Likit Fonu ve Alternatifbank A.S. B Tipi Ozel Sektor
Odakli Tahvil Bono Fonu 1 Temmuz 2015 tarihi itibariyla Ak Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmistir.
Ayrica Alternatifbank B Tipi Degisken Fon, Alternatifbank A Tipi Degisken Fon ve Alternatifbank A
Tipi Hisse Fonu 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmistir.
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