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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHi iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Gecmis
Referanslari 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR

74.516.003 74.057.502
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 70.344.404 70.601.801
Ticari Alacaklar 7 1.001.247 886.912
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 15 4 2
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.001.243 886.910
Diger Alacaklar 1.089.599 1.026.170
Pesin Odenmis Giderler 153.147 60.273
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhiklar 11 1.881.361 1.447.831
Diger Donen Varliklar 46.245 34.515
Duran Varhklar 2.028.063 2.031.648
Finansal Yatirimlar 5 760.007 672.005
Maddi Duran Varliklar 8 165.746 172.750
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 5.075 13.184
Ertelenmis Vergi Varliklar 11 1.097.235 1.173.709
Toplam Varhklar 76.544.066 76.089.150

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 54.976.489 55.348.451
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 53.319.470 53.694.648
lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - 135.174
-Banka Kredileri 15 - 135.174
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 53.319.470 53.559.474
-Banka Kredileri 25.198.186 23.025.308
-Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 28.121.284 30.534.166
Ticari Borglar 7 1.024.874 1.028.068
Diger Borglar 229.555 139.613
Kisa Vadeli Kargiliklar 400.588 465.910
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 310.113 375.560
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 90.475 90.350
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 2.002 20.212
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 223.169 196.779
Uzun Vadeli Karsiliklar 223.169 196.779
Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin Uzun Vadeli Karsiliklar 223.169 196.779
Ozkaynaklar 21.344.408 20.543.920
Odenmis Sermaye 12 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar 12 4.808.749 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir 12 (268.667) (256.460)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 12 530.400 473.600
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak Satis Kazanci 12 442.396 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 1.608.132 1.571.222
Gegmis Yillar Karlar 4.967.503 4.232.250
Net Donem Kari 755.895 1.214.559
Toplam Kaynaklar 76.544.066 76.089.150

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Sinmirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2018 31 Mart 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 1.220.383 1.154.996
Satiglarin Maliyeti 13 (57.835) (530.657)
Briit Kar 13 1.162.548 624.339
Genel Yonetim Giderleri 14 (1.033.404) (1.092.717)
Pazarlama Giderleri 14 (88.841) (69.104)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 620
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (10) (632)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar1) 40.293 (537.494)
Finansal Gelirler 2.626.379 2.067.948
Finansal Giderler (1.862.059) (1.514.671)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 804.613 15.783
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) 11 (48.718) (3.423)
- Dénem Vergi (Gideri) - -
- Ertelenmis Vergi (Gideri) (48.718) (3.423)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari 755.895 12.360
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (12.207) (7.405)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayiplari (15.650) (9.256)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger 3443 1.851
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler ’ ’
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 56.800 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
88.000
Kazanglar/Kayiplart -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger (31.200)
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler ’ -
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) 44.593 (7.405)
Toplam Kapsamh Gelir 800.488 4.955

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT
OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda Yeniden
Yeniden Smiflandirilacak
Smiflandirilmayacak Birikmis Karlar
Dipnot Odenmis Sfrmaye Tanimlanmis fayda Fm.ansal Vill‘llklal‘ Sermayeye Ek. | Kardan ayrilan Gegmis Dénem Toplam
referanslart | sermave diizeltme planlar1 yeniden yeniden degerleme G.menkul veya kisitlanmis yillar Kary/zarari ézkavnaklar
y farklari olciim kayiplan ve dlciim kazanglarn | ist.Sat.Kazanc yedekler karlari ¥

1 Ocak 2017 8.500.000 4.808.749 (234.845) 945.489 - 1.571.222 5.219.248 (986.998) 19.822.865
Gegmis y1l karlarma transferler 12 - - - - - - (986.998) 986.998 -
Toplam kapsamli gelir - - (7.405) - - - - 12.360 4.955
31 Mart 2017 8.500.000 4.808.749 (242.250) 945.489 - 1.571.222 4.232.250 12.360 19.827.820
1 Ocak 2018 8.500.000 4.808.749 (256.460) 473.600 - 1.571.222 4.232.250 1.214.559 20.543.920
Gegmis — yil - karlanma 12 - - - ) 442.396 - 772163 (1.214.559) -
transferler
Yedeklere transferler - - - - - 36.910 (36.910) - -
Toplam kapsamli gelir (12.207) 56.800 - - 755.895 800.488
31 Mart 2018 8.500.000 4.808.749 (268.667) 530.400 442.396 1.608.132 4.967.503 755.895 21.344.408

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 pargalaridir.




ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Geg¢memis Ge¢memis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.029.036) (478.604)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Stmflari 663.856 49.408
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girigleri 663.856 49.408
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar: (1.084.173) (1.093.665)
- Mal ve Hizmetler I¢in Tedarikgilere Yapilan (“)demeler. (352.229) (412.087)
- Alim Satim Amagh Elde Bulundurulan Sézlesmelerle Ilgili
Nakit Cikislar ) (88.002) -
- Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden
Kaynaklanan Nakit Cikislart (643.942) (681.578)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: (420.317) (1.044.257)
Odenen Faiz (1.862.059) (1.514.671)
Alnan Faiz 2.934.195 1.737.438
Vergi Odemeleri/ladeleri (1.449.091) (163.181)
Diger Nakit Girigleri/Cikislart (231.764) 506.067
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (14.781) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart 8 (14.781) -
Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 1.094.236 68.982.676
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.094.236 68.982.676
D. YABANCI PARA CEYRiM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 50.419 68.504.072
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 69.832.515 55.944.043
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 69.882.934 124.448.115

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

1.  SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.S. invani ile 27 Aralik 1996
tarihinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil edilmistir. 30 Temmuz 2001 tarih ve 12 nolu Yo6netim Kurulu toplantisinda Alternatif
Menkul Kiymetler A.S. olan Sirket iinvan1 Alternatif Yatirim A.S. olarak degistirilmis ve 11 Ekim 2001
tarihinde tescil edilmistir.

7 Nisan 2016 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Yatirim A.S.” olan Sirket {invan1 “Alternatif
Menkul Degerler A.S.” ve “A Yatirim” olan Sirket isletme ad1 ise “A Menkul” olarak degistirilmis olup
19 Nisan 2016 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket bir Commercial Bank of Qatar Sirketi’dir. Sirket’in ana ortagi % 100 payiyla Alternatifbank
A.S.dir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ¢alisan say1st 14°tir (31 Aralik 2017:
14). Sirket’in merkezi, Cumhuriyet Cad. ElImadag Han No: 46 Kat: 1 Elmadag/Istanbul, Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

Alternatifbank A.S.’nin tiim subeleri sermaye piyasalarinda sirket adina emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket’in amact 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sermaye Piyasasi Kurulunmun 26 Ekim 2015 tarih ve
2015/28 sayili toplantisinda alinan karar ile; "Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar1 Tebligleri"
uyarinca Sirket’in faaliyet izinlerinin yenilenerek "kismu yetkili aract kurum" olarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. Ayrica Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 26 Ocak 2017 tarihli
2017/3 sayili toplantisinda alman karar ile;"Yatinm Hizmetleri ve Yatirm Kuruluslar1 Tebligleri”
uyarinca Sirket’in bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanlig: faaliyet izin bagvurusu Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylandi.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

2.1.1 Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

[lisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de

yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket Tebligin 5. maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari, tiimii (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini1 Tiirkiye Muhasebe
Standardi No. 34 ”Ara Donem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamistir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
2.1.1 Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (Devami)

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu varlik ve
ylikiimliiliiklere iliskin agiklayict notlar etkileyecek belirli varsayimlarin ve onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
gergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde
onemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren ara donem Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi
Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli degisim gostermemektedir.
2.2 Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki 6zet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin

olarak agiklama yapilmaktadir.
2.3 1 Ocak 2018 tarihinde yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Temmuz 2014’de yayimlanan TFRS 9 Standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha oOnceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi i¢in
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iilmesi
ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari icermektedir.
TFRS 9 aym1 zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda
birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni TFRS 9 standardina tagimaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmis olup dnemli etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016°da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek misterilerle yapilan sdzlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni
standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde sdzlesmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin performans
ylikiimliiliiklerini ayristirma ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi konularinda yeni
yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin gergege uygun degerden ziyade, Sirket’in hak etmeyi
bekledigi bedel olarak Ol¢iilmesini dngdrmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢cin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket
standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmis olup 6nemli etkisi
bulunmamaktadir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Banka
Vadesiz mevduatlar 19.934 34.728
Vadeli mevduatlar (*) 70.324.470 70.567.073
Toplam 70.344.404 70.601.801

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi %14,85’tir (31
Aralik 2017: 3 aydan kisa ve ortalama faiz orani %15,03).

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri iizerinde bloke
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Nakit ve nakit benzerleri 70.344.404 125.000.024
Faiz tahakkuklar1 (461.470) (551.909)
Toplam 69.882.934 124.448.115
5. FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar:
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsa Istanbul A.S. (*) 760.000 672.000
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 7 5
Toplam 760.007 672.005
* Sirket’in 8.000.000 adet pay1 bulunmaktadir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 15 Ocak 2018 tarihinde agiklanan fiyat ile

ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Borsa Istanbul A.S. hisseleri finansal tablolara 30 Aralik 2016 tarihinde agiklanan fiyat ile
degerlenerek gercege uygun degeri ile yansitilmisgtir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
6. KISA VADELI BORCLANMALAR

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) 28.121.284 30.534.166
Banka kredileri (**) 25.198.186 23.160.482
Toplam 53.319.470 53.694.648

(*) Borsa Para Piyasasi’na borglarin vadeleri 3 aydan kisa olup agirlikli ortalama faiz oran1 %14,26’dir (31 Aralik 2017: Vadesi
3 aydan kisa olup, ortalama faiz oran1 %13,63).

(**) Banka kredilerinin vadeleri 3 aydan kisa olup teminatsizdir ve faiz orant %13,00’dir (31 Aralik 2017: Vadesi 3 aydan kisa
olup, faiz oran1 %13,22).

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteriler adina vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri takas merkezlerinden alacaklar 817.468 718.937
Kredili miisterilerden alacaklar 102.889 57.968
Miisterilerden alacaklar 80.886 108.672
Diger ticari alacaklar 4 1.335
Toplam 1.001.247 886.912

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari borglar:

Miisteri adina vadeli iglemler ve opsiyon

borsasi sozlesmelerinden borglar 817.468 718.937
Miisterilere borglar 147.104 264.642
Saticilar 60.302 44.489
Toplam 1.024.874 1.028.068

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemi i¢inde alinan maddi duran varliklarin tutar1 14.781
TL’dir (31 Mart 2017: Bulunmamaktadir). 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde
ayrilan amortisman gideri 21.785 TL “dir (31 Mart 2017: 34.704 TL). 31 Mart 2018 tarihinde sona eren
ara hesap donemi i¢inde maddi duran varlik satim1 yapilmamuistir (31 Mart 2017: Bulunmamaktadir). 31
Mart 2018 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin bulunmamaktadir (31 Mart 2017:
Bulunmamaktadir).

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varlik alimi
yapilmamigtir (31 Mart 2017: Bulunmamaktadir). 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemi
icinde ayrilan itfa gideri 8.109 TL ‘dir (31 Mart 2017: 22.710 TL). 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara
hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varlik satim1 yapilmamistir (31 Mart 2017: bulunmamaktadir).



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan ¢esitli alacak davasi bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Dava karsiliklari 90.475 90.350
Toplam 90.475 90.350

(b) 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bankalardan alarak cesitli kurumlara
genellikle pay piyasasi, bor¢lanma araglar1 ve vadeli islem yapma ve borsa para piyasasi islemlerine yonelik
vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Verilen teminat mektuplari 63.066.776 63.066.776
Toplam 63.066.776 63.066.776

(c) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 585.697.474 TL
nominal degerde hisse senedi (31 Aralik 2017: 506.171.012 TL ), 2.431.584 adet yatirim fonlar1 katilma
belgeleri (31 Aralik 2017: 20.931.907 adet), 4.648.000 TL nominal degerde 6zel sektdr finansman bonosu
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir) ve 100.000 TL nominal degerde devlet tahvili (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir) bulunmaktadir.

Ayrica, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 16.480 ABD Dolar ve
36 Avro (31 Aralik 2017: 26.482 ABD Dolar1 ve 35 Avro ), 204 adet vadeli islem sdzlesmesi (31 Aralik
2017: 319), 202.500 TL nominal degerde araci kurulug varantlar1 (31 Aralik 2017: 100.000 TL) ve 3.200
adet opsiyon s6zlesmesi (31 Aralik 2017:Bulunmamaktadir.) bulunmaktadir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Cari y1l vergi gideri - -
Ertelenmis vergi (gideri) (48.718) (3.423)
(48.718) (3.423)

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak  hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Vergi oncesi kar 804.613 15.783
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi

. (177.015) (3.157)

(gideri) (*)

[laveler 70.345 (29.843)

Vergiden muaf gelirler 57.952 29.577

Cari yil vergi (gideri) (48.718) (3.423)

(*) 1 Ocak -31 Mart 2017 dénemi i¢in vergi orani: %20

7061 sayil1 Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520
sayili Kanuna 7061 sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gegici 10 uncu maddeye gore; 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l iginde
baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar igin %22 olarak uygulanir (2017:%20). Kurumlar
Vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna istirak kazanglari istisnas1 gibi ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiiler stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri % 15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlari tizerinden %22 (2017:%20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’iincii gliniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi
durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup
edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dogan kéarlari %75°1 ile 7061 sayili Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna
7061 sayili Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin birinci climlesine gore; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu
tarih dahil) yapilan gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50°si, (5 Aralik 2017 tarih 6ncesi i¢in
%75) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit

edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergiler

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi varliklar 1.257.238 1.292.109
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (160.003) (118.400)
Ertelenmis vergi varliklari, net 1.097.235 1.173.709

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri
icin uygulanan oran %22 (31 Aralik 2017: % 20)’dir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenm1§
gecici varhklary/ gecici Versl
farklar  yiikiimliiliikleri farklar _  Variklary
yiikiimliiliikleri
Kullanilmayan izin ve

kidem tazminati karsiligi 445.281 97.962 392.339 78.468
Mali zararlar 5.033.364 1.107.340 5.757.005 1.151.401
Prim karsilig1 88.000 19.360 180.000 36.000
Dava karsilig1 90.475 19.905 90.350 18.070

Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger fark 57.594 12.671 40.851 8.170
Ertelenmis vergi varhiklar: 5.714.714 1.257.238 6.460.545 1.292.109
Yetki belgesi harci 47.284 10.403 - -
Finansal Varliklar Degerlemesi 680.000 149.600 592.000 118.400
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 727.284 160.003 592.000 118.400
Ertelenmis vergi varliklari, net 4.987.430 1.097.235 5.868.545 1.173.709
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler (Devamn)

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii)

. 31 Mart 2018 31 Mart 2017
hareketleri
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 1.292.109 1.247.777
Ertelenmis vergi (gideri) (48.718) (1.571)
Diger kapsamli gelirde ertelenmis vergi (146.156) (1.851)
(gideri) ) )
Kapanis bakiyesi 1.097.235 1.244.355

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. Bu ¢ergevede, Sirket, en iyi
tahminleri dogrultusunda, bundan sonraki seneler i¢in 6ngdrmiis oldugu karlari ile mahsup edilebilecek
mali zararlar {izerinden ertelenmis vergi varlig1r hesaplamistir. Buna gore, Sirket, 31 Mart 2018 tarihi
itibariyla ertelenmis vergiye konu edilmis 5.033.364 TL tutarindaki mahsup edilebilecek mali zararlar
icin 1.107.340 TL tutarinda ertelenmis vergi varlig1 hesaplamstir.

Mali zararlarin son kullanim tarihleri agagidaki gibidir:

Son kullanim tarihi 31 Mart 2018
31 Aralik 2019 684.436
31 Aralik 2020 3.169.335
31 Aralik 2021 1.179.593
Toplam 5.033.364

12



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
12. OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 8.500.000 TL (31 Aralik 2017: 8.500.000 TL ) olup her biri 1 TL nominal
degerli 8.500.000 (31 Aralik 2017: 8.500.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Alternatifbank A.S. 8.500.000 100 8.500.000 100
8.500.000 100 8.500.000 100
Sermaye diizeltme farklar 4.808.749 4.808.749
Odenmis sermaye 13.308.749 13.308.749

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayritlir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in, (268.667) TL tutarindaki (net) gegmis donemde olusan aktiieryal
kayip 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 256.460 TL aktiieryal kayip).

Kar veya zararda yeniden sinmiflandirilacak birikmig diger kapsamli gelirler

31 Mart 2018 tarihi itibartyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinda 530.400 TL tutarindaki deger
artis1 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir ( 31 Aralik 2017: 473.600 TL).

Sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanci

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanglarinin
tutar1 442.396 TL ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadr)’dir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Birinci tertip yasal yedekler 867.819 830.909
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.608.132 1.571.222
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
13. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Satislar 57.799 530.852
Yatirim fonlar1 satislari 37.849 241.604
Hisse senedi satiglari 19.950 -
Ozel kesim tahvil satislar - 289.248
Hizmetler 1.153.050 619.879
Halka arz aracilik komisyonlart 765.967 350.375
Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 211.319 137.499
VIOB islemleri aracilik komisyonu 37.295 17.145
Diger komisyon ve gelirler 138.469 114.860
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.534 4.265
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 5.522 3.396
Temerriit faizleri 4.012 869
Hasilat 1.220.383 1.154.996
Satislarin maliyeti (-) (57.835) (530.657)
Yatirim fonlarinin maliyetleri (-) (37.835) (241.409)
Hisse senedi satiglarinin maliyetleri (-) (20.000) -
Ozel tahvil satiglarmin maliyeti (-) - (289.248)
Briit kar 1.162.548 624.339
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

14. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak -
31 Mart 2018

1 Ocak -
31 Mart 2017

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 643.942 681.578
Haberlesme ve enformasyon giderleri 120.254 108.199
Danigsmanlik ve denetim giderleri 52.192 39.695
Kira gideri 48.130 52.505
Arag kiralama giderleri 41.312 37.224
Diger genel yonetim giderleri 41.284 36.454
Bilgi islem ve bakim onarim giderleri 36.164 53.348
Amortisman gideri ve itfa paylar 29.894 57.414
Vergi ve harg giderleri 20.232 26.300
Toplam 1.033.404 1.092.717

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Pazarlama, satis dagitim giderleri

Hisse senedi islem paylar 38.665 29.256
Diger pazarlama satig ve dagitim giderleri 34.935 23.604
Uyelik aidat gider ve katki paylar 9.323 12.673
Viob borsa pay1 4.334 1.755
Takas ve saklama giderleri 1.584 1.816
Toplam 88.841 69.104

15. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Mliskili taraflardaki mevduatlar:
Alternatifbank A.S.

iliskili taraflardan alacaklar:
Diger

114.309
114.309

4
4

5.913
5.913

2
2

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Iliskili taraflardan banka kredileri :

Alternatifbank A.S.

135.174
135.174
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
15. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Iliskili taraflardan faiz gelirleri: 1.691 641.273
Alternatifbank A.S. 1.691 641.273
Mliskili taraflardan hizmet gelirleri: 765.967 350.375
Alternatifbank A.S. 523.556 -
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 242,411 350.375

) 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibartyla iliskili taraflara 6denen hizmet giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Mliskili taraflardan hizmet giderleri: 74.905 21.283
Alternatifbank A.S. 74.905 21.283
Iliskili taraflardan faiz giderleri: 116 47.634
Alternatifbank A.S. 116 47.634

d)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Ust diizey yoneticilere cari ddnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 280.252 TL’dir
(31 Mart 2017: 252.559 TL).
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki

potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Kredi riski agiklamalari

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda
stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf TZraf Taraf Mevduat Yatirnmlar
(Dipnot 15) (Dipnot 7) (Dipnot 4) (*)  (Dipnot 5) (*%)
31 Mart 2018
Raporlama tarihi
itibarryla maruz
kalinan azami riski 4 1.001.243 - 1.089.599 70.344.404 -
Vadesi gegmenmis ya
da deger disiikliigline
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri 4 1.001.243 - 1.089.599 70.344.404 -
Deger diisiikligiine

ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis
(briit defter degeri)
- Deger diistikligii
- Net degerin
teminat ile giivence
altina alinmig kismi

(*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Alternatifbank A.S.’de 114.309 TL mevduat bulunmaktadir.
(**) Hisse senedi yatirimlari dahil edilmemistir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(DEVAMI)

i. Kredi riski agiklamalari (Devamr)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
P . . . Finansal
Hiskili Diger iligkili Diger Bankalardaki Yaturimlar
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (Dipnot 5)
(Dipnot 15) (Dipnot 7) (Dipnot 4) (¥) P )
31 Arahk 2017
Raporlama tarihi
itibarryla maruz
kalinan azami riski 2 886.910 - 1.026.170 70.601.801 -
Vadesi gegmenmis ya
da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri 2 886.910 - 1.026.170 70.601.801 -
Deger diisiikliigiine

ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis
(briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii

- Net degerin
teminat ile giivence
altina alinmig kismi

(*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Alternatifbank A.S.’de 5.913 TL mevduat bulunmaktadir.

(**) Hisse senedi yatirimlari dahil edilmemistir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamigtir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyiinde bulunan gergege uygun

deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal

bulunmamaktadir).

varliklar
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

ii. Piyasa riski aciklamalari
Doviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para varlik ve yilikiimliiligii
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araclar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 70.324.470 70.567.073
Finansal borglar Borsa para piyasasina borglar 28.121.284 30.534.166

Banka Kredileri 25.198.186 23.160.482

Faiz Orani Duyarhhg

Sirket’in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

SERMAYE YONETIMi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoylin degerini
korumaya ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim aracglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri
stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
S6z konusu Teblig’e gore arac1 kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore araci kurumlarin kismi yetkili araci kurum faaliyeti i¢in sahip
olmalar1 gereken asgari 6z sermaye tutar1 31 Mart 2018 tarihinde sona eren dénem ig¢in 10.189.055 TL
(31 Aralik 2017: 10.189.055 TL) olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesinin son fikrasina gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’ 1indan diisiik olamaz. Sirket, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili sermaye
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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