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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na (Eski Unvani ile
Alternatif Yatirnm Anonim Sirketi);

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (Eski Unvani ile Alternatif Yatinm
Anonim Sirketi) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda gorUs vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yUrUtilmustir. Bu standartlar, etik hUkUmlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair
makul givence elde etmek Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim
kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu
prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “onemli
yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolU
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine
iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugunun ve vyapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.



Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz

Goris

Gorusimuize gore finansal tablolar, Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (Eski
Unvani ile Alternatif Yatirrm Anonim Sirketi) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere iligkin Rapor

1) 6202 sayil Turk Ticaret Kanunu “TTK"'nin 402'nci maddesinin dérdUncd fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, finansal
tablolarin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine
uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincy fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Ocak 2017
istanbul, Turkiye
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gegmis
Refz:i‘“s 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 58.312.607 21.691.291
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 56.165.442 18.627.176
Ticari Alacaklar 7 497.440 1.968.967
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 21 2 5.763
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 497.438 1.963.204
Diger Alacaklar 8 1.130.434 957.357
Pesin Odenmis Giderler 12 64.661 50.053
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 12 404.514 59.052
Diger Donen Varliklar 12 50.116 28.686
Duran Varhklar 2.963.159 2.061.752
Finansal Yatirimlar 5 1.341.577 159.716
Diger Alacaklar 8 - 1.008
Maddi Duran Varliklar (net) 9 296.206 458.292
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 10 79.450 191.514
Ertelenmis Vergi Varligi 19 1.245.926 1.251.222
Toplam Varhklar 61.275.766 23.753.043
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 41.236.196 3.705.190
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 40.021.268 800.334
Ticari Borglar 7 483.694 2.071.398
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 21 - 21
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 483.694 2.071.377
Diger Borglar 8 94.464 98.943
Kisa Vadeli Karsiliklar 183.036 158.502
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 183.036 158.502
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 12 453.734 576.013
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 216.705 131.800
Uzun Vadeli Karsiliklar 216.705 131.800
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 216.705 131.800
Ozkaynaklar 19.822.865 19.916.053
Odenmis Sermaye 13 8.500.000 8.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar 13 4.808.749 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler (234.845) (183.166)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazang/Kayiplar
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 945.489 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 1.571.222 1.571.222
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 5.219.248 9.770.456
Net Donem Kari/Zarari (986.998) (4.551.208)
Toplam Kaynaklar 61.275.766 23.753.043

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 3.086.930 42.096.674
Satiglarin Maliyeti 14 (1.412.102) (36.290.800)
Briit Kar/Zarar 1.674.828 5.805.874
Genel Yo6netim Giderleri 15 (4.766.291) (9.209.454)
Pazarlama Giderleri 15 (357.821) (665.810)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 114.339 103.384
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 (31.860) (108.628)
Esas Faaliyet (Zaran) / Karn (3.366.805) (4.074.634)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylar - (3.143.393)
Finansal Gelirler 17 2.831.226 5.251.298
Finansal Giderler 18 (669.575) (3.223.995)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar (1.205.154) (5.190.724)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri) 19 218.156 639.516
- Dénem Vergi Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri 218.156 639.516
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Zarari (986.998) (4.551.208)
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (51.679) (48.508)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayiplari (64.599) (60.635)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 12.920 12.127
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 945.489 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
1.181.861 -
Kazanglar/Kayiplart
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger (236.372) i
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler ’
Diger Kapsamh Gelir 893.810 (48.508)
Toplam Kapsamh Gelir (93.188) (4.599.716)

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler
veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
veya Giderler

Birikmis Karlar

) Sermave Tammlanms favda Finansal varhklar Kardan
Dipnot Odenmis diizeltrfle lanlar: veni dzn ii); im yeniden degerleme ayrilan Gecmis yillar Dénem Toplam 6zkavnaklar
referanslari sermaye P y § ve olciim kisitlanms Kkarlan kary/zarari P y
farklar (kazanc)/kayiplar (kazanc)/kayplar yedekler
1 Ocak 2015 8.500.000  4.808.749 (134.658) - 1.571.222 10.919.754 (1.149.298) 24.515.769
Gegmis il karlanna 13 - - - ) - (1.149.298) 1.149.298 -
transferler
Toplam kapsamli gelir - - (48.508) - - - (4.551.208) (4.599.716)
31 Arahk 2015 8.500.000 4.808.749 (183.166) - 1.571.222 9.770.456 (4.551.208) 19.916.053
1 Ocak 2016 8.500.000 4.808.749 (183.166) - 1.571.222 9.770.456 (4.551.208) 19.916.053
Gegmisyil - karlarina 13 - - - . - (4.551.208) 4.551.208 -
transferler
Toplam kapsamli gelir - - (51.679) 945.489 - - (986.998) (93.188)
31 Arahk 2016 8.500.000  4.808.749 (234.845) 945.489 1.571.222 5.219.248 (986.998) 19.822.865

[lisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Geg¢mis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.053.058) 74.259.597
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Stmiflart 564.739 38.427.927
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit
Girisleri o 564.739 4.852.187
- Alim Satim Amagh Elde Bulundurulan Sézlesmeler Ile Ilgili
Nakit Girisleri - 33.575.740
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislart (4.830.621) (9.003.023)
- Mal ve Hizmetler Igin Tedarikgilere Yapilan Odemeler (2.461.494) (4.996.286)
- Caliganlara ve Calisanlar Adma Yapilan Odemelerden
Kaynaklanan Nakit Cikislart (2.369.127) (4.006.737)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (4.265.882) 29.424.904
Odenen Faiz (669.575) (3.219.178)
Alinan Faiz 3.721.917 5.082.166
Vergi Odemeleri/ladeleri (360.844) (13.893)
Diger Nakit Girigleri/Cikislart (478.674) 42.985.598
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (52.401) (66.944)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 9,10 4313 60.000
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar 9,10 (56.714) (126.944)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 39.588.927 (58.652.878)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 39.588.927 -
Borg Odemelerine liskin Nakit Cikislari - (58.652.878)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ‘NAKiT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 37.483.468 15.539.775
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 18.460.575 2.920.800
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 55.944.043 18.460.575

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 pargalaridir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Yatirnm A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.S. invani ile 27 Aralik 1996 tarihinde
125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde
tescil edilmistir. 30 Temmuz 2001 tarih ve 12 nolu Yo6netim Kurulu toplantisinda Alternatif Menkul
Kiymetler A.S. olan Sirket linvan1 Alternatif Yatirim A.S. olarak degistirilmis ve 11 Ekim 2001 tarihinde
tescil edilmistir.

7 Nisan 2016 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Yatirim A.S.” olan Sirket {invan1 “Alternatif
Menkul Degerler A.S.” ve “A Yatirim” olan Sirket isletme ad1 ise “A Menkul” olarak degistirilmis olup
19 Nisan 2016 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket bir Commercial Bank of Qatar Sirketi’dir. Sirket’in tek ortagi % 100 payla Alternatifbank A.S. dir.

Sirket, Alternatifbank A.S.’nin Genel Miidiirliik binasinda 14 Kasim 2016 tarihinden itibaren faaliyetini
siirdiirmektedir. Sirketin Antalya Subesi 15 Mayis 2015 tarihinde, Erenkdy-Istanbul, Etiler-Istanbul
Subesi ve Izmir Subesi 31 Mayis 2015 tarihinde, Bursa Acentesi 31 May1s 2015 tarihinde olmak iizere
faaliyetleri sona erdirilmistir. Sirket’in, Alternatifbank A.S. ile yapilan acentelik s6zlesmesi 30 Haziran
2015 tarihinde karsilikli mutabakat ile fesih edilmistir. Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2016
tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 15°tir (31 Aralik 2015: 14). Sirket’in merkezi, Cumhuriyet Cad. Elmadag
Han No: 46 Kat: 1 Elmadag/istanbul, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Alternatifbank A.S$.’nin tiim subeleri sermaye piyasalarinda sirket adma emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket’in amaci 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26 Ekim 2015 tarih ve
2015/28 sayili toplantisinda alinan karar ile; "Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslar1 Tebligleri"
uyarica Sirket’in faaliyet izinlerinin yenilenerek "kismi yetkili araci kurum" olarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. Sirket’e ait, (1) Alim Satim Aracilig, (2) Portfoy Yonetimi,
(3) Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri, (4)
Yatirim Danismanligy, (5) Halka Arza Aracilik, (6) Tiirev Araglarin Alim Satimina Araciligi (7) Kaldiragh
Islemler Alim Satim Islemleri eski yetki ve izin belgeleri ise 16 Kasim 2015 tarihinde Ticaret Sicilinden
terkin ettirilmistir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yliriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29) uygulanmamustir.



ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 say1li karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar
Bagli Ortakliklar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis oldugu finansal tablolarda tam konsolidasyon
yontemi ile muhasebelestirdigi bagh ortakligi Tasfiye Halinde Elmadag Dis Ticaret A.S. (Alternatif
Portféy Yonetimi A.S.)’nin tasfiye karar1 29 Subat 2016 tarih ve 9021 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmis ve sicil kaydi kapatilmistir ve 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla finansal tablolarda
konsolidasyona tabi bagl ortaklik bulunmamaktadir.

Istirakler

Sirket’in igtiraki Tasfiye Halinde Alternatif Yatirim Ortakligi A.S.’nin tasfiye karar1 8 Aralik 2015 tarih
ve 8963 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmis ve sicil kaydi kapatilmigtir.

2.1.3 Gegerli ve finansal para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, oOnceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin
olarak agiklama yapilmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla esas faaliyetlerde diger gelirler icerisinde
gosterilen 89.693 TL tutarindaki tiirev islemlerden elde edilen gider esas faaliyetlerden diger giderlere

siniflanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.5 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkiimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Isletmenin siirekliligi varsayim
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
dontik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari donem i¢inde
muhasebe politikalarinda degisiklik ve tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

2.4 31 Arahk 2016 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Temmuz 2014°de yayimlanan TFRS 9 Standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha Onceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger
kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal
araglarin siniflandirilmasi ve dl¢iilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri
ile ilgili giincellenmis uygulamalar1 igermektedir. TFRS 9 ayn1 zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango diginda birakilmast ile ilgili uygulamalar1 yeni
TFRS 9 standardina tagimaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {lizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.

(@

(b)

(©

Hasilat
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portfoy yoOnetim komisyonlari, fon yonetim tiicretleri, yatirim danmismanligi ticretleri ve
aracilik islem komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve
komisyonlar ise tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte kar/zarara yansitilmaktadir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasia gore degerlenmelerini kapsar.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri iizerinden, birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 9).

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali dmiirleri {izerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin ekonomik Omiirleri
dikkate alinarak saptanan amortisman orani %6,67 ile %25 arasinda degismektedir.

Maddi duran varliklarin finansal durum tablosunda tasmman degeri tahmini geri kazanilabilir
degerinin iizerinde olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir ve ayrilan deger diistikliigii karsilig1 gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti
iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yil olan tahmini faydali dmiirleri
izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur (Dipnot 10).

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

(d) Finansal araclar

()

Alim-satim amagh menkul kiymetler

Alim satim amag¢li menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir
portféyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amacgli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
izere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagl menkul kiymetler kayda alinmalarim
izleyen donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul degerlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde raporlama
donemi sonu itibariyla olusan beklenen en iyi alig fiyati baz alinmustir.

Alim-satim amaglh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
¢ikan kar veya zarar ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Gelirler”
veya “Finansal Giderler” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler teslim tarihi esasma gore kayda almmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

(ii)

(iii)

Yatirim amaclh menkul kiymetler

Belirli olmayan bir siire i¢in yatirim amach olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur
veya hisse senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden c¢ikarilabilecek
menkul kiymetler satilmaya hazir menkul kiymetler olarak simiflandirilmigtir. Sirket
yonetimi, bu tiir menkul kiymetlerin siiflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal
tablolara yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢glanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa
degerleri ile veya indirgenmis nakit akimi yontemiyle gdsterilmek suretiyle gergege uygun
degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir. Gergege uygun degerlerde meydana gelen
tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gergege
uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diigiikliigliniin saptanmasi halinde, bu tiir deger
diistikliiklerinin etkisi kar/zarara yansitilmaktadir.

Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri
kar/zarara transfer edilmektedir.

Yatirim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirnm amagl menkul kiymetler teslim tarihlerinde muhasebelestirilmektedir.
Satim ve geri alim anlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1
tarafa olan ytlikiimliiliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kasa ve bankalardan alacaklar hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(e)

®

(@

(h)

(O

®

()

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, y1l sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk parasina c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar/zararia dahil edilmistir.

Pay basina kazan¢

TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolay1, ekli finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamuistir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, donem karmna iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama
donemi sonu ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket,
raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).

Finansal kiralamalar (Sirket’in “kiralayan” oldugu durumlar)

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarmi “Gergege uygun degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olanin1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal
kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar
faydali Omiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan borglar finansal durum tablosunda “Finansal kiralama iglemlerinden
borglar” kaleminde gosterilmektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farki giderleri
kar/zarara yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak
kabul edilir (Dipnot 21).

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, varlik ve bor¢larin defter degeri ile bu varlik ve borglarin vergi matrahi arasindaki
zamanlama farklar1 iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda ytiriirliikte
olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminat: karsilig1, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarmin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii iskonto edilmis degerini yansitmaktadir (Dipnot 11).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(k)

)

(m)

()

(0

2.6

Nakit akislarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akis tablolariin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa
ve orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan banka mevduatlarini dikkate almigstir (Dipnot 4).

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yaptirima tabi ylkiimliligi
olmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda
giivenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 11).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViOB”) islemleri

VIOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde siniflandirilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarmin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde
gosterilmistir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iligkin deger
kaybina dair gdstergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net
satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullamim Omrii
sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yoOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica not asagidaki gibidir:

Not 9 ve 10 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Not 11 — Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar
Not 19 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Banka
Vadesiz mevduatlar 23.017 370.703
Vadeli mevduatlar (*) 56.142.425 18.256.473
Toplam 56.165.442 18.627.176

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi
%11,77°dir (31 Aralik 2015: 3 aydan kisa ve ortalama faiz oram1 %11,47).

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri iizerinde bloke
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklari disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri 56.165.442 18.627.176
Faiz tahakkuklar1 (221.399) (166.601)
Toplam 55.944.043 18.460.575
5- FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Satllmaya hazir finansal varliklar
Borsa Istanbul A.S. (*) 1.341.572 159.711
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 5 5
Toplam 1.341.577 159.716
* Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa

Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Sirket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar
verilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Borsa Istanbul A.S. hisseleri finansal tablolara gercege uygun degeri ile
yansitimugtir.

6 - KISA VADELi BORCLANMALAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) 40.021.268 800.334
Toplam 40.021.268 800.334

(*)  Borsa Para Piyasasi’na borglarin vadeleri 3 aydan kisa olup agirlikli ortalama faiz orani % 9,70°dir (31 Aralik
2015: Vadesi 3 aydan kisa olup, ortalama faiz oran1 % 15,25).
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7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteriler adina vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri takas merkezlerinden alacaklar 320.897 1.829.707
Kredili miisterilerden alacaklar 102.086 40.630
Miisterilerden alacaklar 72.106 81.336
Diger ticari alacaklar 2.351 17.294
Toplam 497.440 1.968.967
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari borg¢lar:

Miisteri adina vadeli iglemler ve opsiyon

borsasi sdzlesmelerinden borglar 320.897 1.829.707
Miisterilere borglar 103.114 156.893
Saticilar 59.683 84.798
Toplam 483.694 2.071.398

8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralhk 2015

Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar (*) 1.130.434 954.739
Diger alacaklar - 2.618
1.130.434 957.357

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar - 1.008

- 1.008

Kisa vadeli diger borclar

Odenecek vergi harg ve borglar 94.464 98.929
Personele borglar - 14
94.464 98.943

(*) Verilen depozito ve teminatlarm 449.900 TL’si (31 Aralik 2015: 425.780 TL ) BIST VIOP garanti
fonu nakit teminati, 597.692 TL’si (31 Aralik 2015: 502.233 TL ) Tefas Takas Islem Teminati, 60.167
TL’si (31 Aralik 2015: 5.801 TL ) VIOP iglem teminati ve 22.675 TL’si (31 Aralik 2015:20.925 TL)
diger verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine ve Demirbaslar Diger Maddi Toplam
Techizat Varhklar

31 Aralik 2015

Net defter degeri, 1 Ocak

2015 446.575 185.072 269.872 901.519
Ilaveler 17.418 - - 17.418
Cikiglar, (net) (-) (4.286) (287) - (4.573)
Amortisman gideri (-) (158.375) (60.103) (237.594) (456.072)
Net defter degeri 301.332 124.682 32.278 458.292
Maliyet 2.544.171 871.550 4.582.790 7.998.511
Birikmig amortisman (-) (2.242.839) (746.868) (4.550.512)  (7.540.219)
Net defter degeri 301.332 124.682 32.278 458.292
31 Aralik 2016

Net defter degeri, 1 Ocak

2016 301.332 124.682 32.278 458.292
[laveler - - 45.084 45.084
Cikislar, (net) (-) (12.938) - - (12.938)
Amortisman gideri (-) (107.783) (53.420) (33.029) (194.232)
Net defter degeri 180.611 71.262 44.333 296.206
Maliyet 2.520.236 871.550 4.620.757 8.012.543
Birikmig amortisman (-) (2.339.625) (800.288) (4.576.424)  (7.716.337)
Net defter degeri 180.611 71.262 44.333 296.206

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin

bulunmamaktadir.

10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2015 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet 3.429.169 109.526  (5.000) 3.533.695
Birikmis itfa paylar (-) (3.214.695)  (132.486) 5.000 (3.342.181)
Net defter degeri 214.474 (22.960) - 191.514

1 Ocak 2016 Ilaveler  Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet 3.533.694 11.630 - 3.545.324
Birikmis itfa paylar (-) (3.342.180)  (123.694) : (3.465.874)
Net defter degeri 191514  (112.064) - 79.450
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(@)

(b)

©

d)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan gesitli alacak davasi bulunmamaktadir.

Beyoglu Vergi Dairesi 2005 yili kurum kazancindan indirilebilecek bagis tutarinin tesbiti ile ilgili
olarak Sirket’e ilave 7.919 TL kurumlar vergisi tarh edilmis ve 11.879 TL vergi ziyar cezasi
kesilmistir. Sirket lehine sonu¢lanmig olup; dava temyiz asamasinda da Sirket Iehine
sonuclanmustir.

Sirket tarafindan Beyoglu Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne, Aralik 2014 donemine ait banka ve sigorta
muameleleri vergisinin 268.131 TL degil 70.609 TL gerceklesmesi gerektigi ile ilgili agmig oldugu
dava Sirket aleyhine sonuglanmis olup bu rapor tarihi itibariyla temyiz asamasindadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in bankalardan alarak cesitli kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasi, agia satis ve 6diing
islemlerine yonelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Verilen teminat mektuplari 50.684.476 13.316.026
Toplam 50.684.476 13.316.026

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 450.252.739 TL
nominal degerde hisse senedi (31 Aralik 2015: 440.103.466 TL ), 918.095.600 adet yatirim fonlari
katilma belgeleri (31 Aralik 2015:9.629.263 adet) bulunmaktadir.

Ayrica, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda miisterilere ait 5.481 ABD
Dolart ve 35 Avro (31 Aralik 2015: 18.075 ABD Dolar1 ve 38 Avro ), 103 adet vadeli islem
sozlesmesi (31 Aralik 2015:11), 5.441 TL nominal degerde araci kurulus varantlart (31 Aralik
2015: 42.306 TL) bulunmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar:

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar:

Kullanilmamis izin karsiligi 183.036 158.502
183.036 158.502

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar:

Kidem tazminati karsilig1 216.705 131.800
216.705 131.800

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekliliklerinden dolay1 olusacak ve Tiirk Is
Kanunu'na gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerini
gostermektedir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlar hak ettikce tahakkuk esasina gore
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi
hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihleri itibariyla gegerli kidem tazminati tavani sirasiyla 4.297 TL ve 3.828 TL’dir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
d) Calisanlara saglanan faydalar (Devam):

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, igletmenin kidem tazminati karsiligt
yilikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
Sirket, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait tim aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar
altinda, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler,
tanimlanmig emeklilik planlarindaki aktiieryal kazanglar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

[lisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihleri itibariyla, kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Iskonto oran1 (%) 4,72 3,18
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 83,33 77,92

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminat1 kargiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem bagi bakiyesi 131.800 246.110
Hizmet maliyeti 71.159 151.789
Faiz maliyeti 11.022 24.611
Aktlieryal kayip 64.599 60.635
Odenen kidem tazminat1 tutari (-) (61.875) (351.345)

216.705 131.800

12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Pesin 6denmis giderler:
Gelecek aylara ait giderler 64.661 50.053
Toplam 64.661 50.053

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar:
Pesin 6denen vergiler 404.514 59.052
Toplam 404.514 59.052

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Diger donen varhklar:

Gelir tahakkuklar 21.366 21.587
Diger 28.750 7.099
Toplam 50.116 28.686
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

Dava Kargiliklari 441.036 561.863
Gider tahakkuklar: 12.537 8.001
Diger 161 6.149
Toplam 453.734 576.013
13 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 8.500.000 TL (31 Aralik 2015: 8.500.000 TL ) olup her biri 1 TL nominal
degerli 8.500.000 (31 Aralik 2015: 8.500.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlar ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Alternatifbank A.S. 8.500.000 100 8.500.000 100
8.500.000 100 8.500.000 100
Sermaye diizeltme farklar1 4.808.749 4.808.749
Odenmis sermaye 13.308.749 13.308.749

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 1.571.222 TL (31
Aralik 2015: 1.571.222 TL )’dir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Birinci tertip yasal yedekler 830.909 830.909
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.571.222 1.571.222
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk
31 Arahk 2016 2015
Satislar 1.411.931 36.761.386
Ozel tahvil satislar 741.844 34.014.022
Yatirim fonlar satiglari 445.364 519.819
Hisse senedi satislari 224.723 982.429
Devlet tahvili ve hazine bonosu satislari - 1.245.116
Hizmetler 1.665.787 3.453.379
Halka arz aracilik komisyonlari 540.241 329.534
Hisse senedi iglemleri aracilik komisyonu 451.254 1.433.164
Diger aracilik komisyonlar1 171.738 125.000
VIOB islemleri aracilik komisyonu 50.152 439.894
Fon yonetim iicreti gelirleri - 400.273
Portfoy yonetim tiicreti gelirleri - 12.066
Diger komisyon ve gelirler 452.402 713.448
Hizmet gelirinden indirimler (-) - (184.642)
Acentalara 6denen komisyonlar - (154.001)
Miisterilere komisyon iadeleri - (30.641)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9.212 2.066.551
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 4.626 1.968.566
Temerriit faizleri 4.586 97.985
Hasilat 3.086.930 42.096.674
Satislarin maliyeti (-) (1.412.102) (36.290.800)
Ozel tahvil satislarinin maliyeti (-) (741.627) (33.570.923)
Yatirim fonlarinin maliyetleri (-) (445.262) (519.702)
Hisse senedi satiglarinin maliyetleri (-) (225.213) (987.931)
Devlet tahvili ve hazine bonosu satislarinin maliyeti (-) - (1.212.244)
Briit kar 1.674.828 5.805.874
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pazarlama, satis dagitim giderleri
Uyelik aidat gider ve katki paylar 132.599 83.646
Hisse senedi islem paylari 102.244 232.983
Takas ve saklama giderleri 12.565 22.243
Sabit getirili menkul kiymet islem paylar
ve tescil licretleri 7.930 18.982
Viob borsa pay1 - 151.848
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 102.483 156.108
Toplam 357.821 665.810
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 2.369.127 4.006.737
Haberlesme ve enformasyon giderleri 580.286 1.025.004
Danigsmanlik ve denetim giderleri 534.460 937.561
Kira gideri 328.272 523.382
Amortisman gideri ve itfa paylar 317.926 588.558
Arag kiralama giderleri 135.785 259.738
Vergi ve harg giderleri 71.046 641.998
Bina yonetim giderleri 62.233 188.152
Diger 367.156 1.038.324
Toplam 4.766.291 9.209.454
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri
Maas ve iicretler 2.002.156 3.842.654
SSK ve igsizlik sigortasi igveren pay1 213.904 353.533
Ozel saglik sigorta gideri 58.785 81.418
Kidem tazminati ve izin karsilig1 44.840 (357.696)
Yemek gideri 42.756 63.078
Diger giderler 6.686 23.750
Toplam 2.369.127 4.006.737
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Damga vergisi geliri - 36.920
Diger 114.339 66.464
Toplam 114.339 103.384
Esas faaliyetlerden diger giderler
Tiirev igslemleri gideri 278 89.693
Diger 31.582 18.935
Toplam 31.860 108.628
17 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Banka mevduatlari faiz geliri 2.751.628 311.822
Temettii gelirleri - 3.327.624
DIBS faiz gelirleri - 1.073.185
Repo iglemlerinden alinan faizler - 139
Diger faiz gelirleri 79.598 538.528
Toplam 2.831.226 5.251.298
18 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz giderleri 575.751 2.339.467
Teminat mektubu komisyon giderleri 72.776 175.505
Menkul kiymet deger disiikliigi - 705.336
Repo faiz gideri - 831
Diger 21.048 2.856
Toplam 669.575 3.223.995
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari yil vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri (218.156) (639.516)
(218.156) (639.516)

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak  hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi Oncesi (zarar)/kar (1.205.154) (5.190.724)
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi

gideri/geliri 241.031 1.038.145

Ilaveler (56.033) (869.565)

Vergiden muaf gelirler 33.158 470.936

Cari yil vergi geliri 218.156 639.516

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2016 yili i¢in % 20°dir (2015: %20). Kurumlar Vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna istirak kazanglar istisnasi gibi ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiiler stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri % 15 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iicer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yi1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %751,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 0Ongoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
6zkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis y1l kdrlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ertelenmis vergi varliklar 1.485.337 1.264.448
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (239.411) (13.226)
Ertelenmis vergi varliklari, net 1.245.926 1.251.222

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinde TMS ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Ileriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
icin uygulanan oran % 20 (31 Aralik 2015: % 20)’dir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenm1§
gecici varhklary/ gecici verst
farklar  yiikiimliiliikleri farklar __ VArhklan/
yiikiimliiliikleri
Kullanilmayan izin ve
kidem tazminati karsilig1 399.741 79.948 290.302 58.060
Mali zararlar 6.585.908 1.317.182 5.470.075 1.094.015
Dava karsilig1 441.036 88.207 561.863 112.373
Ertelenmis vergi varhklari 7.426.685 1.485.337 6.322.240 1.264.448
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 15.195 3.039 66.128 13.226
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu  1.181.861 236.372 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 1.197.056 239411 66.128 13.226
Ertelenmis vergi varliklari, net 6.229.629 1.245.926 6.256.112 1.251.222
Ertelenmi§ vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 31 Aralk 2016 31 Aralk 2015
hareketleri
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 1.251.222 599.579
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 218.156 639.516
Dige.r kgpsamh gelirde ertelenmis vergi (223.452) 12.127
geliri/(gideri)
Kapanis bakiyesi 1.245.926 1.251.222

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. Bu ¢ergevede, Sirket, en iyi
tahminleri dogrultusunda, bundan sonraki seneler i¢in 6ngdrmiis oldugu karlar1 ile mahsup edilebilecek
mali zararlar iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamistir. Buna gore, Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla ertelenmis vergiye konu edilmis 6.585.908 TL tutarmndaki mahsup edilebilecek mali zararlar
icin 1.317.182 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplamistir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis vergiler (Devam)
Mali zararlarin son kullanim tarihleri agsagidaki gibidir:

Son kullanim tarihi 31 Arahk 2016
31 Aralik 2019 2.236.980
31 Aralik 2020 3.169.335
31 Aralik 2021 1.179.593
Toplam 6.585.908

20 - PAY BASINA KAZANC

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen igletmeler hisse
basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli
finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamastir.

21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Mliskili kuruluslardaki mevduatlar:
Alternatifbank A.S. 55.799.474 18.280.364
55.799.474 18.280.364
Mliskili taraflardan alacaklar:
Diger 2 5.763
2 5.763
iliskili taraflara borclar:
Diger - 21
- 21
b) 31 Aralik 2016 ve 2015 yillarna ait iliskili taraflardan gelirler agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Iliskili taraflardan faiz gelirleri:
Alternatifbank A.S. 2.669.348 278.775
2.669.348 278.775
Mliskili taraflardan hizmet gelirleri:
Alternatifbank Finansal Kiralama A.S. 540.241 -
Alternatifbank A.S. 18 129.447
Alternatifbank A.S. Yatirim Fonlari - 439.977
Alternatif Yatirim Ortaklig1 A.S. - 107
540.259 569.531
) 31 Aralik 2016 ve 2015 yillarina ait ilgili sirketlere 6denen hizmet giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Iliskili taraflardan hizmet giderleri:
Alternatifbank A.S. 83.365 421.703
83.365 421.703
Iliskili taraflardan faiz giderleri:
Alternatifbank A.S. - 1.380
- 1.380

d)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen lcretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 659.469 TL dir (31 Aralik 2015: 842.425
TL).
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngdriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

I Kredi riski aciklamalar:

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda
stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Migkili Diger Bankalardaki  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

(Dipnot 22) (Dipnot7) (Dipnot22) (Dipnot9) (Dipnot4)(*)  (Dipnot5) (*¥%)

31 Arahk 2016
Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami riski 2 497.438 - - 56.165.442
Vadesi gecmemis ya da deger
diistikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter
degeri 2 497.438 - - 56.165.442

Deger disiikliigine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter

degeri) - - - - -

- Deger diistikligii
- Net degerin teminat ile
giivence altina alinmig kismi - - - - -

(*) Bankalar mevduat: tutarinin i¢inde iliskili taraf olan Alternatifbank A.S.’deki 55.799.474 TL mevduat bulunmaktadir.
(**) Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iikili Diger iikili Diger Bankalardaki f(‘a“t‘l‘:‘li‘::ar
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (Dipnot 5)
(Dipnot 22) (Dipnot7) (Dipnot22) (Dipnot9) (Dipnot4) (*) (**5)

31 Arahk 2015

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami riski 5.763  1.963.204 - 957.357 18.627.176 -
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 5.763  1.963.204 - 957.357 18.627.176 -
Deger  disiikligiine  ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter

degeri) - - - - - -
- Deger distikliigi

- Net degerin teminat ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - -

(*) Bankalar mevduat1 tutarinin iginde iligkili taraf olan Alternatifbank A.S.’deki 18.280.364 TL mevduat bulunmaktadir.
(**) Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

L. Kredi riski aciklamalar: (Devami)

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in portféyiinde bulunan gercege
uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
bulunmamaktadir).

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yikiimliliigi bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yukiimliiliiklerin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarmin

sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016
Sozlesme
Defter degeri 1 aya 1 -3 ay 3ay-1 1-5yi Vadesiz uyarmnca
kadar arasi yil aras1  arasi - nakit ¢ikislar
toplam
Kisa Vadeli
Bor¢lanmalar 40.021.268  40.031.902 - - - - 40.031.902
Ticari borglar 483.694 - 162.797 - - 320.897 483.694
Diger borglar 94.464 - 94.464 - - - 94.464
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 453.734 - 453.734 - - - 453.734
Toplam
yiikiimliiliikler 41.053.160  40.031.902 710.995 - - 320.897 41.063.794
31 Arahk 2015
Sozlesme
Defter degeri 1 aya 1 -3 ay 3ay-1 1-5yl Vadesiz uyarimnea
kadar arasi yil aras1  arasi - nakit ¢ikislar
toplam
Kisa Vadeli
Borg¢lanmalar 800.334 801.337 - - - - 801.337
Ticari borglar 2.071.398 - 241.691 - - 1.829.707 2.071.398
Diger borglar 98.943 - 98.943 - - - 98.943
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 576.013 - 576.013 - - - 576.013
Toplam
yiikiimliiliikler 3.546.688 801.337 916.647 - - 1.829.707 3.547.691
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22- FIiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski aciklamalart

Doviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla bulunmamaktadir.
Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari tizerinde
meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli yukimliligi
bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarliligi:

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araclarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araclar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 56.142.425 18.256.473
Finansal borglar Borsa para piyasasina borglar 40.021.268 800.334

Sirket’in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

Fiyat Riski
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla bulunmamaktadir.
SERMAYE YONETIMI

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul krymetlere
ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri
stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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23- FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergcege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gergege Kayith Gercgege Kayith
uygun degeri degeri  uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 56.165.442 56.165.442 18.627.176 18.627.176
Finansal borglar 40.021.268 40.021.268 800.334 800.334
Finansal yatirimlar 1.341.577  1.341.577 159.716 159.716

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar - 1.341.577 - 1.341.577
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24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in; I1I-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligi cercevesinde bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerinde bulunmak {izere
yaptig1 basvurusunun Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu
karar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26 Ocak 2017 tarihli 2017/3 sayili haftalik biilteninde yaymnlanmistir.

25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gdre araci kurumlarin kismi yetkili araci kurum faaliyeti i¢in sahip
olmalar gereken asgari 6z sermaye tutari 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil i¢in 10.111.600 TL (1
Ocak - 31 Aralik 2015: 10.000.000 TL) olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve
tegkilatlanmis diger piyasalarda islem goérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarmin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden Onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesinin son fikrasina gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarmnin
%60’ 1indan diisiik olamaz. Sirket, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ilgili sermaye
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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