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Kapanis Giinlik % Yilbasi % Dun yapilan PPK toplantisinda, politika faizi 250 baz puanlik artisla %17.5 seviyesine yukseltildi. Ancak yapilan artisin
piyasa beklentisinin altinda kalmasi ve sonrasinda agiklanan metin, yeni yonetimin faizleri 6numuizdeki donemde de
BIST 100 6.682 0,42 21,29 o . O A . . .
dusiik tempoda ylikseltmeye devam edecegi yonunde izlenim olusturuyor. Piyasanin bu hamleyi kurda hafta basinda
BIST 30 7.261 0,06 22,13 medyada ¢ikan haberler sonucunda 6nden fiyatladigini séyleyebiliriz. Ayrica, Kérfez ziyareti sonrasinda Tiirkiye’ ye
BIST Banka 5761 _1.06 14,58 gelebilecek yatirim miktarlarinin tam da karar éncesi agiklanmasi ve miktarsal sikilastirma (quantitative tightening)
. / y
haberleri kurda ekstra bir hareket olmasini 6nledi.
BIST Sanayi 10.533 0,95 18,29

TCMB sikilasmanin 6nemli bir kismini faiz disi araglar tzerinden yapmaya c¢alisiyor. Hukimet ise mali politika
BIST Holding 6.084 0,07 20,54 uzerinden (vergi ve fiyat artislari) sikilastirma yapiyor. Toplanti sonrasi agiklanan metinde enflasyon konusunda
yapilan tespitler dogru olmakla beraber bu tespitlerin gereginin politika faizi kararina yansimamasi, faiz konusunun
hala hassas oludugunu ve rasyonel politikalara geri donusun uzun sirecegini gosteriyor.

TEKNiK Sonugta, politika faizinde kademeli ve gorece yavas artis yerel segcime kadar devam edebilir. Bu durum her ne kadar faiz
disi sikilastirma olsa da, bir stire daha enflasyonun yiksek kalacagi ihtimalini artiriyor. Hem Korfez sermayesi, hem de
BIST 100 VIOP 30 F_XAUUSD dig iliskilerimizin biraz daha yumusadigl Bati sermayesinin 6ncu fonlari bir parca giris yapsa da, makro gérunim
R iyilesmeden ve yeni hiikimetin ekonomi plani (OVP) aciklanmadan ¢ok biyiik bir akimin olmasini beklemiyoruz.
Direng 2 6.930 7.958 2.014 L . i . .
Modelimiz Sepet TRY de (yarim EUR + yarim USD) long kalmaya devam ediyor. Bu durumda acik déviz pozisyonlarini bir
Direng 1 6.815 7.794 2.007 N - .
parcga onden yiuklemeli olarak hedge etmekte yarar var.
Kapanig 6.682 7.571 1.985 Hisse senetleri modelimizde long kalmaya devam ediyor. Turk hisseleri gorece dusuk faiz ortaminda yatirimciyi
Destek 1 6.452 7.229 1.970 enflasyona karsi koruyabilecek enstrimanlardan biri olarak 6ne gikiyor.
Destek 2 6.386 7.111 1.958 EURUSD de ise 1.1200 ve iizerinden kademeli short pozisyon acilabilir. Gegen hafta diisiik gelen ABD enflasyon

datasindan sonra FED in faiz artirrmlarinin sonuna gelindigine dair beklenti ¢ok hizli bir artisa neden oldu. Gelecek
hafta yapilacak FED ve ECB toplantilari ve faiz kararlari, EURUSD paritesinin yon bulmasinda etkili olacaktir.
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Kapanis Guinluk % Yilbasi %
Dow lones 35.225 o4 o2 TURKIYE AJANDA YURT DISI
S&P 500 4.559 0,54 18,75
Nasdaq C. 14.063 -2,05 34,37
Dax Perf. 16.163 -0,26 16,08
FTSE 100 7.672 0,33 2,95
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Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim (%) Swap Orani
F_USDTRY0723 27,07 0,09% 16% F_EURTRY0723 30,15 -0,07% 15% F_EURUSDO0723 1,11 -0,16% 4%
F_USDTRY0823 27,61 -0,10% 21% F_EURTRY0823 30,81 -0,23% 23% F_EURUSDO0823 1,12 -0,16% 2%
F_USDTRY0923 28,21 -0,44% 24% F_EURTRY1023 32,49 -0,75% 26% F_EURUSD1023 1,12 -0,04% 2%
F_USDTRY1023 28,94 -0,40% 34% F_EURTRY1223 33,73 -1,05% 28% F_EURUSD1223 1,13 -0,11% 3%
F_USDTRY1123 29,58 -0,50% 26%
F_USDTRY1223 30,15 -0,32% 26%
F_USDTRY0224 31,52 -0,56% 28%
F_USDTRY0324 3248 0.60% 28% EUR - TRY SWAP ORANI EUR - USD SWAP ORANI
F_USDTRY0424 32,85 -0,64% 29% 30% 6%
F_USDTRY0524 33,69 -0,27% 29% 20% —_ 4% \
F_USDTRYO624 34,34 -0,56% 29% 10% 2%
F_USDTRY0724 35,10 -0,85% 30% % ) > o > > P % . o
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F_USDTRY0824 35,94 -0,84% 30% &R XS @@ SRR ST g N
F_USDTRY0924 37,03 -1,29% 31%

F_US

Son  Degisim (%)  Swap Orani XU030 SWAP ORANI (%)
USD - TRY SWAP ORANI F_XU0300823 7486 -1,12% 27% - )

40% F_XU0301023 7883 -1,16% 30%
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KONTRAT ANALizi

VIOP Kontrat Agiklama Son % Fark 7 Giinliik A.O Hacim Teminat Kaldirag
F_XU030 XUO030 Endeks Yakin Vade 7.571,25 -1,1% 7.399,99 7.841.951.690 4.028,00 6,64
F_USDTRY USDTRY Yakin Vade 27,05 0,1% 27,00 2.063.562.895 4.028,00 6,64
F_XAUUSD Altin Yakin Vade 1.984,65 -0,4% 1.984,88 268.613.202 4.028,00 6,64
F_GARAN GARAN Yakin Vade 38,09 -2,1% 38,00 288.145.951 4.530,00 4,76
F_KRDMD KRDMD Yakin Vade 22,44 -2,4% 22,51 187.188.288 4.530,00 4,76
F_THYAO THYAO Yakin Vade 227,03 -1,0% 220,68 881.342.112 4.530,00 4,76
F_SISE SISE Yakin Vade 50,39 -2,4% 50,33 353.167.851 60 USD 18,12
F_PETKM PETKM Yakin Vade 16,60 -1,0% 16,49 337.451.206 60 USD 18,12
F_EREGL EREGL Yakin Vade 37,99 -1,8% 38,56 229.367.766 60 USD 18,12
F_KCHOL KCHOL Yakin Vade 121,45 -0,9% 114,92 464.076.059 8.700,00 6,02
F_FROTO FROTO Yakin Vade 886,34 3,6% 836,27 680.869.095 8.700,00 6,02
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Adres : Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat: 3 34485 Sariyer / istanbul
Telefon : +90 212 315 58 00
Mail :

arastirma@alternatifyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirnm A.S$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirim danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirnm Danismanhg sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyelerise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Yatirnm A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, séz konusu internet
baglantilar Uzerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tum verilere
aittelifhaklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir.Bu rapor ve
yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi
hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan
Alternatif Yatirnm A.S. sorumlu degildir. Alternatif Yatirrm A.S. her an, hi¢bir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirirm A.$.’nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere
istinaden her turli 6zel ve\veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her
ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar

mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.S. ve Alternatif Yatinnm A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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