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Kapanis Giinlik % Yilbasi % Hafta sonu gelen kararname ile bankalarin KKM biyikltklerini azaltmalari tesvik edilmeye baslandi. Tabi ¢6zilen KKM
nin normal TL mevduatini segmesi icin mevduat oranlarinin artiyor olmasi gerekecek. Bu sirecin ¢ok yavas ilerleyecegi
BIST 100 7.574 -3,23 37,48 N > . R N . o
ve ancak kurun dogal dengesine geldigi, ve TL ye guivenin arttigi zaman KKM tarafinda ¢ikisin hizlanacagini dasuniyorum.
BIST 30 8.136 -3,37 36,86 Ayrica, bu hafta yapilacak PPK toplantisinda politika faizinin artirilarak 19%-20% bandina yiikseltilmesi bekleniyor.
BIST Banka 6.670 4,61 32,66 Piyasa, hem mevduat faizleri hem de politika faizlerindeki artislarin sinirli kalma ihtimali yiksek gérdugi igin
enflasyonla micadele tarafinda yine miktarsal sikilastirma tarafinda calismalar olacag ve bunun da enflasyon
BIST Sanayi 12.113 -1,78 36,03 beklentilerini asagiya cekmek igin yeterli olmayacagi kanisinda. Bu durum, gecen hafta yapilan TUFEX ihalesine yiiksek
BIST Holding 6.815 -2,90 35,02 katilim ile net sekilde gorulda.
Yurtdisinda ise yatirimcilar en sonunda FED in faizleri uzun sure yuksek tutma konusunda ciddi oldugunu benimsediler.
TEKNIK Gegen hafta ABD devlet tahvil faizlerindeki ciddi yiikselis riskli varliklardan kagisi tetikledi. Bunun lzerine bir de
Cin’in beklenenden disik biyimesi ve Cin konut piyasasindaki problemlerin tekrar mansetlere taginmasi, riskli
BIST 100 VIOP 30 F XAUUSD varliklari negatif etkiledi. Bu ortamda, Cuma glnu yapilacak Jackson Hole toplantilarinda Powell in mesajlari daha
_ - onemli hale geldi. “Risk off” modunun globalde bir stire daha devam etmesini bekliyoruz.
Direng 2 8.137 8.932 1.909
Direncit 77 876 L0 Modelimiz Sepet TRY de (yarim EUR + yarim USD) long kalmaya devam ediyor. Bu durumda kisa ddviz pozisyonlarinizi
Kapani 7.513 8.140 1.898 onden yuklemeli olarak hedge etmekte yarar var.
Destek 1 7.193 7.718 1.890
Destek 2 6.961 7.436 1.886 Tiurk hisse senetlerinde ise modelimiz Cuma giini short a dondi. Segcim sonrasi yatirimcilar ilk etapta, rasyonel
politikalara gegis nedeniye yabanci girisi olacagini duslinerek piyasaya girdiler. Sonra da rasyonel poliitikalara gegisin
yavas olacagi i¢in enflasyonist beklentiler ile hisse almaya devam ettiler. Gelinen noktada, yaklasik 2 ayda ¢ok giiglt
bir ralli yasandi ve bu rallinin diuzeltme zamani geldi gibi gorindyor. KKM kararnamesi de bu dizeltmeyi tetikleyici
Kapanis Gilinlik % Yilbas1 % nitelikte bir haber akisi. Kazanglarin ve fiyatlarin konsolide edilmesi ardindan ikinci bir yukari hareket igin
Dow Jones 34.501 0,07 4,08 yabancilarin daha aktif olmasi gerekecektir.
S&P 500 4.386 0,37 14,24
Nasdaq C. 13.291 -0,20 26,98 EURUSD paritesinde ise FED in ECB ye gore daha sahin kalabilecegi beklentisi pariteyi 1.12 seviyelerinden 1.09 un altina
Dax Perf. 15.674 0,64 12,57 getirdi. Modelimiz 1.0820 ve altindan kademeli long pozisyon agmayi 6neriyor.
FTSE 100 7.293 0,42 -2,13
E
Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim (%) Swap Orani
F_USDTRY0823 27,44 0,37% 36% F_EURTRY0823 29,84 0,36% 32% F_EURTRY0823 1,09 0,10% 2%
F_USDTRY0923 27,99 0,44% 26% F_EURTRY0923 30,52 0,56% 29% F_EURTRY0923 1,09 0,05% 2%
F_USDTRY1023 28,59 0,44% 39% F_EURTRY1023 31,40 0,80% 29% F_EURTRY1023 1,09 0,25% 3%
F_USDTRY1123 29,27 0,63% 28% F_EURTRY1223 32,73 0,99% 28% F_EURTRY1223 1,10 0,51% 3%
F_USDTRY1223 29,91 0,79% 27%
F_USDTRY0124 30,67 0,67% 28%
F_USDTRY0324 32,37 1,07% 31%
F_USDTRY0424 33,40 1,27% 33% EUR - TRY SWAP ORANI EUR - USD SWAP ORANI
F_USDTRY0524 34,37 1,13% 34% 35% 4%
F_USDTRY0624 35,13 0,90% 31%
F_USDTRY0724 36,16 1,11% 32% 30% ~— 2% —~—
F_USDTRY0824 37,10 1,14% 35%
F_USDTRY0924 38,14 1,05% 36% = v 0%
Z 2 Agu.23 Eyl.23 Eki.23 Kas.23  Ara.23 Agu.23 Eyl.23 Eki.23 Kas.23 Ara.23
F_USDTRTY1024 39,19 1,39% 36%
o
USD - TRY SWAP ORANI Son Degisim ( %) Swap Orani XUD30 SWAP ORANI (%)
- F_XU0300823 8192 0,63% 27% .
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KONTRAT ANALIZi
VIOP Kontrat Agiklama Son % Fark 7 Giinliik A.O Hacim Teminat Kaldirag
F_XU030 XUO030 Endeks Yakin Vade 8.140,00 0,6% 8.396,16 7.041.284.265 4.028,00 6,64
F_USDTRY USDTRY Yakin Vade 27,34 0,4% 27,34 1.680.339.235 4.028,00 6,64
F_XAUUSD Altin Yakin Vade 1.898,05 -0,3% 1.907,80 731.111.873 4.028,00 6,64
F_GARAN GARAN Yakin Vade 51,07 -4,2% 55,38 450.709.165 4.530,00 4,76
F_KRDMD KRDMD Yakin Vade 25,58 1,6% 26,13 237.771.070 4.530,00 4,76
F_THYAO THYAO Yakin Vade 254,05 0,1% 263,27 627.580.944 4.530,00 4,76
F_SISE SISE Yakin Vade 50,09 0,0% 51,80 137.903.695 60 USD 18,12
F_PETKM PETKM Yakin Vade 19,46 0,4% 19,85 357.742.352 60 USD 18,12
F_EREGL EREGL Yakin Vade 42,20 2,3% 43,01 338.466.948 60 USD 18,12
F_KCHOL KCHOL Yakin Vade 134,71 0,6% 138,27 286.253.172 8.700,00 6,02
F_FROTO FROTO Yakin Vade 898,64 0,1% 925,07 102.659.776 8.700,00 6,02
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Adres : Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat: 3 34485 Sariyer / istanbul
Telefon : +90 212 315 58 00
Mail :

arastirma@alternatifyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirnm A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgn hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatinnm Danismanlig sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Yatirnm A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, séz konusu internet baglantilar
uzerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari
tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araglar Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir.Bu rapor ve yorumlardaki
yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Alternatif Yatirim A.S. sorumlu

degildir. Alternatif Yatirnm A.S. her an, hi¢bir sekil ve surette én ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla

hazirlanmis olan isbu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.$.’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve\veya tizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirla

gergek ve\veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa

olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Yatirnm A.S. ve Alternatif Yatirim A.S. calisanlari sorumlu degildir.

@ www.alternatifyatirim.com
The Commercial Bank (Katar)

% 444 00 54 kurulugudur.




