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Kapanig Gunluk % Yilbas1 %
BIST 100 7.533 -1,45 36,73
BIST 30 8.073 -0,67 35,80
BIST Banka 7.285 8,46 44,91
BIST Sanayi 11.878 -3,27 33,39
BIST Holding 6.761 -2,16 33,94

TEKNIK

BIST 100 VIOP 30 F_XAUUSD
Direng 2 8.148 8.902 2.186
Direng1 8.010 8.711 2.056
Kapanis 7.492 8.083 1.924
Destek 1 7.217 7.709 1.660
Destek 2 6.958 7.399 1.592

DISI PIYASALAR

DEGERLENDiIiRME

PPK toplantisindan ¢ikan 750bps lik sok, mega gi
borsada ciddi bir gerileme yasandi. Karardan bir giin sonra piyasalar biraz daha normallesse de, ekonomi yénetimi
nihayet enflasyonu diisirmeyi merkeze alan bir politikayl benimsedigini piyasalara géstermek igin gigli bir adim
atmis oldu. Bu durusun devami gelir ve politikada israrci olunursa sikilasan para politikasi ve yaz basinda sikilasan
mali politikasi ile birlikte piyasanin enflasyon beklentisi TCMB nin agikladigl patikaya yanasabilir. Bu gergeklesince
KKM zaten kendiliginden ¢6zlilme egilimine girecek, yurtdisi portféy akimlari hizlanacaktir. Bugtine kadar negatif sarmal
icinde hareket eden piyasa, bu yeni ortamda pozitif sarmala dénebilir. Piyasa, bu egilimin devaminin gelip gelmeyecegi
konusunda ikna olmak igin iki adet daha faiz artisi igeren PPK gérmek isteyebilir.

i sifatlarla tanimlayabilecegimiz faiz artisi sonrasi kurlarda ve

PPK karari sonrasi, Sepet TRY de ciddi bir gerileme yasandi, bugiin distsin neredeyse yarisi telafi edilmis olsa da,
yukaridaki baz senaryo gergeklesirse kurlardaki yukari hareket limitli olacaktir. Modelimiz 11 Nisan 2022 den beri ilk
kez, Sepet TRY de “long” konumdan “nétr” konuma gegti. Bu durumda, agik déviz pozisyonlarinda “fully hedged” gitmek
yeterli olacaktir.

Hisse senetlerinde modelimiz “long” konumdan “short” konuma gecti.

Faiz artist sonunda olusan degerli TL,

ihracatgilari Ozellikle AB resesyona girerken zorlayacaktir. Ayrica ylksek kredi faizleri de sanayide yatirnmlari

yavaslatacaktir. Ayrica, lokal talebin yavaslamasi, i¢ piyasaya ¢alisan sirketlerin karlihigini negatif etkileyecektir.
Bankacilik sektoériinde ise bankalarin tuttugu uzun vadeli disiik faizli DiBS ler ve TUFEX kagitlari yiikselen faiz ve kontrol
altina alinacak enflasyon beklentileri ile birlikte zarar yazacak, KKM den ¢ikan mevduatin daha yuksek faiz ve daha
kisa vadeli diz mevduata ge¢mesi de bankalarin net faiz marjinda baski yaratacaktir. Bankalar, bu baskiy! kredi

faizlerini artirarak karsilasa da kredi buyumesi azalacagi i¢in bankalar pozisyonlari dengelenene kadar karlilikta sikinti

Kapanis Giinliik % Yilbas1 % yasamalari muhtemeldir.
Dow Jones 34.099 -1,08 2,87
S&P 500 4.386 0,21 14,22 EURUSD de ise modelimiz, 1.0780 ve altindan kademeli long pozisyon almaya devam ediyor. Piyasalar Jackson Hole
Nasdaq C. 13.464 -1,87 28,64 toplantisinda Powell in bugtin yapacagi konusmanin “sahin” tonda olmasini bekliyorlar. FED in faizleri daha uzun sire
Dax Perf. 15.659 0,24 12,46 yuksek seviyede tutma beklentisi 1.12 den 1.08 in altina gelen paritede cogunlukla satin alinmis olabilir.
FTSE 100 7.359 0,35 -1,24
Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim (%) Swap Orani
F_USDTRY0823 26,58 1,99% 14% F_EURTRY0823 28,60 1,34% 2% F_EURTRY0823 1,08 -0,42% 5%
F_USDTRY0923 27,15 1,64% 24% F_EURTRY0923 29,39 1,37% 28% F_EURTRY0923 1,08 -0,42% 2%
F_USDTRY1023 27,81 1,31% 40% F_EURTRY1023 30,40 1,33% 34% F_EURTRY1023 1,08 -0,58% 2%
F_USDTRY1123 28,46 1,37% 28% F_EURTRY1223 31,99 1,37% 34% F_EURTRY1223 1,09 -0,05% 3%
F_USDTRY1223 29,24 1,45% 29%
F_USDTRY0124 30,05 1,66% 31%
F_USDTRY0224 31,05 1,02% 33% F_EU RTRY m
F_USDTRY0324 32,00 1,51% 34%
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KONTRAT ANALIZI
VIOP Kontrat Agiklama Son % Fark 7 Giinliikk A.O Hacim Teminat Kaldirag
F_XU030 XUO030 Endeks Yakin Vade 8.083,00 0,0% 8.305,17 6.197.664.808 4.028,00 6,64
F_USDTRY USDTRY Yakin Vade 26,06 2,0% 27,04 2.536.978.917 4.028,00 6,64
F_XAUUSD Altin Yakin Vade 1.924,10 -0,3% 1.902,62 141.620.868 4.028,00 6,64
F_GARAN GARAN Yakin Vade 54,54 -2,0% 51,15 806.138.757 4.530,00 4,76
F_KRDMD KRDMD Yakin Vade 23,87 2,0% 25,97 229.510.562 4.530,00 4,76
F_THYAO THYAO Yakin Vade 231,56 0,0% 251,54 532.042.967 4.530,00 4,76
F_SISE SISE Yakin Vade 48,81 0,5% 51,09 205.884.981 60 USD 18,12
F_PETKM PETKM Yakin Vade 18,82 3,2% 19,94 411.466.231 60 USD 18,12
F_EREGL EREGL Yakin Vade 42,98 0,5% 44,52 361.148.838 60 USD 18,12
F_KCHOL KCHOL Yakin Vade 137,42 -0,3% 139,43 324.734.107 8.700,00 6,02
F_FROTO FROTO Yakin Vade 865,04 -1,0% 911,45 139.278.183 8.700,00 6,02
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Adres . Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat: 3 34485 Sariyer / Istanbul
Telefon : +90 212 315 58 00

Mail : arastirma@alternatifyatirim.com.tr

Burada yeralan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirnm A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatinm Danismanhig sozlesmesi ¢ercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmavyabilir. Alternatif Yatinm A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, séz konusu internet baglantilan
uzerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tiim verilere ait telif haklari
tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Bor¢clanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir.Bu rapor ve yorumlardaki
yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir
teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Alternatif Yatirim A.$. sorumlu

degildir. Alternatif Yatirim A.S. her an, higbir sekil ve surette 8n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla

hazirlanmis olan isbu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.$.nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her ti ozel ve\veya tizel

kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirla
gercek ve\veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa

olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Yatirnm A.S. ve Alternatif Yatirim A.$. calisanlari sorumlu degildir.
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