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Kapanis Gunliik % Yilbasi % Haziran ayina baglarken bazi modellerimizde sinyal degisikligi oldu. Sabah gelen Mayis enflasyon rakamlariyla yillik enflasyonun zirve yapti.

Oniimiizdeki aylarda agirlikli olarak baz etkisinden dolayi yasanacak disislerle yillik enflasyonun yil sonunda 40%-45% araligina gerilemesi

BIST 100 10.399 0,77 39,21 bekleniyor. Mayis rakamlarinda gida enflasyon rakaminin diisiik gelmesi de ayrica olumlu oldu. Yazin gelmesiyle beraber gida fiyatlarindaki

BIST 30 11.398 21,20 42,11 yasanacak dezenflasyon halkin fiyat artislarindaki dustust daha fazla hissetmesine ve beklentilerin daha rahat ydnetilmesine yardimci

olacaktir.
BIST Banka 14.848 0,11 70,33 Mayis ayinda parasal sikilasmanin yaninda Simsek’ in agikladigi siki maliye politikalari, tasarruf énlemleri gok konusulmustu. Her ne kadar

genel kani mevcut para politikasinin yeterli 6lgtide siki oldugu, ancak agiklanan tasarruf 6nlemlerinin bitge disiplinini saglamak icin ok etkili
olmayacag! yoniinde olsa da, bunun Uzerine yeni gelecek gelir ve gider 6nlemleriyle butge dengesinin kontrol altina alinabilecegi
BIST Holding 9.615 -2,59 44,77 gorusundeyiz. Ancak piyasada yasanan sikilasma ve gectigimiz senelerde verilen ucuz kredilerin vadelerinin geliyor olmasi, sirketlerin faiz
giderlerini ve bankalarin Gzerindeki NPL baskisini artirabilir.

Yurtdisi piyasalarda ise ABD de gekirdek enflasyonun yillik bazda tg yilin en dusik seviyesini indigini gstermesi, ABD de faiz indirimlerinin
Eylil ayinda baslayacagi ve en az iki faiz indirimine gidilecegi beklentisini giiglendirdi. Ayrica, Avrupa Merkez Bankas’'nin (ECB) Persembe
glinu aciklayacagl para politikasi karariyla politika faizini 25 baz puan indirerek %3.75'e dustrmesi bekleniyor. Bunun gergeklesmesi
durumunda, tarihte ilk kez ECB, FED’den daha 6nce faiz indirmis olacak.

BIST Sanayi 14.129 -0,97 22,52

TEKNIK

BIST 100 VIOP 30 F_XAUUSD
Direng 2 10.997 12.573 2.399 Sepet TRY de modelimiz "short" konumundan "ndtr" konuma déndi. Bunun nedeninin kisa vadeli portfdy girislerinin azalmasindan ziyade
Direng 1 10.861 12.385 2386 TCMB nin agresif rezerv biriktirme gabasi oldugunu gériyoruz. Nitekim swap harig net rezervler gegen hafta artiya déndi. Bu gelisme, yeni
not artislarinin da gelmesini saglayacaktir. Oniimiizdeki donemde gerek sicak para girisinin devami gerekse yurt ici yerlesiklerin yabanci
Kapanis 10.400 11.780 2.347 e . N X - M
para mevduatindaki diigisiin sirmesiyle rezervler giiclenmeye devam edecektir. Bu nedenle reel anlamda TL'nin degerlenmeye devam
Destek 1 10.128 11.388 2.316 etmesinini ancak nominal olarak yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz.
Destek 2 9.898 11.078 2.295

Tirk hisse senetlerinde modelimiz "long" dan "short" a déndi. Yilbasindan beri bankalar liderliginde 42% ye yakin yiikselen BiST 30|
endeksinde, banka satin alma haberlerinin simdilik gerceklesmeyecek olmasi nedeniyle bir sire duraksama bekliyoruz. Ayrica, ilk ceyrek

RT DISI PiYASALAR karlarininda genel olarak beklentilerin gerisinde kalmasi momentum kaybina neden oldu. Yukarida bahsettigimiz NPL baskisi 6nimuzdeki
ceyreklerde bankalarin karliliklarini da olumsuz etkileyebilir. Bunedenlerden dolayi hisseler bir stire diizeltme yapabilir. Bu durumda hisse
Kapanis Giinliik % Yilbasi % pozisyonlarini hedge etmekte yarar var. Ayrica, negatif piyasa kosullarindan daha az etkilenmek ancak yiikselisleri de kagirmamak igin 11C
Dow Jones 38.686 1,51 2,64 gibi trend takip fonlari kullanilabilir.
S&P 500 5.288 0,21 10,70

EURUSD de ise modelmiz "long" dan "short" a déndi. ABD de enflasyon ve faiz indirimi belirsizligi ortadan kalkinca parite 1,07 seviyesinden

Nazdag :: 12'23: _(?’801 11'§8 ralli yapti ve 1.09 a yaklasti. Mevcut seviyelerden long pozisyonumuzu kapatmayi éneririz. 1.09 ve Uzerinden kademeli short pozisyon
Dax Perf. 18.65 ,85 11,37 agilabilir.
FTSE 100 8.297 0,26 7,29
Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim (%) Swap Orani
F_USDTRY0624 32,90 -0,50% 29% F_EURTRY0624 35,71 -0,70% 31% F_EURUSD0624 1,09 -0,55% 3%
F_USDTRY0724 34,00 -0,40% 359% F_EURTRY0724 36,88 0,00% 36% F_EURUSD0724 1,09 0,00% 2%
F_USDTRY0824 35,05 -0,34% 36% F_EURTRY0824 38,05 -0,49% 37% F_EURUSD0824 1,09 -0,05% 3%
F_USDTRY0924 36,22 -0,16% 38% F_EURTRY1224 43,50 -0,46% 43% F_EURUSD1224 1,09 -0,55% 2%
F_USDTRTY1024 37,27 -0,12% 38%
F_USDTRTY1124 38,38 -0,08% 39%
F_USDTRTY1224 39,67 -0,44% 40% F_EU RTRY m
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% 6
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KONTRAT ANALIZI
VIOP Kontrat Aciklama Son % Fark 7 Giinlik A.O Hacim Teminat Kaldirag
F_XU030 XU030 Endeks Yakin Vade 11.779,50 -0,5% 11.950,83 10.699.330.785 4.028,00 6,64
F_USDTRY USDTRY Yakin Vade 33,07 -0,5% 33,09 1.428.715.363 4.028,00 6,64
F_XAUUSD Altin Yakin Vade 2.347,45 -0,5% 2.358,31 210.548.745 4.028,00 6,64
F_GARAN GARAN Yakin Vade 108,30 -0,8% 106,86 610.168.288 4.530,00 4,76
F_KRDMD KRDMD Yakin Vade 30,15 -0,5% 30,13 262.770.765 4.530,00 4,76
F_THYAO THYAO Yakin Vade 315,08 0,8% 319,15 1.410.646.668 4.530,00 4,76
F_SISE SISE Yakin Vade 51,89 -2,8% 54,18 314.661.487 60 USD 18,12
F_PETKM PETKM Yakin Vade 21,07 -1,3% 21,79 302.549.257 60 USD 18,12
F_EREGL EREGL Yakin Vade 49,85 0,1% 50,70 471.814.552 60 USD 18,12
F_KCHOL KCHOL Yakin Vade 246,14 -3,6% 256,97 679.099.372 8.700,00 6,02
F_FROTO FROTO Yakin Vade 1.117,82 -1,8% 1.125,46 140.500.661 8.700,00 6,02
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Adres : Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat: 3 34485 Sariyer / istanbul

Telefon : +90 212 31558 00

Mail arastirma@alternatifyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirim AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, misteri ile

imzalanacak Yatirim D:

ligi sézl iger i kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Yatirim
A.$. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, séz konusu internet baglantilari Gizerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve hukuka uygunlugu

hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tiim verilere ait telif haklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borgclanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve

Opsiyon Piyasas! verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir.Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetie ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda
ortaya ¢ikabilecek zararlardan Alternatif Yatirim A.S. sorumlu degildir. Alternatif Yatirim A.S. her an, higbir sekil ve surette &n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.S.’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel
velveya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek

ve\veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan

higbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.S. ve Alternatif Yatirim A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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kurulugudur.




