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BORSA ISTANBUL DEGERLENDIRME
Kapanis Giinliik % Yilbasi % Agustos ayindaki volatilite beklenenin ¢ok tzerinde gergeklesiyor. Ancak hem yurtdisinda hem de yurtiginde piyasalarda
dalgalanmaya neden olan belirsizlikler yavas yavas netlesiyor ve yatinmcilarn ileriye déniik pozisyon dizenlemeleri
BIST 100 9.641 -0,20 29,06 énumiuzdeki aylarigin piyasalarda daha pozitif bir fiyatlamaya isaret ediyor.
BIST 30 10.594 -0,33 32,08
Piyasalarnn 6nindeki en buytk belirsizlik FED in faiz politikasina yonelik beklentilerdi. Ancak gegen hafta Jackson Hole
BIST Banka 13.697 1,12 57,12 sempozyumunda Powell net bir sekilde faiz indirimi siirecine Eyliill ayindan itibaren baslayacaklarinin sinyalini verdi. Bu
BIST Sanayi 13.116 0,53 13,73 a(;-lkl-am-al.arla -piyasada en buyuk vulétilite- k;_iynaél orta.(.ian kalkmis olc.i‘uA (’jnijmijzd"eki dénemde ABD e-konomik veri!eri,
faiz indirimlerin temposu ve ABD se¢imleri piyasalara yon verecek faktdrler olarak 6ne ¢ikiyor. Ancak, hisse senetlerinin
BIST Holding 8.597 -0,65 29,44 Temmuz’'un ikinci yansi ve Agustos’un ilk yarisi arasindaki dists ve geri yikselisleri, ABD hisselerindeki yikselis
potansiyelinin azaldigini gésteriyor. ABD’de faiz indirimlerinin de baslamasiyla gelistmekte olan piyasalara fon akisi
baslayabilir.
TEKNIK Yurtiginde ise en buyitk belirsizlikler jeopolitik, politik ve makro dizeyde olustu. israil -iran gerginliginin sarekli
gindemde olmasi, ekonomi yénetiminde istifa dedikodularinin piyasalarn negatif etkilemesi ve yine piyasada TCMB’nin
BIST 100 VIOP 30 F_XAUUSD

erken faiz indirecegi yonundeki yorumlar, hem hisse senetlerini hem de kuru negatif etkiledi. Eylil ayina girerken bu g
Direng 2 10.136 11.371 2552 konu ile ilgili pozitif yonde gelismelerin olmasini ve Tirk piyasalarinda ileriye donuk karsilik bulmaya baslayacagini
dustniyoruz. Orta Dogu gerginlik seviyesi yuksek ama kontrolli bir sekilde devam ediyor. Baz senaryomuz bu durumun

Direng 1 10.036 11.194 2.536 :

ireng aynen devam edecegi yoninde. istifa soylentileri net bir sekilde yalanlandi ve bu konu giindemden disti. Son olarak
Kapanis 9.668 10.675 2.514 erken (Eyil ayi) faiz indiriminin olmayacag sinyalleri Baskan Karahan tarafindan enflasyon raporu sunumunda verildi.
Destek 1 9.468 10.406 2.484 Beklentiler Kasim, hatta Ocak ayina 6telendi.
Destek 2 9.284 10.189 2.473

Sepet TRY de modelimiz "short" kalmaya devam ediyor. Ozellikle Temmuz basindan itibaren TL nin daha fazla

degerlenmesini 6nune gegilmesi adina kontrolli diyebilecegimiz sekilde TL nin deger kaybina izin verildigi gérilmekte.
T Dlsl PiY AR Bu stratejinin devam edecegini duslintiyoruz.

Kapanis Giinliik % Yilbasi % Hisse senetlerinde modelimiz "short" kalmaya devam ediyor. Ozellikle yukarida belirttigimiz nedenlerden dolayi son 1.5
Dow Jones 41175 1,14 9,25 ayda Turk hisseleri global piyasalarin gerisinde kaldi. Ayrica, finansal sikilasmanin ekonomi Uzerindeki etkisi iyice
hissedilmeye baslandi. Ekonomideki yavaslama sanayi uretimi, issizlik ve cari agik rakamlarinda net bir sekilde
S&P 500 5.642 0,12 18,10 gorilmeye baslandi. Bu dogrultuda 3. ve 4. ceyrek finansallarin ¢ok iyi gelmeyecegi ydniinde beklentiler piyasayi birsire
Nasdaq C. 17.878 1,47 19,10 daha baski altinda tutabilir. Ancak, orta vadede faiz indirimleri ve 2025 beklentilerinin devreye girerek piyasanin tekrar
Dax Perf. 18.593 -0,22 10,99 yikselise gecmesini bekleyebiliriz.
FTSE 100 8.328 0,48 7,69
iz ]
Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim ( %) Swap Orani Son Degisim (%) Swap Orani
F_USDTRY0824 34,09 -0,19% 18% F_EURTRY0824 38,07 -0,20% 0% F_EURUSDO0824 1,12 -0,18% 0%
F_USDTRY0924 35,40 -0,12% 43% F_EURTRY0924 39,65 -0,15% 0% F_EURUSD0924 1,12 -0,16% 0%
F_USDTRTY1024 36,73 -0,03% 44% F_EURTRY1024 41,10 0,01% 0% F_EURUSD1024 1,12 0,14% 0%
F_USDTRTY1124 37,90 -0,12% 43% F_EURTRY1224 43,76 0,12% 0% F_EURUSD1224 1,12 0,00% 0%
F_USDTRTY1224 39,20 -0,06% 44%
F_USDTRTY0125 40,46 0,01% 44%
F_USDTRY0325 42,66 -0,26% 43% EUR - TRY SWAP ORAN EUR - USD SWAP ORANI
F_USDTRY0425 43,87 -0,15% 43% -
F_USDTRY0525 0,00 0,00% -131% . ’ /—//
F_USDTRY0625 46,20 -0,09% 42% "
F_USDTRY0725 47,34 -0,09% 42% : -
F_USDTRY0825  4g44 ' -0,09% 22%
F_USDTRY0925 49,65 -0,09% 42% .
F_USDTRY1025 50,69 0,19% -80% — - = i v = o
T
USD - TRY SWAP ORANI (%) Son  Degisim (%)  Swap Orani XU030 SWAP ORANI (%)
o8 F_XU0300824 10615 -0,56% 34%
F_XU0301024 11241 -1,21% 34%
F_XU0301224 12110 -1,07% 41% e
. Adu2d vi.24 Fki.24 Kas.24 Ara.24
KONTRAT ANALIZI
VIOP Kontrat Agiklama Son % Fark 7 Gunlik A.0 Hacim Teminat Kaldirag
F_XU030 XU030 Endeks Yakin Vade 10.675,00 -0,6% 10.993,14 20.661.762.303 4.028,00 6,64
F_USDTRY USDTRY Yakin Vade 34,16 -0,2% 34,17 2.103.972.384 4.028,00 6,64
F_XAUUSD Altin Yakin Vade 2.514,00 0,4% 2.506,84 1.889.540.396 4.028,00 6,64
F_GARAN GARAN Yakin Vade 110,11 -0,1% 113,71 860.287.470 4.530,00 4,76
F_KRDMD KRDMD Yakin Vade 24,74 -6,1% 25,31 483.575.630 4.530,00 4,76
F_THYAO THYAO Yakin Vade 296,59 -0,8% 301,83 1.518.268.888 4.530,00 4,76
F_SISE SISE Yakin Vade 42,31 -0,7% 43,68 323.543.924 60 USD 18,12
F_PETKM PETKM Yakin Vade 24,25 -0,5% 24,26 357.281.258 60 USD 18,12
F_EREGL EREGL Yakin Vade 48,51 -2,0% 49,87 579.676.097 60 USD 18,12
F_KCHOL KCHOL Yakin Vade 186,88 -1,2% 191,89 535.881.884 8.700,00 6,02
F_FROTO FROTO Yakin Vade 896,48 0,1% 940,13 140.290.924 8.700,00 6,02
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Adres : Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat: 3 34485 Sariyer / istanbul
Telefon : +90 212 315 58 00
Mail :

arastirma@alternatifyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatinm A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan, misteri ile imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyelerise genel nitelikte olup, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi
beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Yatirnm A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z konusu internet baglantilari tzerinden erisilen
adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tum verilere ait telif haklari tamamen BIST'e ait
olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir.Bu rapor ve yorumlardaki yazlar, bilgiler ve grafikler,
ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Alternatif Yatirim A.S. sorumlu degildir. Alternatif!
Yatinm A.$. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmisolan isbu
rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.$.”nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve\veya tiizel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve\veya tiizel kisinin,
gerek dogrudan gerek dolayisiile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan

hicbir sekil ve surette Alternatif Yatirim A.S. ve Alternatif Yatirim A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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