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Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla
ozet finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR

Donen Varliklar 140.612.197 119.623.844
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 22.068.236 18.359.152
Finansal Yatirimlar 5 20.594.892 19.546.465
Ticari Alacaklar 7 90.733.926 76.584.229
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 15 - 1
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 90.733.926 76.584.228
Diger Alacaklar 6.206.612 4.531.406
Pesin Odenmis Giderler 262.982 150.359
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 564.268 177.305
Diger Doénen Varliklar 181.281 274.928
Duran Varliklar 4.765.887 4.441.734
Finansal Yatirnmlar 5 760.007 760.007
Maddi Duran Varliklar 8 3.684.612 3.183.793
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 265.442 314.282
Ertelenmis Vergi Varliklar 1 55.826 183.652
Toplam Varliklar 145.378.084 124.065.578

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 105.818.915 85.442.255
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 20.299.800 11.461.404
lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 378.143 456.031
-Kiralama Islemlerinden Borglanmalar 378.143 456.031
iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 19.921.657 11.005.373
-Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 19.921.657 11.005.373
Ticari Borglar 7 83.147.199 71.193.811
lligkili Taraflara Ticari Borglar 15 6.814 4.264
Diger Ticari Borglar 83.140.385 71.189.547
Diger Borglar 714.623 771.698
Doénem kari vergi yakimlGlaga 1 764.121 580.965
Kisa Vadeli Kargiliklar 881.178 1.358.083
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 715.428 989.083
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 165.750 369.000
Diger Kisa Vadeli Yukumltlikler 11.994 76.294
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 831.248 861.018
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 622.881 622.881
Kiralama Islemlerinden Borglar 622.881 622.881
Uzun Vadeli Karslliklar 208.367 238.137
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 208.367 238.137
Ozkaynaklar 38.727.921 37.762.305
Odenmis Sermaye 12 17.700.000 17.700.000
Sermaye Dizeltme Farklari 12 4.808.749 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelir 12 (340.390) (379.008)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirler 12 530.400 530.400
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya istirak Satis Kazanci 12 442.396 442.396
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 2.079.998 1.975.837
Gegmis Yillar Karlari 12.579.770 10.395.073
Net Dénem Kari 926.998 2.288.858
Toplam Kaynaklar 145.378.084 124.065.578

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik hesap donemlerine ait

ozet kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis . Gegmemisg
Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 73.116.711 12.802.343
Satiglarin Maliyeti 13 (68.681.085) (10.498.480)
Briit Kar 13 4.435.626 2.303.863
Genel Yonetim Giderleri 14 (3.275.662) (2.098.987)
Pazarlama Giderleri 14 (249.961) (145.864)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.608.563 228.780
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.684.832) (221.760)
Esas Faaliyet Kari/(Zaran) (166.266) 66.032
Finansman Gelirleri 2.215.087 1.179.509
Finansman Giderleri (820.497) (330.196)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 1.228.324 915.345
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 1 (301.326) (208.366)
- Dénem Vergi Gideri 11 (183.157) (66.410)
- Ertelenmis Vergi Gideri 11 (118.169) (141.956)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari 926.998 706.979
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 38.618 (21.245)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Olgim Kazanglari/Kayiplari 48.272 (27.237)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire
lliskin Vergiler 11 (9.654) 5.992
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar Yeniden Olgim Kazanglari/Kayiplari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsaml Gelire
lligkin Vergiler - -
Diger Kapsaml Gelir 38.618 (21.245)
Toplam Kapsaml Gelir 965.616 685.734

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik hesap donemlerine ait

O0zet 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacaklar

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlacaklar

Birikmig Karlar

B Sermaye Tanimlanmig Fayda Finansal Varliklar | Sermayeye Ek. | Kardan Ayrilan

Dipnot Odenmis Diizeltme | Planlari Yeniden Olgiim Yeniden Degerleme | G.Menkul Veya Kisitlanmis | Gegmis Yillar | Net Donem | ~ Toplam

referanslari Sermaye Farklari Kayiplan | Ve Olgiim Kazanglan | Ist.Sat.Kazanci Yedekler Karlar Kan | Ozkaynaklar

1 Ocak 2020 17.700.000 4.808.749 (342.352) 530.400 442.396 1.721.159 6.754.591 3.895.160 35.510.103
Transferler 12 - - - - - 254.678 3.640.482 (3.895.160) -
Toplam kapsamli gelir (21.245) - - - 706.979 685.734
31 Mart 2020 17.700.000 4.808.749 (363.597) 530.400 442.396 1.975.837 10.395.073 706.979 36.195.837
1 Ocak 2021 17.700.000 4.808.749 (379.008) 530.400 442.396 1.975.837 10.395.073 2.288.858 37.762.305
Transferler 12 - - - - - 104.161 2.184.697 (2.288.858) -
Toplam kapsamli gelir 38.618 - - - 926.998 965.616
31 Mart 2021 17.700.000 4.808.749 (340.390) 530.400 442.396 2.079.998 12.579.770 926.998 38.727.921

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik hesap donemlerine ait
ozet nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis . Gegmemisg
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2021 31 Mart 2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3.925.189) (14.052.012)
Donem kari 926.998 706.979
Sirdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 926.998 706.979
Donem net kari/zaran mutabakati ile ilgili diizeltmeler 442.374 226.499
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 8,9 346.584 226.499
- Vergi ile ilgili dizeltmeler 95.790 -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.606.009) (15.888.214)
- Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler (14.149.697) (9.027.526)
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (1) -
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) (14.149.696) (9.027.526)
- Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile ligili Duzeltmeler (1.675.206) 965.101
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) (1.675.206) 965.101
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) (405.939) (105.695)
- Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile ligili Duzeltmeler 11.953.388 8.670.654
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 11.953.388 8.670.654
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) (273.655) (517.004)
- Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ligili Dizeltmeler (57.075) (11.338)
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) (57.075) (11.338)
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile ligili Dizeltmeler 1.002.175 (15.862.406)
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azahs (Artig) 1.269.725 (15.836.214)
Faaliyetlerle llgili Diger Yiikiimliliiklerdeki Artis (Azalis) (267.550) (26.192)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (2.236.637) (14.954.736)
Vergi iadeleri (Odemeleri) - (17.009)
Diger Nakit Girigleri (Gikiglari) (1.688.552) 919.733
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (808.907) (170.596)
Maddi Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 8 (808.907) (25.596)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 - (145.000)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 7.709.070 (1.188.988)
Borg Odemelerine lligkin Nakit Cikiglari ) ) 7.786.958 (1.124.437)
Kira S6zlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine lligkin Nakit Cikislari (77.888) (64.551)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKiISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) 2.974.974 (15.411.596)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 18.361.737 22.823.950
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 21.336.711 7.412.354

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.$. unvani ile 27 Aralik
1996 tarihinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulugu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde tescil edilmistir.

6 Mayis 2019 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Menkul Degerler A.S.” olan Sirket unvani
“Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.” olarak degistiriimis olup 14 Mayis 2019 tarihinde tescil
edilmigtir.

Sirket bir The Commercial Bank (P.S.Q.C) Sirketi'dir. Sirket'in tek ortagr %100 payla Alternatifbank
A.S.dir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31 Mart 2021 tarihi itibariyla calisan sayisi 22'dir (31 Aralik 2020: 22).
Sirket'in merkezi, Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer/Istanbul, Tlrkiye
adresinde bulunmaktadir.

Alternatifbank A.$.'nin tUm subeleri sermaye piyasalarinda sirket adina emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket'in amaci 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikumlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in sahip oldugu “Kismi Yetkili Araci Kurum” yetki
belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-37.1 sayil "Yatirim Hizmetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig"i ve 11I-39.1 sayili "Yatirrm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig"i uyarinca genigletilmis olup, 4 Nisan 2019 tarihi itibariyle “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. S6z konusu izne istinaden duzenlenen "
Genis Yetkili Araci Kurum" yetki belgesi 20 Mayis 2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
verilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Aradénem 6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar

ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket Tebligin 5. maddesine gére Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari, tima (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 31 Mart 2021 itibariyla sona eren (¢ aylik déneme ait 6zet finansal tablolarini Tlrkiye Muhasebe
Standardi No.34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamistir.

Ayrica, 31 Mart 2021 itibariyla sona eren U¢ aylik ddneme ait 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu
Ozet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.



Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

2.1.1. Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (devami)

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yukumlilikler ile kosullu varlik ve
yukumlaliklere iliskin agiklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve &énemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, ydnetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tGzerinde
6nemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2021 itibariyla sona eren U¢ aylik déneme ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.
Faaliyetlerin mevsimsel degisimi:

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli degisim gdstermemektedir.

2.1.2. Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli

para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Amerikan Dolari (“ABD Dolari”) 8,3260 7,3405
Avro (‘EUR”) 9,7741 9,0079
ingiliz Sterlini (“GBP”) 11,4324 9,9438
Katar Riyali (‘QAR”) 2,2739 2,0048

2.1.3. igletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket'in dnumuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda edecegi ve yukumlulUklerini yerine getirecedi varsayimi altinda igletmenin suarekliligi esasina gére
hazirlanmistir.

2.1.4. Karsilagtirmal bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in 31 Mart 2021 itibariyla
sona eren U¢ ayllk doneme ait Ozet finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli gériildigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkhliklar agiklanir.

Finansal tablolar Sirket'in énimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dodal akigi icerisinde varliklarindan

fayda edecegi ve yukumlillklerini yerine getirecegdi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gére
hazirlanmistir.
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Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarindaki yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildid1 cari
dénemde, gelecek doénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak
duzeltilir ve 6nceki ddnem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren U¢ aylik déneme ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap ddonemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tGzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Goésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan vyillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢cin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdegder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digI birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sdzlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

(7)



Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe politikalarindaki yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iligskisinin sonlandiriilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis ger¢cede uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis slreci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henlz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doénik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarindaki yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmci igletmenin istirak veya i Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yukumlaliklerin giincel bilango degerleri ile 6lgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu
degisiklikler yukdmldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere acgiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gbre geriye donuk olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Gergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

SO0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe politikalarindaki yeni ve dizeltilmisg standartlar ve yorumlar

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen GrUnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dUsulmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tlir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
dénemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in - finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acgidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim ylkdmlUlUklerini yerine getirmedidi sd6zlesmeler icin geriye dondk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik (TFRS 16
Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatiimasina iliskin degisiklik yapmigtir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2,

2.2

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe politikalarindaki yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénem”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — llk Uygulayan olarak
istirak: Degigiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lcmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi icin '%10
testinde dikkate alinan l(icretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumldlik sartlarinin, orijinal finansal yukimlGlik sartlarindan énemli dl¢ide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikhda kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6édedikleri Gcretler de dahil olmak tzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

(11)



Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren U¢ aylik ddneme ait 6zet finansal tablolar, TFRS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. 31 Mart
2020 tarihi itibariyla sona eren (¢ aylik doneme ait 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yukimlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdzden gegiriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu guncellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildidi baslica not agagidaki gibidir:
Not 5 — Finansal yatirnmlar

Not 10 — Karsilklar, kosullu varlik ve yiktumltlikler

Not 11 — Vergi varlik ve yukimltltkleri

3. Boéliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boélimleri olmadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Banka
Vadesiz mevduatlar 16.646.752 1.953.214
Vadeli mevduatlar (*) 475.607 505.405
Yatirim Fonlari 4.948.857 15.903.012
Beklenen kredi zararlari (2.980) (2.479)
Toplam 22.068.236 18.359.152

™) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikl ortalama faizi %17,49'dir (31 Aralik 2020: 3 aydan

kisa ve agirlikli ortalama faiz orani %16,50°dir).

Sirketin 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri Uzerinde bloke

bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerler toplamindan faiz tahakkuklari distlerek gésterilmektedir:

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Nakit ve nakit benzerleri 22.068.236 7.414.143
Faiz tahakkuklari (734.505) (2.790)
Beklenen kredi zararlar (-) (2.980) (1.001)
Toplam 21.336.711 7.412.354
5. Finansal yatinmlar
Kisa vadeli finansal yatirimlar:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar
Ozel sektor bonolari 9.947.383 8.924.395
Devlet Tahvilleri (*) 10.647.509 10.622.070
Toplam 20.594.892 19.546.465
*) 31 Mart 2021 tarihi itibariyle 8.000.000 TL tutarindaki kismi Takasbank nezdinde islem karsiliginda génderilen teminatlari icermektedir.
Uzun vadeli finansal yatirimlar:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yans:t_llanlar
Borsa Istanbul A.$. (*) 760.000 760.000
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 7 7
Toplam 760.007 760.007
*) Sirket'in 8.000.000 adet pay bulunmaktadir. 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 15 Ocak 2018 tarihinde agiklanan fiyat ile Borsa

Istanbul A.S. hisseleri finansal tablolara gergede uygun degeri ile yansitimistir.
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Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

6. Borglanmalar

Kisa vadeli bor¢lanmalar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Kiralama islemlerinden borglar (*) 378.143 456.031

Borsa Para Piyasasi’na borglar (**) 19.921.657 11.005.373

Toplam 20.299.800 11.461.404
™) TFRS16 gergevesinde muhasebelestirilen kira ylkimldliklerini igermektedir.

(**) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi'na borglar 3 aydan kisa olup, agirlikl ortalama faizi %18,64’dir (31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla, Borsa Para Piyasasr’'na borglar 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi %14,12'dir.)

Uzun vadeli bor¢glanmalar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kiralama islemlerinden borglar (*) 622.881 622.881
Toplam 622.881 622.881

(*) TFRS16 gergcevesinde muhasebelestirilen kira yukimluliklerini icermektedir.
7. Ticari alacak ve borglar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Musteriler adina vadeli islem ve opsiyon so6zlesmeleri
takas merkezlerinden alacaklar 79.550.486 70.310.884
Kredili musterilerden alacaklar 10.470.977 6.233.323
Musterilerden alacaklar 893.672 145.190
Diger ticari alacaklar - 1
Beklenen kredi zararlari (181.209) (105.169)
Toplam 90.733.926 76.584.229

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli ticari borglar:
Mdusteri adina vadeli iglemler ve opsiyon
borsasi s6zlesmelerinden borglar 79.550.486 70.310.884
Mdusterilere borglar 2.972.959 671.184
Saticilar 623.754 211.743
Toplam 83.147.199 71.193.811
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31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

8. Maddi duran varliklar
Makine ve Tasit Diger Maddi Kullanim

Tecghizat Araclann Demirbaglar Duran Varliklar Hakki Varligi Toplam
31 Mart 2021
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 294.929 1.028.976 108.687 833.243 917.958 3.183.793
ilaveler 458.916 349.991 - - - 808.907
Cikislar, (net) (-) (10.344) - - - - (10.344)
Amortisman gideri (-) (56.809)  (76.336) (9.847) (71.301) (83.451)  (297.744)
Net defter degeri 686.692 1.302.631 98.840 761.942 834.507 3.684.612
Maliyet 3.359.318 1.419.948 1.015.722 6.046.775 1.585.564 13.427.327
Birikmis amortisman (-) (2.672.626) (117.317) (916.882) (5.284.833) (751.057) (9.742.715)
Net defter degeri 686.692 1.302.631 98.840 761.942 834.507 3.684.612
31 Aralik 2020
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 230.612 - 141.035 1.118.446 1.251.761 2.741.854
ilaveler 156.214 1.069.957 5.136 - - 1.231.307
Cikiglar, (net) (-) - - - - . -
Amortisman gideri (-) (91.897)  (40.981) (37.484) (285.203) (333.803) (789.368)
Net defter degeri 294.929 1.028.976 108.687 833.243 917.958 3.183.793
Maliyet 2.913.701 1.069.957 1.015.722 6.046.775 1.585.564 12.631.719
Birikmis amortisman (-) (2.618.772)  (40.981) (907.035) (5.213.532) (667.606) (9.447.926)
Net defter degeri 294.929 1.028.976 108.687 833.243 917.958 3.183.793

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.

9. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2021 ilaveler Cikiglar 31 Mart 2021
Maliyet 4.131.400 - - 4.131.400
Birikmis itfa paylari (-) (3.817.118) (48.840) - (3.865.958)
Net defter degeri 314.282 (48.840) - 265.442

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2020
Maliyet 3.948.324 183.076 - 4.131.400
Birikmis itfa paylari (-) (3.631.824) (185.294) - (3.817.118)
Net defter degeri 316.500 (2.218) - 314.282
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10. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler

(@) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan herhangi bir davasi bulunmamaktadir (31
Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Dava karsiliklari 165.750 369.000
Toplam 165.750 369.000

(b) 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket'in bankalardan alarak gesitli kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasl, agiga satis ve 6ding
islemlerine yonelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Verilen teminat mektuplari 56.216.776 56.581.722
Toplam 56.216.776 56.581.722

(c) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket'in nazim hesaplarinda musterilere ait 125.510.552 TL nominal
degerde hisse senedi (31 Aralik 2020: 124.420.754 TL), 2.366.400 TL nominal dederde 6zel
sektor tahvil ve bonolari (31 Aralik 2020: 697.000 TL), 10.330.600 TL nominal degerde devlet
tahvili bulunmaktadir (31 Aralik 2020: bulunmamaktadir), 942.833.570 adet yatirim fonlari katilma
belgeleri (31 Aralik 2020: 1.296.167.890 adet) bulunmaktadir.

Ayrica, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket'in nazim hesaplarinda musterilere ait 168.556 ABD Dolari ve
120 Avro (31 Aralik 2020: 245.091 ABD Dolari ve 120 Avro), 56.440 adet vadeli islem s6zlesmesi (31
Aralik 2020: 54.655), 11.900.000 TL nominal dederde opsiyon sotzlesmesi (31 Aralik 2020:
bulunmamaktadir),3 TL nominal degerde araci kurulus varantlari (31 Aralik 2020: 2.002 TL)
bulunmaktadir.

11.  Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Cari yil vergi gideri (183.157) (66.410)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (118.169) (141.956)
(301.326) (208.366)
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Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11.  Vergi varlik ve ylikiimliliikleri (devami)

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak  hesaplanan  teorik  vergi  giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Vergi 6ncesi kar/(zarar) 1.228.324 915.345
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (245.665) (201.376)
ilaveler (109.496) (188.532)
Vergiden muaf gelirler 53.835 181.542
Cari yil vergi (gideri)/geliri (301.326) (208.366)

7061 sayilh Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520
sayili Kanuna 7061 sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gecici 10 uncu maddeye gore; 2018,
2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l iginde
baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari i¢cin %22 olarak uygulanir (2019: %22). Kurumlar
Vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna istirak kazanclari istisnasi gibi ve indirimlerin indiriimesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Tuarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiler stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tger aylik mali karlari Gzerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 17’inci gunune kadar beyan edilmekte ve 6denmektedir. Y1l icinde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar
nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yil stre ile elde tutulan istirak hisseleri satisindan dogan karlarin %75’i ile 7061 sayili Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla 5520 sayili Kanuna
7061 sayill Kanunun 89 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendiyle 5520 sayili Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin birinci cimlesine gére; 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren (bu
tarih dahil) yapilan gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %50’si, (5 Aralik 2017 tarih 6ncesi igin
%75) Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngorildigi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil sireyle
O6zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yi asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tarkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdincu
ayin son gunl aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

(17)



Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11.  Vergi varlik ve yilikiimliliikleri (devami)

Ertelenmis vergiler

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Ertelenmis vergi varliklari 254.913 340.897
Ertelenmis vergi yiktumlulikleri (199.087) (157.245)
Ertelenmig vergi varliklari, net 55.826 183.652

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukimluliklerini, TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh
degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlultklerinin yarurltkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Ertelenmis
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis vergi
gegici varhklari/ gegici varhklary/
farklar  yukumliilukleri farklar yukimluliukleri
Kullanilmayan izin ve kidem

tazminati karsilig) 414,582 82916 02730 80.546
Prim karsihgi 509.212 101.842 824.490 164.898
Dava karsiligi 165.750 33.150 369.000 73.800
Beklenen kredi zararlari 185.025 37.005 108.260 21.653
Ertelenmis vergi varliklan 1.274.569 254.913 1.704.480 340.897

Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitl deger farki 282.188 33.837 38.225 7.645
Finansal Varliklar Degerlemesi 680.000 149.600 680.000 149.600
Yetki belgesi harci 78.248 15.650 - -
Ertelenmig vergi yiikiimliligi 1.040.436 199.087 718.225 157.245
Ertelenmig vergi varliklari, net 234.133 55.826 986.255 183.652
Ertelenmis vergi varhgi/(yukimliiliigii) hareketleri 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 183.651 273.753
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (118.169) (99.265)
Diger kapsamli gelirde ertelenmis vergi geliri/(gideri) (9.656) 9.164

Kapanig bakiyesi 55.826 183.652

(18)



Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12. Ozkaynaklar
Sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 17.700.000 TL (31 Aralik 2020: 17.700.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 17.700.000 (31 Aralik 2020: 17.700.000) adet hisseye bolinmustur.

Sirket'in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Alternatifbank A.S. 17.700.000 100 17.700.000 100
17.700.000 100 17.700.000 100
Sermaye diizeltme farklari 4.808.749 4.808.749
Odenmis sermaye 22.508.749 22.508.749

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
dizeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na goére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek ic¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkun degildir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

25 Mart 2021 tarihli genel kurul karari ile 104.160 TL birinci tertip yasal yedeklere aktariimistir.

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket'in, 340.390 TL tutarindaki (net) gegmis dénemde olusan aktieryal
kaybi 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2020: 379.008) TL aktueryal kayip).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket'in gercede uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarinda 530.400 TL tutarindaki deger artis1 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestiriimistir (31 Aralik
2020: 530.400 TL).

Sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanci

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket'in sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanglarinin

tutar 442.396 TL (31 Aralik 2020: 442.396)'dir. Bu tutar Borsa Istanbul A.S. hisselerinin 2017 yilinda
satilmis olan béluminden kaynaklanmaktadir.
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31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12. Ozkaynaklar (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Birinci tertip yasal yedekler 1.339.684 1.235.524
Ikinci tertip yasal yedekler 740.314 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2.079.998 1.975.837
13. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Satiglar 69.685.067 10.446.836
Ozel sektdr tahvil satislar 53.949.234 7.627.260
Yatirim fonlari satiglari 15.735.833 1.846.276
Hisse senedi satislari - 973.300
Hizmetler 2.721.966 2.256.062
Halka arz aracilik komisyonlari 746.561 1.227.141
Hisse senedi iglemleri aracilik komisyonu 1.036.805 517.620
VIOB islemleri aracilik komisyonu 368.387 172.607
Sermaye Artirimi/ Temettti Dagitimi Aracilik Gelirleri 9.871 12.175
Diger komisyon ve gelirler 560.342 326.519
Esas faaliyetlerden diger gelirler 709.678 99.445
Musterilerden alinan faiz gelirleri 590.769 74.565
Temerrit faizleri 118.909 24.880
Hasilat 73.116.711 12.802.343
Satiglarin maliyeti (-) (68.681.085) (10.498.480)
Ozel sektér tahvil satiglarinin maliyeti (-) (53.812.449) (7.618.395)
Yatirim fonlarinin maliyetleri (-) (14.868.636) (1.845.355)
Hisse senedi satiglarinin maliyetleri (-) - (1.034.730)
Briit kar 4.435.626 2.303.863
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31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

14. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 2.007.723 1.230.745
Haberlesme ve enformasyon giderleri 402.063 271.940
Amortisman gideri ve itfa paylar 346.584 226.499
Danigsmanlik ve denetim giderleri 93.203 69.857
Vergi ve harg giderleri 133.877 69.533
Arag kiralama giderleri 40.287 67.314
Bilgi islem ve bakim onarim 56.497 54.050
Dava ve takip giderleri 41.184 7.321
Diger genel yonetim giderleri 154.244 101.728
Toplam 3.275.662 2.098.987
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Pazarlama, satig dagitim giderleri
Hisse senedi islem paylari 113.435 75.285
VIiOB borsa payi 58.051 20.965
Uyelik aidat gider ve katki paylari 17.928 10.539
Takas ve saklama giderleri 20.686 7.541
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 39.861 31.534
Toplam 249.961 145.864
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31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

15.  lliskili taraf agiklamalari

a) 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
lligkili taraflardaki mevduatlar:
Alternatifbank A.S. 924.945 508.289
924.945 508.289
lligkili taraflardan alacaklar:
Diger - 1
- 1
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
iliskili taraflara ticari borglar:
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 6.814 4.264
6.814 4.264
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Aralhik 2020
lligkili taraflara kiralama islemlerinden borglar:
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 1.001.024 1.078.912
1.001.024 1.078.912

b) 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan gelirler asagdidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
iligkili taraflardan faiz gelirleri:

Alternatifbank A.S. 34.629 13.541
34.629 13.541

iliskili taraflardan hizmet gelirleri:
Alternatifbank A.S. 568.235 960.751
Alternatif Finansal Kiralama A.S. - -
568.235 960.751
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31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

15. lliskili taraf agiklamalari (devami)

c) 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflara 6denen hizmet giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

iligkili taraflardan hizmet giderleri: 144.813 148.722
Alternatifbank A.S. 33.767 37.676
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 111.046 111.046
iliskili taraflardan faiz giderleri: - 38
Alternatifbank A.S. - 38

d) Yoénetim kuruluna ve Ust dizey yoneticilere verilen Ucretler:

Ust diizey yoneticilere cari dénemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 689.884 TL'dir
(31 Mart 2020: 655.053 TL).

16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngdrilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi Gzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i. Kredi riski agiklamalari

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket ydnetimince

gecmis tecrubeler ve cari ekonomik durum g6z 6nlne alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda
supheli alacak karsihidi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. . Bankalardaki Finansal
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat (*)  Yatinmlar

31 Mart 2021

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami riski - 90.733.926 - 6.206.612 22.068.236 20.594.892
Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 90.733.926 - 6.206.612 22.068.236 20.594.892
Deger dusukluglne ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger disukligu - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence
altina alinmis kismi - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Alternatifbank A.$.’de 924.945 TL mevduat bulunmaktadir.
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i. Kredi riski agiklamalari (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. . Bankalardaki Finansal
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat (*) Yatirnmlar

31 Aralik 2020

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami riski 1 76.584.228 4.531.406 18.359.152 19.546.465 1
Vadesi gegcmemis ya da deger
disukligune  ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1 76.584.228 4.531.406 18.359.152 19.546.465 1
Deger disukligline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligi - - - - - -
- Net degerin teminat ile glvence
altina alinmis kismi - - - - - -

(*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Alternatifbank A.S.’"de 508.289 TL mevduat bulunmaktadir.
ii. Piyasa riski aciklamalari
Doviz Pozisyonu Riski

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket'in yabanci para varlik ve yikimlGlGaga
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklari Uzerinde
meydana getirebilecedi deger disusu olarak tanimlanir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi agsagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araglar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 475.607 505.405
Ters repo islemlerinden alacaklar - -
Para piyasasindan alacaklar 4.948.857 15.903.012
Devlet tahvili 10.647.509 10.622.070
Ozel sektér bonolari 9.947.383 8.924.395
Finansal borglar Borsa para piyasasina borglar 19.921.657 11.005.373

Faiz Orani Duyarlihgi

Sirket'in bilango tarihi itibariyla dedisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

(24)



Alternatif Yatinrm Menkul Degerler A.S.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17. Finansal tablolari 6nemli Olgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Tebli§g Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hukUmleri gergevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hikumlerine gére araci kurumlarin kismi yetkili araci
kurum faaliyeti icin sahip olmalari gereken asgari 6z sermaye tutari 31 Mart 2021 tarihinde sona eren
dénem igin 29.216.340 TL (31 Aralik 2020: 28.693.544 TL) olarak belirlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatianmis diger piyasalarda igslem goérenler hari¢c olmak lzere,
deger dusukligu karsihdr ve sermaye taahhutleri disildikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile muUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, ydnetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme glinlinden 6nceki son (i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesinin son fikrasina gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’ Indan duguk olamaz. Jirket, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

18. Raporlama déneminden sonraki olaylar

2 Nisan 2021 tarihinde TBMM’ye sunulan, Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 14 (inci maddesiyle, hali hazirda %20 olan kurumlar
vergisi oraninin 2021 yili kurum kazanglari igin %25, 2022 yili kurum kazanglar igin ise %23 oraninda
uygulanmasi teklif edilmis olup, 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmigtir .
Kabul edilen yasa ile %20 olan kurumlar vergisi orani 2021 yilh kurum kazanglari igin %25, 2022 yil
kurum kazanglari igin ise %23 oraninda uygulanacaktir. Bu madde, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
veriimesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
vergilendirme doénemine ait kurum kazanglari i¢in gegerli olmak Uzere yayimi tarihinde yurirlige
girecektir. Sirket 31 Mart 2021 tarihi itibariyla finansal tablolarini hazirlarken %20 kurumlar vergisi
oranini dikkate almistir.
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	(*)  Şirket’in 8.000.000 adet payı bulunmaktadır. 31 Mart 2021 ve 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla 15 Ocak 2018 tarihinde açıklanan fiyat ile Borsa İstanbul A.Ş. hisseleri finansal tablolara gerçeğe uygun değeri ile yansıtılmıştır.
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