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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihi itibanyla
ozet finansal durum tablosu (bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis Gegmis
referanslan 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 63.106.675 35.622.367
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 17.090.413 17.811.816
Finansal Yatirimlar 5 14.809.780 9.929.130
Ticari Alacaklar 7 24.771.842 4.524.362
I:Ii§kili Taraflardan Ticari Alacaklar 16 1 2
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 24.771.841 4.524.360
Diger Alacaklar 6.083.208 1.456.932
Pesin Odenmis Giderler 231.108 84.105
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar 67.219 1.772.029
Diger Donen Varliklar 53.105 43.993
Duran Varliklar 4.109.121 3.362.934
Finansal Yatirimlar 5 760.007 759.904
Maddi Duran Varliklar 8 2.917.163 1.664.785
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 190.084 136.105
Ertelenmis Vergi Varligi 11 241.867 802.140
Toplam Varliklar 67.215.796 38.985.301
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikimliiliikler 30.960.669 7.048.480
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 286.201 3.302.189
lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 286.201 -
lligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar - 3.302.189
Ticari Borglar 7 28.314.037 2.794.571
lligkili Taraflara Ticari Borglar 15 4.826 1.410.058
Diger Ticari Borglar 28.309.211 1.384.513
Diger Borglar 420.391 183.753
Doénem Kari Vergi YUkumlulugu 304.250 -
Kisa Vadeli Karsilklar ) 1.615.046 733.198
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 1.271.747 642.723
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 343.299 90.475
Diger Kisa Vadeli Yukumltltkler 20.744 34.769
Uzun Vadeli Yukiimliliikler 1.507.032 271.693
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 1.129.305 -
lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 1.129.305 -
-Kiralama iglemlerinden Borglar 1.129.305 -
Uzun Vadeli Kargiliklar ) 377.727 271.693
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 377.727 271.693
Ozkaynaklar 34.748.095 31.665.128
Odenmis Sermaye 12 17.700.000 17.700.000
Sermaye Diizeltme Farklar 4.808.749 4.808.749
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler 530.400 530.400
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ) (338.842) (292.167)
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak Satis Kazanci 12 442.396 442.396
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 1.721.159 1.608.132
Gecgmis Yillar Karlari 6.754.591 4.967.503
Net Dénem Kari 3.129.642 1.900.115
Toplam Kaynaklar 67.215.796 38.985.301

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemlerine ait
ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmemis gegcmemis gegcmemis gegcmemis

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
referanslari 2019 2019 2018 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 63.242.915 28.604.307 22.278.225 19.920.882
Satiglarin Maliyeti 13 (57.162.078) (26.008.817) (19.039.285) (18.863.050)
Briit Kar 13 6.080.837 2.595.490 3.238.940 1.057.832
Genel Yonetim Giderleri 14 (6.166.799) (2.103.336) (3.545.220) (1.129.988)
Pazarlama Giderleri 14 (363.090) (126.566) (297.057) (98.562)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 799.902 796.614 216 163
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (729.877) (725.211) (6.296) (4.186)
Esas Faaliyet Zaran (379.027) 436.991 (609.417) (174.741)
Finansal Gelirler 4.890.267 1.183.296 7.458.993 2.231.945
Finansal Giderler (503.911) 64.504 (5.469.356) (1.580.923)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 4.007.329 1.684.791 1.380.220 476.281
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (877.687) (371.553) (175.685) (104.253)
- D6énem Vergi Gideri (304.250) (304.250) - -
- Ertelenmis Vergi Gideri 11 (573.437) (67.303) (175.685) (104.253)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari 3.129.642 1.313.238 1.204.535 372.028
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacaklar (46.675) (12.204) (30.361) (17.069)
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden
Olgiim Kazanglari/Kayiplari (59.839) (15.646) (38.924) (21.883)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine lligkin Vergiler 11 13.164 3.442 8.563 4.814
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - - 56.800 -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar Yeniden
Olgiim ve Kazanglari - - 88.000 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsaml Gelire lligkin Vergiler - - (31.200) -
Diger Kapsaml Gelir / (Gider) (46.675) (12.204) 26.439 (17.069)
Toplam Kapsaml Gelir 3.082.967 1.301.034 1.230.974 354.959

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlacak

Birikmig Karlar

B Sermaye Tanimlanmig fayda Finansal varliklar |Sermayeye Ek. | Kardan ayrilan

Dipnot Odenmis diizeltme | planlar yeniden 6l¢iim | yeniden degerleme |G.menkul veya kisitlanmig Gegmis Dénem Toplam

referanslari sermaye farklan kayiplan | ve 6lgiim kazanglan |Ist.Sat.Kazanci yedekler | yillar karlarn | kari/zaran | 6zkaynaklar

1 Ocak 2018 8.500.000  4.808.749 (256.460) 473.600 - 1.571.222 4.232.250 1.214.559 20.543.920
Transferler 12 - - - - 442.396 36.910 735.253 (1.214.559) -
Toplam kapsamli gelir - - (30.361) 56.800 - - - 1.204.535 1.230.974
30 Eylil 2018 8.500.000 4.808.749 (286.821) 530.400 442.396 1.608.132 4.967.503 1.204.535 21.774.894
1 Ocak 2019 17.700.000  4.808.749 (292.167) 530.400 442.396 1.608.132 4.967.503 1.900.115 31.665.128
Transferler 12 - - - - - 113.027 1.787.088 (1.900.115) -
Toplam kapsamli gelir - - (46.675) - - - 3.129.642 3.082.967
30 Eylil 2019 17.700.000  4.808.749 (338.842) 530.400 442.396 1.721.159 6.754.591  3.129.642 34.748.095

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alternatif Yatirm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.504.622 (10.824.146)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.239.201 2.290.994
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girisleri 5.845.864 2.290.994
-Alim Satim Amach Elde Bulundurulan Sézlesmeler lle ligili Nakit
Girisleri (4.606.663) -
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikiglan (6.297.179) (13.610.482)
- Mal ve Hizmetler Igin Tedarikgilere Yapilan Odemeler (2.580.077) (1.286.929)
- Alim Satim Amagli Elde Bulundurulan S6zlesmelerle ligili Nakit
Cikislan . - (10.027.999)
- Calisanlara ve Caliganlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan
Nakit Cikislar (3.717.102) (2.295.554)
Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari (5.057.978) (11.319.488)
Odenen Faiz (503.911) (5.469.356)
Alinan Faiz 5.114.823 7.333.382
Vergi ladeleri 1.691.646 (368.896)
Diger Nakit Girigleri/Cikislari 260.042 (999.788)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (315.557) (33.896)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satimindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 8,9 2.896 1.374
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislar 8,9 (318.453) (35.270)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (1.685.912) 112.624
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 112.624
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (170.058) -
Borglanmadan Odemelerine iligkin Nakit Cikiglari (1.515.854) -
D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (496.847) (10.745.418)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 17.583.585 69.832.515
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 17.086.738 59.087.097

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Alternatif Yatirm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.S. unvani ile 27 Aralik 1996
tarihinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde tescil edilmistir.

6 Mayis 2019 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Menkul Degerler A.S.” olan Sirket unvani
“Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.” olarak degistiriimis olup 14 Mayis 2019 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket bir The Commercial Bank (P.S.Q.C) Sirketi'dir. Sirket’in tek ortagi %100 payla Alternatifbank A.S.’dir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla galisan sayisi 18'dir (31 Aralik 2018: 16).
Sirket'in merkezi, Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M, 2D Blok Kat:3 Sariyer/Istanbul, Tirkiye adresinde
bulunmaktadir.

Alternatifbank A.S.’nin tim subeleri sermaye piyasalarinda sirket adina emir iletimine aracilik etmektedir.

Sirket'in amaci 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in sahip oldugu “Kismi Yetkili Araci Kurum” yetki belgesi,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-37.1 sayili "Yatirim Hizmetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i ve [11-39.1 sayili "Yatinm Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig"i uyarinca
genisletiimis olup, 4 Nisan 2019 tarihi itibariyle “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yatirim hizmet ve
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir. S6z konusu izne istinaden diizenlenen " Genis Yetkili Araci

Kurum" yetki belgesi 20 Mayis 2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilmistir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalari agagidaki gibidir:
2.1.1. Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar

iligikteki ara dénem finansal tablolar SPK'nin 13 Eylil 2013 tarih ve 28676 saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’

(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket Tebligin 5. maddesine gore Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'ni / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari, timu (“TMS”) uygulamaktadir.

Sirket, 30 Eylul 2019 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe
Standardi No. 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama” kriterlerine uygun olarak hazirlamistir.

Ayrica, 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla 6zet ara dénem finansal tablolar, TFRS 16 standardinin zorunlu kildidi
finansal varliklara iliskin muhasebe politikasi degisikligi haricinde, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31
Aralik 2018 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

21 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

21.1. Aradoénem 6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar (devami)

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yukimldlikler ile kosullu varlik ve
yukumluluklere iliskin agiklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe tahminlerinin
kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuclar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri
derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tizerinde 6nemli etkisi bulunabilir.
30 Eylal 2019 tarihi itibariyla sona eren ara donem 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi:

Sirket’in operasyonlari, sezona gére dnemli dedisim géstermemektedir.

2.1.2. Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir. Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Amerikan Dolari (“ABD Dolar”) 5,6591 5,2810
Avro 6,1836 6,0422
ingiliz Sterlini (“GBP”) 6,9487 6,7135
Katar Riyali (“QAR”) 1,5454 1,4422

2.1.3. Igletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket'in dniimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
edecegi ve yukimlUlUklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

2.1.4. Karsilagstirmal bilgiler

ilisikteki ©6zet finansal tablolar, Sirketin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6énceki doénemle Kkarsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki
donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak
acgiklama yapilmaktadir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak dizeltilir ve
Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe politikalarindaki yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme buyik dlgliide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladigi tarihte kiraci, kira yGakimliligini o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglnki dederi Gzerinden olger (kiralama yukimlGliga) ve ayni
tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana tabi
tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukumlulugu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlaligind yeniden élgmesi s6z konusudur
(6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye dénuk kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degdisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yukimluliginin yeniden
Olgiim etkisini kullanim hakki varlidi Gizerinde bir dizeltme olarak kaydeder.

Sirket, KGK tarafindan yayimlanan “TFRS 16-Kiralama islemleri” standardini cari dénemde ilk kez
uygulamaya baslamistir. “TMS 17-Kiralama Islemleri” yerine gegen anilan standardin gecis hukiumleri
dogrultusunda, 6nceki ddnem finansal tablolari ile tamamlayici notlari yeniden diizenlenmemistir.

Sirket'in, “TFRS 16-Kiralama islemleri” standardinin zorunlu kildi§i muhasebe politikasi degisiklikleri
haricinde, 2019 yil icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

TFRS 16’nin yardrlage girdigi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla; 1.585.564 TL kullanim hakki varlidi olarak ve
iskonto edilmis kira yikimluligu olarak finansal tablolara yansitiimistir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarindaki yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri (devami)

Sirket'in TFRS 16'y1 uygulamasi Gzerine yeni muhasebe politikalari asagdidaki gibidir;

Kullanim hakki varliklari

Sirket,  kullanim  hakkir  varliklarini  finansal kiralama  sdzlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusukligu zararlari disulerek hesaplanir.
Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(@)  kira yukimlGliganan ilk élgim tutart,

(b)  kiralamanin filen basladigi tarihnte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varhdin mdlkiyetinin kiralama suresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omrinun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.Kullanim hakki varliklari deger dusuklugu
degerlendirmesine tabidir.

Sirket kira yukdmlalagana kiralamanin fiilen basladigi tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin buginku

degderi Uzerinden 6lgcmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yukimlaliganidn élgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak

varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fillen basladidi tarihte

6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@)  Sabit 6demeler,

(b) ik 8lgimii kiralamanin fillen basladidi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira 6demeleri,

(c)  Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6élgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Sirket’'in kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket'in
yeniden deg@erlendirmenin yapildidi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yukimlaligund asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yukumluligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zU itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukUmliliklerinin degeri yeniden olctlmektedir. TFRS 16 Kiralamalar Standardinin
uygulamasinin Sirket'in 1 Ocak 2019 tarihli ge¢mis yillar karlar Gizerindeki etkisi bulunmamaktadir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarindaki yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar’da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirrmin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktiina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9u, ¢ézkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Sirket igcin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamisgtir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve dl¢gim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina ac¢iklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

23 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek tzere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelestirme ve &lgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumlultklerin giincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi ddnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde
etkisi olmayacaktir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

30 Eylll 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait 6zet ara dénem finansal tablolar,
TFRS'nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmistir. 30 Eylil 2019 tarihli 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile birlikte dederlendirilmelidir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yukumlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gdzden gegiriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gtincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu gincellemelerden
etkilenen mateakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica not asagidaki gibidir:

Not 5 — Finansal yatirimlar

Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yukimlultkler

Not 11 — Vergi varlik ve yikimlilikleri

3. Boéliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
bdlimleri olmadigindan faaliyet bdlimlerine gére raporlama yapiimamistir.
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30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Para Piyasasindan Alacaklar (*) 14.655.961 -

Banka
Vadesiz mevduatlar 1.376.562 27.584
Vadeli mevduatlar (**) 60.021 17.786.637
Diger hazir degerler 1.000.177 -
Beklenen kredi zararlari (2.308) (2.405)
Toplam 17.090.413 17.811.816

*) 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla TL Para Piyasasi Alacaklarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikl ortalama faizi

%14,85’dir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

(**) 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, ortalama faizi %13’tur (31 Aralik

2018: 3 aydan kisa ve ortalama faiz orani %24,01).

Sirket’in 30 Eylal 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 30 Eylul 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari distlerek gdsterilmektedir:

30 Eylil 2019 30 Eylil 2018
Nakit ve nakit benzerleri 17.090.413 59.981.994
Faiz tahakkuklari (5.983) (902.996)
Beklenen kredi zararlari (-) (2.308) (8.099)
Toplam 17.086.738 59.087.097
5. Finansal yatinmlar
Kisa vadeli finansal yatinmlar:
30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar
Ozel sektor bonolari 14.809.780 9.929.130
Toplam 14.809.780 9.929.130
Uzun vadeli finansal yatirimlar:
30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilanlar
Borsa Istanbul A.S. (*) 760.000 760.000
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 7 7
Beklenen kredi zararlari - (103)
Toplam 760.007 759.904

(*)  Sirket'in 8.000.000 adet Borsa istanbul A.S. hisseleri bulunmaktadir. Borsa Istanbul A.S. tarafindan
aciklanan fiyat ile finansal tablolara gergege uygun degeri ile yansitiimistir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. Borg¢lanmalar

Kisa vadeli bor¢glanmalar

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Kiralama iglemlerinden borglar (*) 286.201 -
Borsa Para Piyasasi’na borglar (**) - 3.302.189
Toplam 286.201 3.302.189

(*) TFRS16 cergevesinde muhasebelestirilen kira yiktumldliklerini icermektedir.

(*) 30 Eyldl 2019 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’na bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Vadesi 3 aydan kisa olup, ortalama faiz orani %24,21).

Uzun vadeli bor¢glanmalar

30 Eyliil2019 31 Aralik 2018
Kiralama iglemlerinden borglar (*) 1.129.305 -
Toplam 1.129.305 -

(*) TFRS16 gergevesinde muhasebelestirilen kira yikimliliklerini icermektedir.

7. Ticari alacak ve borglar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Musteriler adina vadeli igslem ve opsiyon sézlesmeleri
takas merkezlerinden alacaklar 24.090.313 1.228.074
Kredili musterilerden alacaklar 553.134 3.260.545
Musterilerden alacaklar 142.074 86.107
Diger ticari alacaklar 1 2
Beklenen kredi zararlari (13.680) (50.366)
Toplam 24.771.842 4.524.362
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari borglar:
Masteri adina vadeli iglemler ve opsiyon borsasi
sdzlesmelerinden borglar 25.426.676 1.228.074
Mdasgterilere borglar 2.786.881 58.726
Saticilar 100.480 1.507.771
Toplam 28.314.037 2.794.571
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi duran varliklar
Makine ve = Demirbaglar Diger Maddi Faaliyet
Techizat Duran Kiralamasina Toplam
Varliklar Konu Varliklar
30 Eyliil 2019
Net defter degeri, 1 Ocak
2019 135.398 142.829 1.386.558 - 1.664.785
ilaveler 159.368 38.125 15.960 1.585.564 1.799.017
Cikiglar, (net) (-) (7.361) (834) - - (8.195)
Amortisman gideri (-) (45.680) (29.641) (212.771) (250.352) (538.444)
Net defter degeri 241.725 150.479 1.189.747 1.335.212 2.917.163
Maliyet 2.735.173 940.963 6.016.481 1.585.564 11.278.181
Birikmis amortisman (-) (2.493.448) (790.484) (4.826.734) (250.352) (8.361.018)
Net defter degeri 241.725 150.479 1.189.747 1.335.212 2.917.163
31 Aralik 2018
Net defter degeri, 1 Ocak
2018 103.123 34.310 35.317 - 172.750
ilaveler 73.772 140.988 1.410.058 - 1.624.818
Cikislar, (net) (-) - (5.585) - - (5.585)
Amortisman gideri (-) (41.497) (26.884) (58.817) - (127.198)
Net defter degeri 135.398 142.829 1.386.558 - 1.664.785
Maliyet 2.597.342 973.295 6.030.815 - 9.601.452
Birikmis amortisman (-) (2.461.944) (830.466) (4.644.257) - (7.936.667)
Net defter degeri 135.398 142.829 1.386.558 - 1.664.785

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.

9. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar 30 Eyliil 2019
Maliyet 3.683.324 105.000 - 3.788.324
Birikmig itfa paylari (-) (3.547.219) (51.021) - (3.598.240)
Net defter degeri 136.105 53.979 - 190.084

1 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet 3.545.324 138.000 - 3.683.324
Birikmis itfa paylari (-) (3.532.140) (15.079) - (3.547.219)
Net defter degeri 13.184 122.921 - 136.105
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30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
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10.

(@)

(b)

(c)

Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliliikler

30 Eylal 2019 tarihi itibariyla Sirket tarafindan acilan cgesitli alacak davasi bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklarin detayr asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Dava karsiliklar 343.299 90.475
Toplam 343.299 90.475

30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in bankalardan alarak gesitli kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasi, aciga satis ve 6ding
islemlerine ydnelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dékimi asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Verilen teminat mektuplari 61.331.722 60.966.776
Toplam 61.331.722 60.966.776

30 Eylal 2019 tarihi itibariyla Sirket’in nazim hesaplarinda musterilere ait 146.845.776 TL nominal
degerde hisse senedi (31 Aralik 2018: 598.398.155 TL), 820.129.570 adet yatirim fonlari katilma
belgeleri (31 Aralik 2018: 11.944.997 adet), 16.867.000 TL nominal degerde 6zel sektdr tahvil ve
finansman bonosu (31 Aralik 2018: 4.515.000 TL) bulunmaktadir. 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla
devlet tahvili bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: 400.000 TL).

Ayrica, 30 Eylal 2019 tarihi itibariyla Sirket'in nazim hesaplarinda musterilere ait 294.501 ABD
Dolari ve 139 Avro (31 Aralik 2018: 9.645 ABD Dolari ve 6.120 Avro), 45.777 adet vadeli islem
stzlesmesi (31 Aralik 2018: 101) ve 217.502 TL nominal degerde Araci kurulus varantlari (31 Aralik
2018: 7.004 TL) ve 50.000 ABD Dolari VIOB teminati (31 Aralik 2018: bulunmamaktadir)
bulunmaktadir.
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30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
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11. Vergi varlik ve yukumliilukleri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Cari yil vergi gideri (304.250) -

Ertelenmis vergi gideri (573.437) (175.685)

Toplam (877.687) (175.685)
Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak  hesaplanan  teorik  vergi  giderinin

mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylil 2019 30 Eylul 2018

Vergi 6ncesi kar 4.007.329 1.380.220

%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (881.612) (303.648)

llaveler (250.142) 69.785

Vergiden muaf gelirler 254.067 58.178

Cari yil vergi gideri (877.687) (175.685)

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20 kurumlar vergisi oranindaki, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiincii ayin son
gunu aksamina kadar beyan edilmekte ve 6denmektedir. Sirketler Giger aylik mali karlari izerinden %20
oraninda (2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme donemleri icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin on yedinci gint aksamina kadar beyan edip ve dderler. Y1l icinde ddenen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegdi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte.

Tirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tizel kigilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye’de mukim girketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettu 6demeleri gelir
vergisine tabi dedildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Vergi varlik ve yukumliiluikleri (devami)

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdincu
ayin son gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali igslem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergiler

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Ertelenmis vergi varliklari 442.108 1.007.238
Ertelenmis vergi yikimlalGkleri (200.241) (205.098)
Ertelenmig vergi varliklari, net 241.867 802.140

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ytkimldliklerini, bilango kalemlerinde TMS ve Vergi Usul Kanunu
arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gecerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 30 Eyltl 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillari
icinde) gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullaniimistir.

30 Eylal 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlaltklerinin yarurltkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis  Ertelenmis vergi
gegici varhiklari/ gegici varhiklar/
farklar yukiumlilikleri farklar yukiumlilikleri
Kullaniimayan izin ve kidem tazminati

karsihigi 567.956 124.950 414.416 91.171
Mali zararlar - - 3.519.055 774.192
Ucret ve prim karsilig 1.081.518 237.934 500.000 110.000
Dava karsihgi 343.299 75.526 90.475 19.905
Beklenen kredi zararlari 16.812 3.698 54.410 11.970
Ertelenmis vergi varliklari 2.009.585 442,108 4.578.356 1.007.238
Finansal varliklar degerlemesi 680.000 149.600 680.000 149.600

Maddi ve maddi olmayan varliklar vergi
matrahi ve kayitli deger farki 191.040 42.028 252.264 55.498
Pesin 6denen yetki vergisi harglari 39.145 8.613 - -
Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii 910.185 200.241 932.264 205.098
Ertelenmis vergi varliklari, net 1.099.400 241.867 3.646.092 802.140
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)
Ertelenmis vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitiimaktadir. Bu gergcevede, Sirket, en iyi tahminleri
dogrultusunda, bundan sonraki seneler igin 6ngérmus oldugu karlari ile mahsup edilebilecek mali zararlar
Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamistir.

Ertelenmis vergi varhgi/(yukiimliliigii) hareketleri 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 802.140 1.173.709
Ertelenmis vergi (gideri) (673.437) (350.441)
Diger kapsamli gelirde ertelenmis vergi geliri/(gideri) 13.164 (21.128)
Kapanig bakiyesi 241.867 802.140
Mali zararlarin son kullanim tarihleri asagidaki gibidir:
Son kullanim tarihi 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
31 Aralik 2020 - 2.339.462
31 Aralk 2021 - 1.179.593
Toplam - 3.519.055

12. Ozkaynaklar
Sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 17.700.000 TL (31 Aralik 2018: 17.700.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degderli 17.700.000 (31 Aralik 2018: 17.700.000) adet hisseye bolinmustir.

Sirket'in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Alternatifbank A.S. 17.700.000 100 17.700.000 100
17.700.000 100 17.700.000 100
Sermaye dizeltme farklari 4.808.749 4.808.749
Odenmis sermaye 22.508.749 22.508.749

Sermaye duzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Ozkaynaklar (devami)

Tirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye ayrilr.
Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler ddenmis sermayenin
%50’sini gegcmedidi sirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkudn degildir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler

30 Eylal 2019 tarihi itibariyla Sirket’in gergede uygun deger finansal varliklarinda 530.400 TL tutarindaki
deger artis1 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2018: 530.400 TL).

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmig diger kapsamii gelirler

30 Eylal 2019 tarihi itibariyla Sirket'in, 338.842 TL tutarindaki (net) gegmis dénemde olusan aktieryal
kayip 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestiriimistir (31 Aralik 2018: 292.167 TL aktleryal kayip).

Sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanci

30 Eyldl 2019 tarihi itibariyla Sirket'in sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanclarinin
tutari 442.396 TL (31 Aralik 2018: 442.396 TL)'dir. Bu tutar Borsa istanbul A.S. hisselerinin 2017 yilinda
satilmis olan boéluminden kaynaklanmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler:

30 Eylial 2019 31 Aralik 2018

Birinci tertip yasal yedekler 980.846 867.819
Ikinci tertip yasal yedekler 740.313 740.313
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.721.159 1.608.132
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Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. Hasilat ve satiglarin maliyeti

10cak- 1 Temmuz- 1Ocak - 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2019 2019 2018 2018
Satiglar 57.560.509  26.378.560 19.313.323 19.137.079
Ozel sektér tahvil satiglari 51.983.935 26.378.504 18.978.915 18.978.915
Yatirim fonlari satiglari 4.853.401 56 196.013 158.164
Hisse senedi satislari 723.173 - 138.395 -
Hizmetler 5.542.541 2.183.682  2.851.020 693.391
Halka arz aracilik komisyonlari 4.158.283 1.689.316 1.663.249 352.817
Hisse senedi igslemleri aracilik komisyonu 441.517 162.569 597.843 163.533

Sermaye Artirimi/ Temetti Dagitimi Aracilik
Gelirleri 13.513 1.858 75.553 1.038
VIOB islemleri aracilik komisyonu 402.699 175.225 95.520 28.808
Diger komisyon ve gelirler 526.529 154.714 418.855 147.195
Esas faaliyetlerden diger gelirler 139.865 42.065 113.882 90.412
Musterilerden alinan faiz gelirleri 125.892 36.765 94.596 82.484
Temerrit faizleri 13.973 5.300 19.286 7.928
Hasilat 63.242.915  28.604.307 22.278.225 19.920.882
Satiglarin maliyeti (-) (57.162.078) (26.008.817) (19.039.285) (18.863.050)
Ozel sektér tahvil aliglarinin maliyeti (-) (51.588.481) (26.008.761) (18.704.871) (18.704.871)
Yatirim fonlarinin maliyetleri (-) (4.850.292) (56) (196.014) (158.179)
Hisse senedi satislarinin maliyetleri (-) (723.305) - (138.400) -
Briit kar 6.080.837 2.595.490 3.238.940 1.057.832
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14. Niteliklerine gore giderler

10cak- 1Temmuz- 1O0cak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2019 2019 2018 2018
Genel yénetim giderleri

Personel giderleri 3.717.102 1.201.050 2.295.554 671.556
Haberlesme ve enformasyon giderleri 569.176 237.157 369.497 128.158
Kira gideri - - 157.620 55.526
Arac kiralama giderleri 229.161 81.431 167.509 69.208
Diger 262.429 73.780 142.020 53.208
Danismanlik ve denetim giderleri 143.760 50.726 135.134 55.176
Bilgi islem ve Bakim Gideri 123.255 44.861 121.253 42.959
Amortisman gideri ve itfa paylari 589.465 203.675 65.438 15.125
Vergi ve harg giderleri 267.172 94.096 80.263 38.357
Dava ve Takip Gideri 265.279 116.560 10.932 715
Toplam 6.166.799 2.103.336 3.545.220 1.129.988
1 Ocak - 1 Temmuz - 1Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2019 2019 2018 2018

Pazarlama, satis dagitim giderleri
Hisse senedi islem paylari 140.853 47.944 127.070 43.340
Uyelik aidat gider ve katki paylari 41.691 14.557 30.544 8.948
VIOB borsa payi 60.379 23.116 13.039 4.215
Takas ve saklama giderleri 9.670 4.047 5.372 2.145
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 110.497 36.902 121.032 39.914
Toplam 363.090 126.566 297.057 98.562
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30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
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15.  lligkili taraf agiklamalari

a) 30 Eyldl 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eylal 2019 31 Aralik 2018
lligkili kuruluglardaki mevduatiar:
Alternatifbank A.S. 65.215 58.789
65.215 58.789
iligkili taraflardan alacaklar:
Diger 1 2
2
30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Kiralama islemlerinden borglar:
Alternatif Finansal Kiralama A.S.
- Kisa vadeli 286.201 -
- Uzun vadeli 1.129.305 -
Toplam 1.415.506 -
lligkili taraflara ticari borglar:
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 4.826 -
Alternatifbank A.S - 1.410.058
4.826 1.410.058

b) 30 Eylil 2019 ve 30 Eylil 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
lligkili taraflardan faiz gelirleri:

Alternatifbank A.S. 20.374 12.035 356.166 350.864
20.374 12.035 356.166 350.864

iligkili taraflardan hizmet gelirleri:
Alternatifbank A.S. 3.694.319 1.473.841 876.532 187.803
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 304.595 67.534 762.353 165.013
3.998.914 1.541.375 1.638.885 352.816

c) 30 Eyldl 2019 ve 30 Eylul 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflara giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyliil 30 Eyiliil
2019 2019 2018 2018

iligkili taraflardan hizmet giderleri:
Alternatifbank A.S. 95.296 30.210 225.258 60.843
Alternatif Finansal Kiralama A.S 327.367 110.788 - -
422.663 140.998 225.258 60.843

lligkili taraflardan faiz giderleri:

Alternatifbank A.S. - - 374 -258
- - 374 258
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15.  lligkili taraf agiklamalan (devami)

d) Yoénetim kuruluna ve Ust dizey ydneticilere verilen Ucretler:
Ust diizey yoneticilere cari ddbnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam 1.675.878 TL'dir (30

Eylil 2018: 1.358.831 TL).

16. Tirev Araglar

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bilango disi tirev araglarin detay! asagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Bilango disi Bilango disi Bilancgo disi Bilancgo disi
Varlhklar Yukiamlulikler Varlklar Yukiamlulikler

VIOB Opsiyon islemleri

- Konrat adedi 1.000 - - -
Tezgahustli Opsiyon

islemleri

- ABD Dolari 3.100.000 4.100.000 - -

-TL 52.000.000 52.000.000 - -
Tezgahustli Swap
islemleri

- Avro 2.572.927 2.410.922 - -

17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi Gizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski agiklamalari

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecrubeler ve cari ekonomik durum goéz o6nune alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda
supheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosteriimektedir.

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal
iliskili iliskili Diger Bankalardaki Yatirmlar
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) (**)
30 Eylil 2019
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami riski 1 24.771.841 - 6.083.208 17.090.413 14.809.780
Vadesi gegmemis ya da deger
dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1 24.771.841 - 6.083.208 17.090.413 14.809.780

Deger  dusukligine  ugrayan

varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gecgmis (briut defter

degeri) -
- Deger dusUklugui -
- Net degerin teminat ile glivence

altina alinmig kismi -

™) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Alternatifbank A.$.’deki 65.215 TL mevduat

bulunmaktadir.

(**)  Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.

(22)



Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i Kredi riski agiklamalari (devami)

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degdisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin dngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi Gzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Finansal

iliskili Diger Iiligkili Diger Bankalardaki Yatirmlar

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) (**)

31 Aralik 2018

Raporlama tarihi itibanyla

maruz kalinan azami riski 2 4.524.360 - 1.456.932 17.811.816 9.929.130
Vadesi gecmemis ya da deger
dusukligune ugramamis
finansal varliklarin net defter

degeri 2 4.524.360 - 1.456.932 17.811.816 9.929.130

Deger dusUkligine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brlut defter
degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugi - - - - - -
- Net degerin teminat ile
glivence altina alinmig kismi - - - - - -

(*)  Bankalar mevduati tutarinin icinde iligkili taraf olan Alternatifbank A.S.’deki 58.789 TL mevduat

bulunmaktadir.
(**)  Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir.
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17.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii. Piyasa riski agiklamalari
Déviz Pozisyonu Riski

30 Eylal 2019 tarihi itibariyla tablosu asagidaki gibidir:

TL ABD TL TL
Doéviz pozisyonu tablosu Karsihgi Dolari Karsihdi  Avro Karsihgi QAR
Varliklar
Vadesiz

Nakit ve nakit benzerleri mevduatlar 7.852 1.359 7.774 1.234 816 535
Yikimliilikler - - - - - -
Net yabanci para

pozisyonu 7.852 1.359 7.774 1.234 816 535

Asagidaki tablo, Sirket'in yabanci paradaki %10’luk degisime olan duyarlihgini géstermektedir. Bu tutarlar
yabanci para, TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayiimistir.

ABD Dolari net varlik/(yakimlulugi) 785
Avro net varlik/(yukdmlaliaga) 777
QAR net varlik/(yakumlalaga) 82
Toplam net varlik/(yiikiimlulugii) 1.644

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglari bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Riski
Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varlklari Gzerinde
meydana getirebilecedi deder disusu olarak tanimlanir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagihmi agagidaki gibidir:
Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araglar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 60.021 17.786.637
Para piyasasindan alacaklar 14.655.961 -
Ozel sektér bonolari 14.809.780 9.929.130
Finansal borglar Borsa para piyasasina borglar - 3.302.189
Kiralama iglemlerinden borglar 1.415.506 -

Faiz orani duyarlihg

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar
- Gergege uygun deger farki kar/zarara 10.160.570 )

yansitilanlar

30 Eylul 2019 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 1 puan yuksek/dusuk olsaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 8.775 TL (31 Aralik 2018: bulunmamaktadir) artacak veya

8.760 TL (31 Aralik 2018: bulunmamaktadir) azalacakiti.
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18. Finansal tablolari 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gerekliligi

Sirket, SPK’'nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
SOz konusu Tebli§’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Tebli§g Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hikdmleri cergevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun
net aktif toplaminin ortaklk tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hikimlerine gbre araci kurumlarin genis yetkili araci kurum faaliyeti icin sahip
olmalari gereken asgari 6z sermaye tutari 30 Eylll 2019 tarihinde sona eren dénem igin 27.453.733 TL
(1 Ocak - 31 Aralik 2018: 10.483.926 TL) olarak belirlenmisgtir.

Teblig Seri: V No: 34°Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34°Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak Uzere, deger
disuklagu karsiligr ve sermaye taahhtleri disildikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme glninden 6nceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Tebli§g Seri: V No: 34’Un 4. maddesinin son fikrasina gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’ 1ndan dusuk olamaz.

Sirket, 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

19. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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	(*)   30 Eylül 2019 tarihi itibarıyla TL Para Piyasası Alacakların vadesi 3 aydan kısa olup, ağırlıklı ortalama faizi %14,85’dir (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır).
	(**) 30 Eylül 2019 tarihi itibarıyla TL vadeli mevduatların vadesi 3 aydan kısa olup, ortalama faizi %13’tür (31 Aralık 2018: 3 aydan kısa ve ortalama faiz oranı %24,01).
	Şirket’in 30 Eylül 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla bloke mevduat bulunmamaktadır.
	(*)  Şirket’in 8.000.000 adet Borsa İstanbul A.Ş. hisseleri bulunmaktadır. Borsa İstanbul A.Ş. tarafından açıklanan fiyat ile finansal tablolara gerçeğe uygun değeri ile yansıtılmıştır.
	6. Borçlanmalar
	Kısa vadeli borçlanmalar
	(*)  TFRS16 çerçevesinde muhasebeleştirilen kira yükümlülüklerini içermektedir.
	(**) 30 Eylül 2019 tarihi itibarıyla, Borsa Para Piyasası’na borç bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Vadesi 3 aydan kısa olup, ortalama faiz oranı %24,21).
	Uzun vadeli borçlanmalar
	(*)  TFRS16 çerçevesinde muhasebeleştirilen kira yükümlülüklerini içermektedir.
	30 Eylül 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla, maddi duran varlıklar üzerinde rehin bulunmamaktadır.
	9. Maddi olmayan duran varlıklar
	(a) 30 Eylül 2019 tarihi itibarıyla Şirket tarafından açılan çeşitli alacak davası bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır).
	30 Eylül 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla diğer kısa vadeli karşılıkların detayı aşağıdaki gibidir:
	(b) 30 Eylül 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla Şirket’in bankalardan alarak çeşitli kurumlara genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli işlem yapma, borsa para piyasası, açığa satış ve ödünç işlemlerine yönelik vermiş olduğu teminat mektubu ...
	(c) 30 Eylül 2019 tarihi itibarıyla Şirket’in nazım hesaplarında müşterilere ait 146.845.776 TL nominal değerde hisse senedi (31 Aralık 2018: 598.398.155 TL), 820.129.570 adet yatırım fonları katılma belgeleri (31 Aralık 2018: 11.944.997 adet), 16.867...
	Ayrıca, 30 Eylül 2019 tarihi itibarıyla Şirket’in nazım hesaplarında müşterilere ait 294.501 ABD Doları ve 139 Avro (31 Aralık 2018: 9.645 ABD Doları ve 6.120 Avro), 45.777 adet vadeli işlem sözleşmesi (31 Aralık 2018: 101) ve 217.502 TL nominal değer...
	11. Vergi varlık ve yükümlülükleri
	11. Vergi varlık ve yükümlülükleri (devamı)
	Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın son günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi daires...
	11. Vergi varlık ve yükümlülükleri (devamı)
	Sermaye düzeltme farkları ödenmiş sermayeye yapılan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona göre düzeltilmiş toplam tutarları ile enflasyon düzeltmesi öncesindeki tutarları arasındaki farkı ifade eder.
	Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, Şirket’in ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i...
	Sermaye düzeltmesi farklarının sermayeye eklenmek dışında bir kullanımı yoktur.
	Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş diğer kapsamlı gelirler
	30 Eylül 2019 tarihi itibarıyla Şirket’in, 338.842 TL tutarındaki (net) geçmiş dönemde oluşan aktüeryal kayıp özkaynaklar içerisinde muhasebeleştirilmiştir (31 Aralık 2018: 292.167 TL aktüeryal kayıp).
	Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler:
	Üst düzey yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam 1.675.878 TL’dir (30 Eylül 2018: 1.358.831 TL).
	i. Kredi riski açıklamaları
	Şirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarından doğabilmektedir. Ticari alacaklar, Şirket yönetimince geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durum göz önüne alınarak değerlendirilmekte ve uygun oranda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra bil...
	(*)  Bankalar mevduatı tutarının içinde ilişkili taraf olan Alternatifbank A.Ş.’deki 65.215 TL mevduat bulunmaktadır.
	(**)  Uzun vadeli finansal yatırımlar dahil edilmemiştir.
	i. Kredi riski açıklamaları (devamı)
	(*)  Bankalar mevduatı tutarının içinde ilişkili taraf olan Alternatifbank A.Ş.’deki 58.789 TL mevduat bulunmaktadır.
	(**)  Uzun vadeli finansal yatırımlar dahil edilmemiştir.
	17. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)
	ii. Piyasa riski açıklamaları
	30 Eylül 2019 tarihi itibarıyla tablosu aşağıdaki gibidir:
	Aşağıdaki tablo, Şirket’in yabancı paradaki %10’luk değişime olan duyarlılığını göstermektedir. Bu tutarlar yabancı para, TL karşısında %10 oranında değer artışının/azalışının gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sırasında tüm değişkenler...
	31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıklar ve borçları bulunmamaktadır.
	18. Finansal tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da finansal tabloların açık, yorumlanabilir ve anlaşılabilir olması açısından açıklanması gerekli olan diğer hususlar
	Şirket, SPK’nın Seri: V No:34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliği’ne (“Tebliğ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanımlamakta ve yönetmektedir. Söz konusu Tebliğ’e göre aracı kurumların öz serm...
	Tebliğ Seri: V No: 34’ün 4. maddesine göre aracı kurumların sermaye yeterliliği tabanı, Tebliğ Seri: V No: 34’ün 3. maddesi uyarınca hesaplanan öz sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varlıkların net tutarı, borsalarda ve teşkilatlanmış diğer ...
	Tebliğ Seri: V No: 34’ün 8. maddesine göre aracı kurumların sermaye yeterliliği tabanları, Tebliğ Seri: V No: 34’de anılan risk karşılıkları ve değerleme gününden önceki son üç ayda oluşan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
	Ayrıca Tebliğ Seri: V No: 34’ün 4. maddesinin son fıkrasına göre aracı kurumların sermaye yeterliliği tabanları, bu Tebliğin 7. maddesinin birinci fıkrası uyarınca belirlenen asgari özsermaye tutarlarının %60’ından düşük olamaz.
	Bulunmamaktadır.

