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NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

NTGAZ

Endeks

Son Kapanis (14.03.2025)
Son 1 Yil En Yuksek

Son 1 Yil En Duslk

Piyasa Degeri (TL)

Fiili Dolasim (%)

XELKT
7,36

7,56

4,14
5.078.400.000
38,45

Carpanlar F/K PD/DD  FD/FAVOK  FD/SATIS
NTGAZ 13,89 1,42 445 0,88
XELKT 0,00 1,02 8,32 1,67
XU100 13,27 1,39 7,89 0,76
Ozet Gelir
Tablosui{mn TL) 4C24 4C23 Fark 4C24 3C24 Fark
Net Satislar 1.834 1521 21% 1.834 1.193 54%
SMM 1.258 1.291 -3% 1.258 949 33%
Brit Satis Kari 576 230 150% 576 244 136%
Faaliyet 193 96 101% 193 161  20%
Giderleri
Esas Faaliyet o o
Kari (EFK) 387 136 185% 387 91 323%
FAVOK 415 285 45% 415 191 118%
Finansal 0 o
Geltfichdter 14 12 24% 14 1 1120%
NPP
- -104 .d. - -12 .d.
Kazanci/Kaybi >8 0 ad >8 B
A klik
na Ortakli 226 116 95% 226 50 353%
Net Kari
Fark Fark
Oranlar 4C24 4C¢23 (Puan) 4C24 3G24 (Puan)
Brut Kar 31,4% 15,1% 16,3 31,4% 20,4% 11,0
Marji
EFK Mariji 21,1% 8,9% 12,2 21,1% 7,7% 13,4
FAVOK Marji  22,6% 18,8% 3,9 22,6% 16,0% 6,7
Ana Ortaklik
Net Kar 12,3% 7,6% 47 12,3% 4,2% 8,2
Mariji
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Operasyonel Karlilikla Beraber Gelen Net Kdr Artist

Sirket, 4C24 donemine iligkin olarak 226,3 milyon TL’lik net kar
acikladi. 4C24 donemi net kari geyreklik bazda %353 ve yillik
bazda %95 artis kaydetti. 2024 yilinin tamaminda ise net kar 365,6
milyon TL olarak gerceklesti. 2023 yil1 net kart 139,3 milyon TL
olarak ger¢eklesmisti.

Sirket’in 4C24 donemi hasilati ¢eyreklik %54, yillik %21 artarak
1,83 milyar TL’ye ulasti. 2023 yilinda 5,84 milyar TL olan hasilat
2024 yilinda 5,73 milyar TL’ye sinirhi gerilemistir. Hasilatin
neredeyse tamamini olusturan dogalgaz satis gelirleri kalemi 5,81
milyar TL’den 5,65 milyar TL’ye gerilemistir. Hasilattaki sinirh
diigiis esasen yurt i¢i dogalgaz fiyatlarindaki dalgalanmadan
kaynaklanmadir. Zira Sirket’in 2024 yili satis hacimlerinde 2023
yilina kiyasla artis gergeklesmistir. flgili dénemlerde dskme CNG
satis hacmi 130,1 milyon Sm*ten 144 milyon Sm®’e, sehir gaz1 satis
hacmi 117,6 milyon Sm*ten 174 milyon Sm®e ve LNG satis hacmi
3 milyon Sm®ten 6 milyon Sm®e yiikselmistir. Oto CNG satis
hacmi ise 397.456 Sm*ten 213.972 Sm*e azalmistir. Boylece
Sirket’in 2023 yilinda 251,1 milyon Sm® olan toplam satis hacmi
2024 yilinda 324,2 milyon Sm®e ¢ikmustir. Hasilat igerisinde
oldukca smirli yer tutan hizmet gelirleri kalemi ise 24,1 milyon
TL’den 78,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in hizmet gelirleri,
operasyonel faaliyetleri yiiriitebilmek amaciyla yapilan kiralamalar
ile kuyu hizmetlerine iliskin gelirlerden olusmaktadir.

Etkin Maliyet Kontrolii

Dogalgaz maliyetinin gerilemesiyle beraber Sirket’in maliyetleri
2023 yilinda 4,7 milyar TL iken 2024 yilinda 4,25 milyar TL
seviyesine inmistir. Maliyetlerin hésilattan daha fazla oranda
gerilemesi ile Sirket’in operasyonel karlilig1 pozitif etkilenmistir.
Briit kar / satis hacmi (TL/Sm®) rasyosu 4,5’ten 4,58 seviyesine
¢ikmistir. Ayrica 2024 yilinda net faaliyet kar1 %39 artisla 748,5
milyon TL’ye ve esas faaliyet kar1 %39 artisla 773,9 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirket’in FAVOKii ise %13 artarak 1,14 milyar TL
olarak gerceklesmistir.

2024 yili kar marjlar1 incelendiginde; briit kar marjinin 6,5 puan
artisla %25,9a, esas faaliyet kar marji 4 puan artigla %13,5’e ve net
kar marj1 da 4 puan artisla %6,4’e ¢ikmustir.

31.12.2024 tarihli bilango kalemleri incelendiginde, Sirket’in 157,2
milyon TL’lik (EUR-USD) uzun vadeli doviz cinsinden banka
kredisi oldugu goriilmektedir. 2023 yili sonunda d6viz cinsi banka
kredisi bulunmamaktaydi. Artan yiikiimliiliige karsin Sirket’in cari
orant 1,46 ve nakit oran1 0,36 diizeyinde yer almaktadir. Buradan

hareketle likidite oranlarmmin  makul seviyeleri korudugu
anlasilmaktadir.
Sirket’in 31.12.2024 tarihli finansallarim

degerlendirdigimizde, orta vadede hisse fiyatlamasina
olumlu yansiyacagim diisiinmekteyiz.
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