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AFYON Sirket’in 1C25 finansallarini; artan operasyonel karlilikla

AT | e aeat e
25.04.2025 14,08 olarak yorumluyoruz.

Son 1 Yil En Yiksek 16,42

Son 1 Y1l En Disuk 10,83| Afyon Cimento Sanayi T.A.S., 1G25 donemine iligkin olarak
Piyasa Degeri (TL) 5.632.000.000 | 88,2 milyon TL’lik net kar agikladi. Boylece cari dbnem net
Fiili Dolasim (%) 48,97 kari ceyreklik bazda %64 azalirken yillik bazda %882 artmis

oldu.

Sirket’in cari ddnem hasilati ceyreklik %26, yillik %9 azalarak
KoL S o Yo ol o[ T\ o QI STV )] 686,2 milyon TL'ye gerilemigtir. Zira 6nceki yilin ayni

AFYON 11,08 0,90 4,14 1,47 doéneminde 873,4 milyon TL olan yurt i¢i satis gelirleri 1C25’te
XTAST 50,01 2,11 12,38 2,20 728,1 milyon TL seviyesine inmistir. Ote yandan Sirket, 1G24
XU100 11,79 1,24 7,58 0,73 doéneminde ihracat geliri kaydetmezken 1C25’te 27,1 milyon

TL ihracat geliri muhasebelestirmistir.

TURKCIMENTO tarafindan yayimlanan sektér verilerine
?/EEISSELIJ-":AN ) 2025003 204003 FARK 202503 2024112 FARK gore,.2024 yilinda kImkgr uretimi on(.:elf| y!Ia klyasla.%§,1.7
( ) artis ile toplam 77,53 milyon tonluk bir Gretim kaydedilmistir.

Net Satislar 686 786 9% 686 924 -26% Ayni dénemde ¢imento {retimi gegen yila kiyasla %4,13 artis
Satislarin Maliyeti 497 670 -26% 497 664 -25% yasanmistir ve yaklasik 84,81 milyon ton ¢imento dretimi
Brit Satis Kari 189 87 118% 189 261 -28% gergekle§mi§tir.

Faaliyet Giderleri 43 33 34% 43 57 -24%

Esas Faaliyet Kan 139 51 173% 139 146 5% Satiglarin maliyeti 1C25 déneminde 497,3 milyon TL olarak
FAVOK 239 146  63% 239 299 20% gerceklesmistir. Boylece maliyetler geyreklik %25, yillik %26
Finansal Geli/Gider 112 52 116% 112 137 18% oraninda gerilemistir. Bu dogrultuda Sirketin SMM/Ciro
NPP KazanciKaybi -9 96  ad -9 8 ad. rasyosu 1C25’te %72 seviyesinde yer almistir. SMM/Ciro
Ana Ortaklik Net Kar 88 o 8s% 88 246 54% rasyosu 1G24 déneminde %89 iken 4C24 déneminde %72

degerini almisti. Enerji giderlerinin yillik bazda gerilemesi
maliyetlerin azalmasinda esas etken konumundadir.

FARK 1G25 doéneminde faaliyet giderlerinin Sirket'in operasyonel
ORANLAR 2025/03  2024/03 2025/03  2024/12 P . . . © g .
(PUAN) geliri icerisindeki payi sinirl kalmaya devam etmistir. Cari
Brit Kar Marji ~ 27,5%  11,5% 16,1 275%  28.2% -0.7 dénemde FAVOK vyillik %63 artigla 239,3 milyon TL'ye ve
EFK Marji 20,3%  67% 135 203%  158% 4,4 esas faaliyet kan %173 artigla 139,1 milyon TLye
FAVOK Mariji 34,9% 19,4% 15,5 34,9% 32,3% 2,5 yukselmistir.
Ana Ortaklik
Net Kar Marji 12,8% 1,2% 11,7 12,8% 26,6% -13,8

Afyon Cimento, 2025 yili ilk geyreginde 112 milyon TL'lik net
finansman geliri elde etmistir. 1C24 déneminde 51,9 milyon
TL olan finansman gelirlerinin yikselmesi faiz gelirlerindeki
artigla gerceklesmistir.

Kargilagtirmali Grafik Kar marjlar incelendiginde; iyilesen operasyonel karhlkla

18,00 18.000 | beraber FAVOK mariji 15,5 puan artisla %34,9'a, esas faaliyet
kar marji 13,5 puan artigla %20,3’e ve net k&r marji 11,6 puan
artisla %12,8’e yikselmistir.

16,00 16.000
Sirket'in nakit ve nakit benzerleri 2024 yili sonunda 1,32

milyar TL iken vadeli mevduatlardaki azalisa bagli olarak
14,00 14.000 31.03.2025 tarihinde 991,8 milyon TL’ye gerilemistir. Ancak
cari oran 2,08, likit oran 1,63 ve nakit oran 0,97 ile makul
seviyelerin lizerinde seyretmeye devam etmistir.

12,00 12.000

wms AFYON === XTAST
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirrm bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirim A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, misteri ile imzalanacak Yatirrm Danismanhgi
sOzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Yatinm A.S. kurumsal internet
adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z konusu
internet baglantilari Gzerinden erigilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST
piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar
yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araclari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler
ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her
ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. is bu
rapordaki yorumlardan, eksik bilgi velveya gincellenme gibi konularda ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Alternatif Yatinm A.S. sorumlu degildir. Alternatif Yatirnm A.$. her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
velveya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirnrm A.S.’nin herhangi bir
taahhldinl tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her tirlG 6zel vel\veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her
tarld riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda
olursa olsun, her tirli gergek velveya tizel kisinin, gerek dodrudan gerek dolayisi ile ve bu
sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar,
kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan higbir sekil
ve surette Alternatif Yatinm A.S. ve Alternatif Yatinm A.$. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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