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GARAN Sirket’in 31.03.2025 tarihli finansallarini_pozitif olarak

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

Endeks XBANK degerlendirmekte ve orta vadede hisse fiyatlamasina
28.04.2025 101,30 | olumlu yansiyabilecegini diisiinmekteyiz.

Son 1 Yil En Yiksek 140,41 .

Son 1 Yil En Dusiik 77,39 Beklenti Ustii Net Kar

Piyasa Degeri (TL) 425.460.000.000 | panka 1C25 dénemine liskin olarak 25,28 milyar TLlik net
Fiili Dolagim (%) 13,98 kar_acikladi. Pivasanin net kar beklentisi 23,03 milyar TL

duzeyinde bulunmaktaydi. 1G25 dénemi net kar ceyreklik
bazda sinirli artarken yillik bazda %13’lik gugli bir artis

CARPANLAR F/K PD/DD FD/FAVOK FD/SATIS [RGAtUlEICEE

GARAN 4,47 1,25 0,00 0,00 1G24 déneminde 96,72 milyar TL faiz geliri elde eden Banka,
XBANK 5,50 1,02 0,00 0,00 1C25 doéneminde ise faiz gelirlerini 160,64 milyar TL'ye
XU100 1182 1,22 7,64 0,73 yukseltmistir. Faiz gelirlerindeki artista, kredilerden alinan

faizlerin 71,59 milyar TL’'den 115,82 milyar TL’ye ve zorunlu
karsiliklardan alinan faizlerin 3,44 milyar TL'den 16,16 milyar
=TT TL’ye yukselmesi etkili olmustur. Kredilerden alinan faizlerin
TABLOSU (MN  2025/03 ~ 2024/03 FARK 202503  2024/12 FARK dagihmi incelendiginde, hem kisa hem de orta ve uzun vadeli

Li5] kredilerde artis gergeklestigi gériilmektedir.

Aktifler 3.035.025 2.164.981 40% 3.035.025 2.607.672 16%

Krediler 1.644.350 1.173.143 40% 1.644.350 1.506.149 9% $irket’in 1@24 déneminde 77,06 milyar TL olan faiz giderleri

Mevduat 2.198.631 1.505.821 46% 2.198.631 1.821.373 21% 1@25 doéneminde 130,21 milyar TL olarak gergek|e§mi§tir_

Net Faiz Geliri 30427  19.662  55% 30427  29.612 3% 1C25 doéneminde 115,17 milyar TL’'ye ulasan mevduata

Eg:ntilscsrg;\gemi 20700 18733  59%  20.709  28.497 4% verilen faizler kalemi,. faiz ) giderlerinin ?neml.i kismini

Net Kar / 2 Jooss  oodls 139 25084 25041 o olusturmaya devam etmistir. Boylece Banka, énceki yilin ayni

enarieanar ' ' - ' ' ” déneminde 19,66 milyar TL olan net faiz gelirini cari dénemde

Ozsermaye 330527 205335 3% 339527 329926 % | o55lik giiclii artisla 30,43 milyar TL've yiikselterek sektérden
olumlu ayrismistir. S6z konusu donemlerde Banka'nin
ortalama aktif karliligi %10,4’ten %8,5 seviyesine ve ortalama

EARK FARK Ozkaynak karhligr %1,29'dan %0,97’ye gerilemistir. Ancak

RANLAR 2025103 2024193 (pyan) 202903 202412 (pyan) ilgili_karhhk kalemleri benzer sirketlere kiyasla ylksek

Sézjﬁlrg?aye 8,50 10,40 1,9 8,50 32,08 236 seyretmeye devam etmistir.

Aktit Karlhg 0,97 1.29 0.3 0.97 4,06 3.1 Banka’nin net (icret ve komisyon gelirleri 1G24 déneminde

Net Faiz Marji 1,30 1.28 0.0 1,30 a7 0.2 18,73 milyar TL iken 1C25 déneminde 29,71 milyar TL'ye

Keodlor Orany 265 1,89 08 2,65 2,24 04 yikselmistir. Béylece net ucr.et.ve kom|§yon gelirlerinde %59

Sermaye oraninda artis gerceklesmigstir. Kredi kartlarinin destegi

Yeterlilik 19,26 18,08 1,2 19,26 21,92 2,7 yukselen net ucret ve komisyon gelirlerinde gortlmektedir.

Orani
Sirket, cari dbnemde sermaye piyasasi islemlerinden 1,67
milyar TL ve turev finansal iglemlerden 519,3 milyon TL kar
elde etmigtir. Buna bagli olarak Banka’nin ticari kari yillk

Kargilagtirmal Grafik bazda 4,87 milxqr TL’den 5,1 milyar TL'ye ¢cikmistir. Ayrica
Banka'nin sildigi 1. 2. ve 3. asama Kkarsiliklarda artis

180,00 18.000 gerceklesmis ve diger faaliyet gelirleri 12,33 milyar TL'den
14,61 milyar TL’ye yukselmistir.

160,00 16.000 ] ) ) ]
Sirket'in_beklenen zarar karsiliklari giderleri ve personel
giderlerindeki artisa karsin net faaliyet kari 21,94 milyar

140,00 14.000 TL'den 26,48 milyar TL've yiikselmistir. Bu durum 2024 yili
net karinin énceki yila kiyasla artmasinda esas tegkil ederken

120,00 12.000 benzer sirketlerden pozitif ayristigini da géstermektedir.

100,00 10.000
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Menkul

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirrm bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirim A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, misteri ile imzalanacak Yatirrm Danismanhgi
sOzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Yatinm A.S. kurumsal internet
adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z konusu
internet baglantilari Gzerinden erigilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST
piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar
yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araclari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler
ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her
ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. is bu
rapordaki yorumlardan, eksik bilgi velveya gincellenme gibi konularda ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Alternatif Yatinm A.S. sorumlu degildir. Alternatif Yatirnm A.$. her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
velveya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirnrm A.S.’nin herhangi bir
taahhldinl tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her tirlG 6zel vel\veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her
tarld riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda
olursa olsun, her tirli gergek velveya tizel kisinin, gerek dodrudan gerek dolayisi ile ve bu
sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar,
kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan higbir sekil
ve surette Alternatif Yatinm A.S. ve Alternatif Yatinm A.$. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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