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NTGAZ Sirket’in 31.03.2025 tarihli finansallarini_pozitif olarak

NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

Endeks XELKT| degerlendirmekte ve orta vadede hisse fiyatlamasina
29.04.2025 7,20| olumlu yansiyabilecedini disiinmekteyiz.

Son 1 Yil En Yl'.J.k?ek 8,21 Giiclii Net Kar Artisi

Son 1 Yil En Disuk 3,84

Piyasa Degeri (TL) 4.968.000.000 Naturelgaz, 1C25 dénemine iliskin olarak 351,4 milyon TL’lik
Fiili Dolasim (%) 38,45 net kar acikladi. 1C25 dénemi net kar geyreklik bazda %41

ve yillik bazda %311 artis kaydetti. Sirket 2024 vyilinin
tamaminda 365,6 milyon TL'lik net kar elde etmisti.

Y ST M N TNl Hacimle Beraber Hasilatta Giiclii Biiyiime

NTGAZ 787 116 3,40 0,76 Sirketin 1G25 dénemi hasilati ceyreklik %9, yillik %16 artarak
XELKT 0,00 1,01 8,35 1,68 ; ; ; -

2,2 milyar TL'ye ulastli. Zira hasilatin neredeyse tamamini
XU100 11,90 1,21 7,66 0,73

olusturan dogalgaz satis gelirleri kalemi 1,89 milyar TL’den
2,19 milyar TL’ye ylUkselmistir. Hasilattaki artis Sirket'in satis
hacmiyle paralel bir goériinim _sergilemektedir. 1C24
OZET GELIR déneminde 107,1 milyon Sm3 olan toplam satis hacmi 1G25
TABLOSU (MNTL)  2025/03 2024/03 FARK 2025003 2024112 FARK déneminde 131,2 milyon Sm¥e gikmustir. ilgili dénemlerde

Net Satislar 2199 1899  16% 2199 2018 9% dékme CNG satis hacmi 27,3 milyon Sm3¥ten 22,8 milyon
Satiglarin Maliyeti 1.473 1.378 7% 1.473 1.385 6% Sm3e ve LNG sat|§ hacmi 1,4 milyon Sm?3ten 464 bin Sm3®e
Briit Satis Kan 726 521 3% 726 634 15% gerilemistir. Buna karsin sehir gazi satis hacmi Sirket
Faaliyet Giderleri 183 211 -13% 183 213 -14% stratejisine uygun olarak 78,2 milyon Sm%ten 107,9 milyon
Esas Faaliyet Kan 547 313 75% 547 426 28% Sm%e vyiikselmis ve toplam satis hacmi icerisindeki payi
FAVOK 621 406  53% 621 457 36% artmistir. Hasilat igerisinde oldukg¢a sinirli yer tutan hizmet
Finansal Gelir/Gider 29 14 104% 29 16 80% gelirleri kalemi ise 5 milyon TL'den 12,9 milyon TL'ye
NPP Kazanci/Kayb -45 -97 ad. -45 -63 ad. yukselmistir. Sirket’in hizmet gelirleri, operasyonel faaliyetleri
Ana Ortaklik Net Kari 351 85  311% 351 249 41% yurGtebilmek amaciyla vyapilan kiralamalar ile kuyu

hizmetlerine iligskin gelirlerden olugmaktadir.

1G25 ddéneminde satilan doJalgaz maliyeti yillik bazda
ORANLAR 202503 2024/03 TARK 50oei03  2024/12  FARK hésilata kiyasla sinirli artmigtir. Bylece satislarin maliyeti

e - (B=ul yillik %7 ile hafifce artarak 1,47 milyar TL olmustur. Bu durum
Briit Kar Marji  33,0%  27,4% 56 33,0%  31,4% 16 o R " L .
EFK Mari vao%  165% 64 onos  211% as Sirket'in operasyonel karliligini pozitif etkilemistir. Brat satis
T, S kari %39 artarak 725,6 milyon TL olmustur. Brit kar / satis
A c(;rt k|a|:“ 20.2% 2% 08 28.2%  22.0% >0 hacmi (TL/Sm?%) rasyosu 4,87'den 5,53 seviyesine gikmistir.
na akKli

NetKar Marji ~ 18:0% 4,5% 11,5 16,0%  12,3% 36 Ayrica cari ddnemde esas faaliyet kari %75 artigla 547,1
milyon TL'ye ylkselmistir. Sirket'in FAVOK'li ise %53 artarak
620,9 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Hem Ceyreklik Hem De Yillik Bazda Marjlarda Biiyiime

Kargilagtirmali Grafik 1G25 donemi kar marjlar incelendiginde, tim marjlarin hem

8,00 800 | ceyreklk hem de vyillik bazda arttig gérilmektedir. Cari
dénemde brit kar marji %33, esas faaliyet kar marji %24,9 ve
7,00 700 net kar marji %16 seviyesinde yer almistir.

31.03.2025 tarihli bilango kalemleri incelendiginde, Sirket’in

6,00 600 2024 yil sonunda 392,2 milyon TL olan nakit ve nakit
benzerlerinin 712,7 milyon TL’ye ylkseldigi goértilmektedir.
5,00 500 | Nakit ve nakit benzerlerindeki artis vadeli mevduatlardaki
degisimden kaynaklanmaktadir. Boylece Sirket'in net nakit
4,00 400 pozisyonu 10,8 milyon TL’den 367 milyon TL'ye ylkselmistir.

Ayrica Sirket’in cari orani 1,86 ve nakit orani 0,77 ile makul

NTGAZ XELKT seviyelerde seyretmektedir.
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Menkul

NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirrm bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirim A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, misteri ile imzalanacak Yatirrm Danismanhgi
sOzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Yatinm A.S. kurumsal internet
adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z konusu
internet baglantilari Gzerinden erigilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST
piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar
yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araclari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler
ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her
ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. is bu
rapordaki yorumlardan, eksik bilgi velveya gincellenme gibi konularda ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Alternatif Yatinm A.S. sorumlu degildir. Alternatif Yatirnm A.$. her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
velveya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirnrm A.S.’nin herhangi bir
taahhldinl tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her tirlG 6zel vel\veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her
tarld riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda
olursa olsun, her tirli gergek velveya tizel kisinin, gerek dodrudan gerek dolayisi ile ve bu
sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar,
kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan higbir sekil
ve surette Alternatif Yatinm A.S. ve Alternatif Yatinm A.$. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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