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EREGL Sirket’in 31.03.2025 tarihli finansallarini, gerileyen kar

EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S.

Endeks XMANA marijlarini ve piyasa beklentisini asan finansal rakamlari
29.04.2025 22,76 g6z_oniinde bulundurdugumuzda_ sinirli_pozitif olarak
Son 1 Yil En Yiksek 30,13 degerlendirmekteyiz.

Son 1 Y1l En Dlstik 20,10 | giet, 1G25 dénemine iliskin olarak 426,4 milyon TL'lik ana
P.l.y.asa Degeri (TL) 159.320.000.000 ortaklik net kar acikladi. 1C25 dénemi net kari ceyreklik
Fiili Dolasim (%) 47,51 bazda %84 ve yillik bazda %92 disus kaydetti. Buna karsin

cari donem net kar piyasanin 303 milyon TL'lik beklentisini
hafifce asmistir.

CARPANLAR F/K PD/DD FDIFAVOK FD/SATIS

Sirket'in 1C25 donemi _hasilati ceyreklik %3 azalirken yillik

EREGL 19,18 0,63 12,17 1,04 %8 artisla 53,54 milyar TL olmustur. Piyasanin héasilat
XMANA 36,40 0,85 13,60 0,89 beklentisi 50,73 milyar TL diizeyinde bulunmaktaydi.
XU100 11,90 1,20 7,66 0,73 Hasilatin énemli kismini olusturan yurt igi demir celik satis

gelirleri 40,14 milyar TL’'den 36,76 milyar TL'ye gerilemistir.
Ancak demir gelik ihracat gelirleri 6,97 milyar TL'den 14,16
milyar TL'ye gugli ylkselmistir. Grup, cari dénemde 1,3

OZET GELIR
TABLOSU (MNTL) 2025/03 2024/03 FARK  2025/03 2024/12  FARK milyon tonu yurt ici olmak iizere toplam 1,7 milyon ton yassi
Net Satislar 53545 49.748 8% 53545 56113 3% artn satisi gerceklesmistir. Ayni ddnemde toplam uzun drin
Satislarin Maliyeti 49.743 42718 16%  49.743  52.703 6% satiglari 176 bin ton olup uzun Urin satiglarinin 161 bin tonu
Brt Satis Kari 3.801  7.029  -46%  3.801  2.410 58% yurt icine gergeklestiriimistir. Grup’un toplam satislarinin
Faaliyet Giderleri 2042 1501  36%  2.042 2290  -11% %22’si ihracat yoluyla gergeklesmistir.
Esas Faaliyet Kari 1.897 8.811 -78% 1.897 5.203 -64% . . s .
) 1G25 déneminde Grup’un kapasite kullanim oranlarinda
FAVOK 4.127 7.517 -45% 4.127 2.641 56% - . . . .
i o dists mevcuttur. 1C24 dénemine kiyasla sivi gelik kapasite
Finansal Gelir/Gider -2.279 -2.510 a.d. -2.279 -1.545 a.d. o , o , . .
PP K Kot 262 o § 262 143 g kullanimi %96’dan %80’e ve ham celik kapasite kullanimi
azanci/Kaybi - a.d. - a.d. , y . . " . e .
Y %95’ten %79’a gerilemistir. 1C25 déneminde Trkiye'de gelik
Ana Ortaklik Net Kari 426 5.601 -92% 426 2.694 -84%

Uretimi %3,4 azalisla 9,3 milyon ton olarak gerceklesmistir.
Ayni donemde Grup, Eregli tesislerinde 0,5 milyon ton,
iskenderun tesislerinde 1,4 milyon ton olmak (izere toplam 1,9

EARK EARK milyon ton ham celik Uretimi gerceklestirmistir.

ORANLAR 2025/03  2024/03 (PUAN) 2025/03  2024/12 (PUAN)

Briit Kar Marji  7,1% 14,1% 7.0 7.1% 4,4% 2.7 1G24 déneminde 42,72 milyar TL olan satislarin maliyeti ilk
EFK Marji 3,5% 17, 7% 142 3,5% 9.4% 5.9 madde ve malzeme giderlerindeki artisa bagl olarak 1C25
FAVOK Mariji 7,7% 15,1% 7.4 7.7% 4,8% 2,9 doéneminde 49,74 milyar TL’ye yukse|m|§t|r Bbylece brit Sat|$
Ana Ortaklik kari %46 azalarak 3,8 milyar TL olmustur. Personel ve
Not Kar Mar 0,8% 11,3% -10,5 0,8% 4,9% -4,1 ~ ) . ) e i

e ] disaridan saglanan fayda ile hizmet giderleri 6nculiginde

artan faaliyet giderleri 2,04 milyar TL'ye yukselmigtir.
Maliyetlerin yani sira faaliyet giderleri de operasyonel karliligi
baskilamistir. Ancak Grup rettigi 4,13 milyar TLlik FAVOK

Kargilagtirmali Graflk iI? piva}sanln 3.47 millvar TAL’Iik beklentisini asmlstl!’. 1C25
déneminde esas faaliyet kari %79 azalarak 1,9 milyar TL
30,00 20.000 olmustur. Sirket’in cari dénemde yatirnim faaliyetlerinden 528
27,00 18.000 milyon TL’lik gelir elde etmesi net kéra olumlu yansimistir.
1C25 doénemi kar marjlar incelendiginde, operasyonel kar
24,00 16.000 marjlarinin yillik bazda geriledigi gérilmektedir. Net faaliyet
21,00 14.000 !(ér mgrjl %3, FAVOK marji %8 ve net kar marji %1 seviyesine
inmistir.
18,00 12000 | ietin Kkisa vadeli yikimlidlikler / toplam yikimidlikler
15,00 10.000 rasyosu %42’der1 %37’ye gerilemi§tir. Paralelinde .IikiQite
oranlarindan cari oran 2,62 ve nakit oran 0,99 seviyesine
e==EREGL ==——XMANA ylkselmistir.
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Menkul

EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S.

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirirm bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatinm A.$. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, masteri ile imzalanacak Yatirim Danismanhgi
sOzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Yatinm A.S. kurumsal internet
adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z konusu
internet baglantilari Gzerinden erigilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST
piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar
yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araclari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler
ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her
ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla derlenmistir. is bu
rapordaki yorumlardan, eksik bilgi velveya gincellenme gibi konularda ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Alternatif Yatinm A.S. sorumlu degildir. Alternatif Yatirnrm A.$. her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
velveya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirrm A.$.’nin herhangi bir
taahhldini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel vel\veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her
tarld riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda
olursa olsun, her tirli gergek velveya tizel kisinin, gerek dodrudan gerek dolayisi ile ve bu
sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar,
kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan higbir sekil
ve surette Alternatif Yatinm A.S. ve Alternatif Yatinm A.$. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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