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Endeks

1.05.2025

Son 1 Y1l En Yiksek
Son 1 Yil En Disuk
Piyasa Degeri (TL)
Fiili Dolasim (%)

XULAS

284,25

339,50

257,50
392.265.000.000
50,37

CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FD/SATIS
THYAO 3,75 0,55 5,51 0,93
XULAS 5,80 0,87 6,51 1,22
XU100 11,88 1,18 7,72 0,73
?AZEEOGSEULI(T/IN ) 2025/03 2024/03 FARK 2025/03 2024/12 FARK
Net Satiglar 176.712 147.238 20% 176.712  193.502 -9%
Satiglarin Maliyeti 164.981 131.098 26%  164.981 162.919 1%
Brit Satis Kari 11.731  16.140 -27% 11.731 30.583 -62%
Faaliyet Giderleri 21.977 17.048 29% 21.977  22.789 -4%
Esas Faaliyet Kari -2.879 1.203 a.d. -2.879 15.038 a.d.
FAVOK 10.167  15.500 -34% 10.167 27.603 -63%
Finansal Gelir/Gider -9.179 -5.714 a.d. -9.179 3.141 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 92 0 #DIV/0! 92 78 18%
Ana Ortaklik Net Kari  -1.818 6.931 a.d. -1.818 24.512 a.d.

ORANLAR 2025/03 2024/03 (Eﬁillfl) 2025/03 2024/12 (EGEE)
Brit Kar Marji 6,6% 11,0% -4,3 6,6% 15,8% -9,2
EFK Marji -1,6% 0,8% a.d. -1,6% 7,8% a.d.
FAVOK Marji 5,8% 10,5% -4,8 5,8% 14,3% -8,5
QZ?,%TTZ!';. 1,0%  47% ad. 1,0%  127%  ad.
Kargilagtirmah Graflk
400,00 50.000
360,00 45.000
320,00 :%\\//V_’ 40.000
280,00 35.000
240,00 30.000
200,00 25.000
====THYAO ===XULAS

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
Kat: 3 34485 Saniyer — Istanbul

Telefon: +90 212 315 58 00
Faks: +90 212 231 38 42

Sirket’in _31.03.2025 tarihli finansallarini; gerileyen kar
marjlarini ve pivasa beklentisi gerisinde kalan FAVOK ile
net kar rakamlarini_go6z oniinde bulundurdugumuzda
negatif olarak degerlendirmekteyiz.

Tirk Hava Yollari, 1C25 donemine iliskin olarak 1,82 milyar
TL’lik ana ortaklik zarari acikladi. Piyasanin beklentisi cari
dénemde 505 milyon TL'lik net kar kaydedilmesi ydnindeydi.
4C24 déneminde 24,51 milyar TL ve 1G24 déneminde 6,93
milyar TL’lik ana ortaklik net kari gergeklesmisti.

Sirketin  1C25 ddnemi  hésilati  piyvasa beklentileri
dogrultusunda 176,71 milyar TL seviyesinde yer aldi. Bdylece
cari ddnemde hasilat geyreklik %9 azalirken yillik %20 artmis
oldu. Sirketin ana faaliyet konusu olan ‘Hava
Tasimaciligrndan elde edilen gelirler 1C25 ddéneminde
169,62 milyar TL’ye (yillik %20 artis) yikseldi. Hasilatin geri
kalan 5,1 milyar TL’si teknik bakim hizmetlerinden (yillik %15
artig) ve 2 milyar TL’si diger gelirlerden kaynaklanmaktadir.
Hava tasimaciligi faaliyetinden 142,01 milyar TL’lik yolcu
geliri (%20 artig) ve 27,61 milyar TL’lik kargo geliri (%19 artis)
olustu. Yolcu ve kargo gelirlerinin cografi dagihmi
incelendiginde  tim  bdlgelerde artis  gerceklestigi
g6riulmektedir. Asya ve Uzak Dogu 48,14 milyar TL gelir (%26
artig) ile ilk sirada yer alirken Avrupa 43,37 milyar TL (%12
artig) ile ikinci ve Amerika 34,97 milyar TL (%17 artig) ile
Uglncl olmustur.

Ocak-Mart 2025 doénemi trafik sonuglari, yolcu sayisinin
onceki yilin ayni dénemine kiyasla %2,3 arttigini ve 18,91
milyon kisiye ulastigini géstermektedir. Ayrica kargo + posta
miktar1 %0,2 artisla 478,4 bin tona yukselmistir. Sirket’in ugak
sayisl 453’ten 472’ye ve ugulan nokta sayisi 348'den 353’e
cikmistir.

1C25 déneminde maliyet ve faaliyet gideri igindeki akaryakit
payl 1C24’e kiyasla %32’'den %26’ya gerilemigtir. Sirket'in
ortalama birim maliyeti de 945 USD/Ton’dan 821 USD/Ton’a
gerilemistir. Akaryakit payinin gerilemesinde Brent petrol
fiyatindaki dusus etkili olmustur. Zira 1C24’te ortalama Brent
petrol varil fiyati 83 USD iken 1C25'te 76 USD’ye gerilemisgtir.
Buna karsin personel giderlerinin 26,06 milyar TL'den 40,54
milyar TL'ye ylkselmesi dikkat cekmektedir. Ozetle;
maliyetlerin 164,98 milyar TL'ye ve faaliyet giderlerinin 21,98
milyar TL'yve ylkselmesi operasyonel karliligi baskilamistir.
Bu gelismelerin etkisiyle 1C25'te 10,25 milyar TL'lik net
faaliyet zarari ve 2,88 milyar TL'lik esas faaliyet zarar
gerceklesmistir. Ayrica FAVOK piyasanin 17,41 milyar TL'lik
beklentisine karsin 10,17 milyar TL olmustur.

Sirket cari dénemde 7,6 milyar TL'lik tirev islem deger farki
zarari muhasebelestirmistir. Buna bagl olarak net finansman
gideri 5,71 milyar TL'den 9,18 milyar TL'ye yuUkselmistir.
Operasyonel Karlihgin _azalmasiyla beraber finansman
giderlerinin _artmasi kar marjlarina_olumsuz _yansimistir.
1C25'te FAVOK marji %5,8 olurken esas faaliyet kar mariji -
%1,6 ve net kar marji -%1 seviyesinde yer almistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirirm bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatinm A.$. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, masteri ile imzalanacak Yatirim Danismanhgi
sOzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Yatinm A.S. kurumsal internet
adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z konusu
internet baglantilari Gzerinden erigilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST
piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar
yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araclari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler
ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her
ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla derlenmistir. is bu
rapordaki yorumlardan, eksik bilgi velveya gincellenme gibi konularda ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Alternatif Yatinm A.S. sorumlu degildir. Alternatif Yatirnrm A.$. her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
velveya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirrm A.$.’nin herhangi bir
taahhldini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel vel\veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her
tarld riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda
olursa olsun, her tirli gergek velveya tizel kisinin, gerek dodrudan gerek dolayisi ile ve bu
sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar,
kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan higbir sekil
ve surette Alternatif Yatinm A.S. ve Alternatif Yatinm A.$. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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