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$ Kalekim’in 31.03.2025 tarihli finansallarini; gerileyen

Endeks XTAST |  operasyonel kar marjlarini_ve net aktif pozisyonun
6.05.2025 33,22 | siirmesini degerlendirdigimizde notr olarak
Son 1 YiIl En Yiksek 37,94 yorumluyoruz.

Son 1 Yil En Disuk 22,58

Piyasa Degeri (TL) 15.281.200.000 | Sirket, 1C25 dénemine iligkin olariak 13.9,3 milyon TL ana
Fiili Dolasim (%) 26,08 ortaklik net kari agikladi. 1C25 dénemi net kari geyreklik

bazda %63 ve yillik bazda %3 azalmistir.

Sirket'in 1C25 donemi hasilati gceyreklik %16 ve yillik %11

CARPANLAR F/K PD/DD FDI/FAVOK FD/SATIS azal;a;ask 1,|77 m_illzarlTL’yke gerilekclii. Cari dé;emcrl]e brlijt héflgat
g AR e a1 Tana O T on T ise 1,88 milyar olarak gergeklesmistir. Brut hasilatin 1,07
)li_ll'_fsl\{lr éggi iéé 19]:0895 ;ié milyar TL'lik kismi yurt ici satiglardan, 800,3 milyon TL'lik
XU100 11'94 1,18 7 ,78 0’73 kismi da ihracat gelirlerinden olugsmustur. 1C24 déneminde
: . : : 1,39 milyar TLlik yurt igi satis geliri ve 743,7 milyon TL’lik

ihracat geliri kaydetmisti. Kalekim’in hasilati _esas olarak
seramik uygulamalari, su yalitimi, boya-siva ve beton
OZET GELIR N kimyasallari faaliyet gruplarindan elde edilmektedir. S6z
TABLOSU (MN TL) konusu faaliyet gruplarinin tamaminda, hasilat yillik bazda

Net Satislar L1770 1987 L% 1770 2116 -16% gerilemistir. Yalnizca diger faaliyet grubu hasilati 82 milyon
Satiglarin Maliyeti 1.106 1.157 -4% 1.106 1.278 -13% TL'den 136,3 milyon TL’ve yijkselmistir.

Brit Satis Kari 664 831  -20% 664 838 21%

Faaliyet Giderleri 400 364  10% 400 476 -16% Direkt ilk madde ve malzeme giderlerindeki azalisin etkisiyle
Esas Faaliyet Kari 245 426 -43% 245 308 21% maliyetler 125 déneminde 1,11 milyar TL'ye gerilemistir.
FAVOK 331 523 -37% 331 425 2206 Ancak maliyetlerin hasilata kiyasla daha sinirh gerilemesi
Finansal Gelir/Gider 111 56 100% 111 189 41% operasyonel karliligi bir miktar baskilamistir. TUIK'in
NPP Kazanci/Kaybi .145 207  ad  -145 .80 ad. acikladigi verilere gore insaat maliyet endeksi 2025 yili subat
Ana Ortaklik Net Kan 139 144 3% 139 374 63% ayinda aylik bazda %1,24 ve yillik bazda %23,94 artti. Insaat

maliyetlerinde yillik artigta bir dnceki ay, 2020 aralik ayindan
bu yana en disuk seviye kaydedilmisti.

ORANLAR ooo503 200403 FARK  ooosios sopana  FARK Kalekim’in faaliyet giderleri cari dbnemde, personel Ucret ve
(PUAN) (PUAN) maaslardaki artisin etkisiyle 400,3 milyon TL'ye yikselmistir.

BritKarMarji  37.5%  418% 43 37.5%  396% 21 Boylece 1G24 déneminde 426,4 milyon TL olan esas faaliyet

EFK Marji 138%  215% 7.6 13.8%  14.6% 0.8 kari 1¢25 déneminde 244,6 milyon TL'ye gerilemistir.

FAVOK Marji 18,7% 26,3% -7,6 18,7% 20,1% -1,4

Qz?g:ahml 79% 7% 06 79% 1775 o8 1C25 déneminde SMM/Ciro oraninin _artmasi ve faaliyet

giderlerinin yukselmesiyle Sirket'in operasyonel kar marijlari
yillik bazda gerilemistir. FAVOK marji %18,7 ve esas faaliyet
kar marji %13,8 seviyesine inmistir. Cari donemde net
finansal gelirin 111,3 milyon TL’ye ylkselmesi ve net parasal
pozisyon kaybinin 145,4 milyon TL'ye gerilemesi net kéra
olumlu yansimisgtir. Zira net k&r marji yillik bazda 0,6 puan
40,00 20.000 | artarak %7.9 olmustur.

Kargilagtirmah Graflk

36,00 18.000 Sirket'in 2024 vili sonunda 1,54 milyar TL olan net nakit
pozisyonu 31.03.2025 tarihinde hafifce diserek 1,38 milyar

32,00 16.000 TL've gerilemistir. Borclanma maliyetlerin yiksek seyrettigi

28,00 14.000 d(.?nf-:'njde Slrk?t in net ngklt pozisyonunu korumasi olumlu bir
goérunum sergilemektedir.

24,00 12.000

20,00 10.000
e KLKIM === XTAST
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirrm bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirim A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, misteri ile imzalanacak Yatirrm Danismanhgi
sOzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Yatinm A.S. kurumsal internet
adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z konusu
internet baglantilari Gzerinden erigilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST
piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar
yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araclari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler
ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her
ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. is bu
rapordaki yorumlardan, eksik bilgi velveya gincellenme gibi konularda ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Alternatif Yatinm A.S. sorumlu degildir. Alternatif Yatirnm A.$. her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
velveya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirnrm A.S.’nin herhangi bir
taahhldinl tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her tirlG 6zel vel\veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her
tarld riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda
olursa olsun, her tirli gergek velveya tizel kisinin, gerek dodrudan gerek dolayisi ile ve bu
sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar,
kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan higbir sekil
ve surette Alternatif Yatinm A.S. ve Alternatif Yatinm A.$. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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