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Menkul TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.
Tiirk Telekom’un 31.03.2025 tarihli finansallarini; iyilesen

Endeks xILTM| kar_marijlarini ve beklenti listii gerceklesen finansallan
7.05.2025 54,55| dederlendirdigimizde pozitif olarak yorumluyoruz.

Son 1 Y1l En Yiksek 57,85

Son 1 Yil En Disuk 39,88

Piyasa Degeri (TL) 190.925.000.000 | Sirket, 1C25 déneminde piyasanin 3,27 milyar TL’lik
Fiili Dolasim (%) 13,31 beklentisine karsin 5,13 milyar TL’lik net kér acikladi. Béylece

cari ddnem net kari ¢eyreklik bazda %9 ve yillik bazda %45
artmis oldu.

CARPANLAR F/K PD/DD FDIFAVOK FD/SATIS

TTKOM 18,99 1,16 3,89 1,46 Sirket'in 1C25 ddénemi hasilati yilhk %18 artisla piyasanin
XILTM 1145 1,09 3:49 1,43 43,73 milyar TL’lik beklentisini asti ve 45,6 milyar TL oldu.
XU100 1188 1,16 7,75 0.73 Grup’un sabit hat ve mobil hizmetleri olmak tGzere iki faaliyet
alani bulunmaktadir. 1G24 dénemine kiyasla sabit hat hasilati
24 milyar TL’'den 27,52 milyar TL’'ye ve mobil hizmetleri
5 i hasilati 16,03 milyar TL’den 19,89 milyar TL'ye yukselmistir.
TABLOS (i ) 202903 202403 FARK 202503 z0zaiiz v [REOON déneminde 13 milyon olan fiber abone zay|3| 15:25
Net Satislar 45506 38545  18% 45506  50.163 9% déneminde 13,9 milyona ulasti. Sirket 2023 itibariyla 437 bin
Satiglarin Maliyeti 21.048 25124 8%  27.048 24862 9% km olan fiber ag uzunlugunu 2024 yili sonunda 475 bin km’ye
Brit Satig Kar 18.548 13.420 38% 18.548 25.301 -27% yukse|tm|§t| Aynca mobil abone sayisl da 1@24’te 26’2
Faaliyet Giderleri 10.461  10.055 4% 10.461  10.197 3% mi|yon iken 1@25 doneminde 27,9 mi|yona yukse|m|§t|r
Esas Faaliyet Kari 7.405 3.435 116% 7.405 18.015 -59%
FAVOK 17.767 13.248 34% 17.767 16.427 8%
Finansal Gelir/Gider -5.276 -8.279 a.d. -5.276 -6.123 a.d. Satlslarln maIiyeti 1C25 déneminde 27,05 milvar TL olarak
NPP Kazanci/Kaybi 5.925 10.605  -44% 5.925 3.986 49% qerceklesmistir. B('jvlece 1024 déneminde %65 olan
AnaOrtaklik NetKan 5134 3536  45% 5134 4721 9% SMM/Ciro orani 1C25 déneminde %59’a gerilemistir. Ayrica

faaliyet giderlerinin 10,46 milyar TL'ye yiikselmesine karsin
artis_oraninin_hasilatin _gerisinde kalmasi_karliliga olumlu

=T == yansimistir. Net faaliyet karinin 3,37 milyar TL’den 8,09 milyar
A e A GO TL've yikselmesi operasyonel karliliktaki artisi teyit
Brit Kar Marji ~ 40,7%  34,8% 59 40,7%  50,4% 9,8 etmektedir. Cari dénemde Uretilen 17,77 milyar TL'lik FAVOK,
EFK Marji 16,2% 8,9% 7.3 16,2%  359% -19,7 piyasanin beklentisini hafifce agmistir.
FAVOK Marji ~ 39,0%  34,4% 4,6 39,0%  32,7% 6,2
QZ?,%TTZ!';. 11,3%  9.2% 21 11,3%  9,4% 18

Tark Telekom 1C25 déneminde 2,49 milyar TL’lik finansman
geliri ve 7,77 milyar TL'lik finansman gideri kaydetmistir.
Boylece 1C24 déneminde 8,28 milyar TL olan net finansman
gideri kalemi cari dénemde 5,28 milyar TL’ye gerilemistir. Ote

Kargilagtirmal Graflk yandan Sirket'in net parasal pozisyon kazanci 10,61 milyar
60,00 3.000 TL’den 5,92 milyar TL'ye gerilemistir. Bu durum beklentileri
asan net kari hafifce baskilamistir.

50,00 2.500
Kar marijlari_incelendiginde, yillik bazda tim marjlarin_artan
operasyonel karlilik ile beraber yikseldigi gorilmektedir.
40,00 2.000 | Esas faaliyet kar marji 7,3 puan artisla %16,2’yve, FAVOK
marjl 4,6 puan artisla %39’a ve net kar marji 2,1 puan artisla
%11,3’e ulasmistir.

30,00 1.500
e TTKOM === XILTM
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TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirrm bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Yatirim A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, misteri ile imzalanacak Yatirrm Danismanhgi
sOzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Yatinm A.S. kurumsal internet
adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z konusu
internet baglantilari Gzerinden erigilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST
piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar
yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araclari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi
verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler
ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her
ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. is bu
rapordaki yorumlardan, eksik bilgi velveya gincellenme gibi konularda ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Alternatif Yatinm A.S. sorumlu degildir. Alternatif Yatirnm A.$. her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
velveya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Yatirnrm A.S.’nin herhangi bir
taahhldinl tazammum etmedidinden, bu bilgilere istinaden her tirlG 6zel vel\veya tizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her
tarld riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda
olursa olsun, her tirli gergek velveya tizel kisinin, gerek dodrudan gerek dolayisi ile ve bu
sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve\veya dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar,
kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecedi zararlardan higbir sekil
ve surette Alternatif Yatinm A.S. ve Alternatif Yatinm A.$. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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