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Menkul ENKA INSAAT VE SANAYi A.S.

ENKAI Enka Insaat’in 31.03.2025 tarihli finansallarini; yillik

Endeks XINSA bazda iyilesen operasyonel kar marjlarini ve giiclii likidite
9.05.2025 68,05 pozisyonunun devam etmesini__degerlendirdigimizde
Son 1 Yil En Yiiksek 74,85 pozitif olarak yorumluyoruz.

Son 1 Yil En Disik 34911 Enka insaat, 1C25 déneminde piyasanin 6,92 milyar TL'lik
Piyasa Degeri (TL) 408.300.000.000 | peklentisine karsin 3,86 milyar TL'lik ana ortaklik net kari
Fiili Dolagim (%) 8,34| acikladi. 1G25 ddnemi ana ortaklik net kari ceyreklik bazda

%47, yilhk bazda %18 azalmistir.

_ Sirket'in 1C25 dénemi hasilati ceyreklik %6 azalirken yillik
2 e o S v S (o il TN O VE LI %64 artmis ve piyasa beklentileri dogrultusunda 29,87 milyar

ENKAI 17,11 1,32 10,96 2,58 TL olmustur. Grup; insaat, gayrimenkul kiralama, ticaret ve
XINSA 16,75 1,44 10,58 2,41 enerji bolimlerinde faaliyet gostermektedir. Cari dénemde
XU100 12,43 1,21 8,09 0,76 tim bolimlerin  hasilatt 1G24 dénemine kiyasla artig

kaydetmistir. insaat gelirleri 18,95 milyar TL'ye, gayrimenkul
kiralama gelirleri 3,1 milyar TL’ye, ticaret gelirleri 2,47 milyar
TL’ye ve enerji gelirleri 5,34 milyar TL’ye ylkselmistir. Hasilat,

?fEESSEUL I(TAN lyy  ZUBSUE s RARS abEats 2R (RS cografi bolimler bazinda incelendiginde tim bolgelerde artis
Net Satislar 20.867 18.225 64%  29.867 31.696  -6% oldugu goérilmektedir. Turkiye gelirleri 13,14 milyar TL'ye,
Satiglarin Maliyeti 21842 13.901 57% 21.842 22983  -5% Rusya ve Kazakistan gelirleri 9,38 milyar TL'ye, Avrupa
Brit Satis Kari 8025 4324 86% 8025  8.713 8% gelirleri 4,85 milyar TL’ye ve diger bolge gelirleri 2,51 milyar
Faaliyet Giderleri 2644 2201 20%  2.644  1.750 51% TL'ye ulagmistir.
Esas"FaaIiyet Kari 5.404 2.387 126% 5.404 7.142 -24% 1Q25 déneminde sat|§lar|n maIiyeti 21,84 minar TL’ye
FAVOK 6.494 2.978 118% 6.494 8.140 -20% B . g . N
yukselmistir. Ancak yillik artis orani bakimindan maliyetlerin,
Finansal Gelir/Gider 661 200 230% 661 331 ad. hasilatin gerisinde kalmasi operasyonel karliligi arttirmistir.
NPPKazanc/Kaybr —-406 185 ad. 406 611 ad 1G24 déneminde %76 olan SMM/Ciro orani 1G25 déneminde
AnaOrtakitk NetKan 3864 4692 -18% 3864 7330  -47% %73 seviyesine gerilemistir. Paralelinde brit satig kari yillik

%86 artisla 8,02 milyar TL’ye yiikselmistir.
Yurt icinde Mart 2024 déneminde %68,5 olan yilik TUFE

FARK FARK .o . .. .. . ,
ORANLAR 2025/03  2024/03 (PUAN) 2025/03  2024/12 (PUAN) belirgin bir dususle Mart 2025 doneminde %38,1’e
Brit Kar Marji  26,9%  23,7% 31 26.9%  27.5% 06 gerilemistir. Yurt icinde yillik enflasyonun gerileme siirecinde
EFK Marjt 181%  13.1% 50 181%  22.5% 44 olmas! faaliyet giderleri Uzerinde etkili olmaktadir. Cari
FAVOK Mar 21,7% 16.3% 5.4 217%  25.7% 3.9 donemde faaliyet giderleri 2,64 milyar TL'ye yukselmis ancak
artis orani bakimindan héasilatin oldukca gerisinde kalmistir.

Ana Ortaklik 12,9%  25,7% 12,8 12,9%  23,1% -10,2 . s . vag S s
Net Kar Marji Sirket'in_salt operasyonel performansina _yonelik fikir veren

net faaliyet kari %153’lik guclu_artisla 5,38 milyar TL'ye
yUkselmistir. Buna bagl olarak Sirket 6,49 milyar TL'lik
FAVOK iireterek piyasa beklentisini hafifce asmistir.

Kargilagtirmah Graflk Sirket 1G24 déneminde yatirim faaliyetlerinden 3,63 milyar

80,00 20.000 TL’lik net gelir kaydederken 1C25 déneminde 189 milyon
TL'lik net gider muhasebelestirmistir. Zira cari dénemde
70,00 17.500 finansal yatl.rlm (hlsse sengdl)_deger art|§|. r_nevcuvt. d_eglldlr.
Yatirnm faaliyetlerinden gelir/gider dengesinin degisimi net

kari baskilamistir.
60,00 15.000

Sirketin  1C25 doénemi ka&r marjlari__incelendiginde,
50,00 12.500 operasyonel kar marjlarinin ceyreklik bazda geriledigi ancak
villk bazda artis kaydettigi gorilmektedir. Net faaliyet kar
40,00 10.000 marji %18 ve FAVOK marji %21,7 seviyesinde yer almistir.
Yatinm faaliyetleri gelirlerinin _azalmasi _net kar marijini
=== ENKAl ——=XINSA baskilamistir. Buna bagli olarak net kar marji %12,9
seviyesine gerilemistir.
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Menkul

ENKA INSAAT VE SANAYIi A.S.

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, masteri ile imzalanacak Yatirrm Danismanhgi
sdzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler A.S. kurumsal
internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z
konusu internet baglantilari Uzerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin
dogrulugu ve hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul
etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu
veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki
yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi
hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir. Alternatif Menkul
Degerler A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara velveya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif
Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtidind tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden
her turli Ozel velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir.
Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergek velveya tlizel kisinin,
gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tirli dodrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif
Menkul Degerler A.S. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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