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ULKER

Endeks XGIDA
9.05.2025 112,70
Son 1 Y1l En Yiksek 188,70
Son 1 Yil En Disuk 99,70
Piyasa Degeri (TL) 41.617.388.859
Fiili Dolasim (%) 40,90

CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FD/SATIS
ULKER 6,10 1,14 4,72 0,87
XGIDA 13,81 1,48 7,00 0,99
XU100 1243 1,21 8,09 0,76
?AZIIBEIOGSEULI(T/IN ) 2025/03 2024/03 FARK 2025/03 2024/12 FARK
Net Satiglar 26.962  27.070 0% 26.962  24.704 9%
Satiglarin Maliyeti 17.947  18.417 -3% 17.947  17.494 3%
Briit Satig Kari 9.015 8.652 4% 9.015 7.210 25%
Faaliyet Giderleri 4.052 3.590 13% 4.052 3.333 22%
Esas Faaliyet Kari 5.375 5.786 -7% 5.375 3.800 41%
FAVOK 5.484 5.583 -2% 5.484 4.449 23%
Finansal Gelir/Gider -5.438 -4.421 a.d. -5.438 -2.347 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 707 1.818 -61% 707 443 59%
Ana Ortaklik Net Kari  2.413 2.993 -19% 2.413 2.996 -19%

ORANLAR 2025/03 2024/03 (gﬁiﬁ) 2025/03 2024/12 (EGEE)
Brit Kar Marji 33,4% 32,0% 15 33,4% 29,2% 4,3
EFK Marji 19,9% 21,4% -1,4 19,9% 15,4% 4,6
FAVOK Marji 20,3% 20,6% -0,3 20,3% 18,0% 2,3
QZ?,%TTZ!';. 90%  11,1% 2.1 9.0%  121%  -32
Kargilagtirmah Graflk
150,00 12.000
140,00 11.200
130,00 10.400
120,00 9.600
110,00 8.800
100,00 8.000
===ULKER =—=XGIDA

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
Kat: 3 34485 Saniyer — Istanbul

Telefon: +90 212 315 58 00
Faks: +90 212 231 38 42

Ulker Biskiivi’nin 31.03.2025 tarihli finansallarini; pivasa
beklentilerini_asan finansal rakamlan _ve kar marjlarinin
sinirli degisimle beraber qiicli durmasini
degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumluyoruz.

Ulker, 1C25 déneminde piyasanin 1,91 milyar TL’lik
beklentisine karsin 2,41 milyar TL’lik ana ortaklik net kéari
acikladi. Cari donem net kari geyreklik bazda %20 ve yillik
bazda %19 disus kaydetmistir.

Sirket'in 1C25 dénemi hasilati ceyreklik bazda %9 artarken
yillik bazda dedisim gdéstermemistir. Cari dénem héasilati
26,96 milyar TL dizeyinde yer alarak piyasa beklentilerini
karsilamistir. Hasilatin énemli kismini 25,19 milyar TL'den
25,56 milyar TL'ye vyukselen vyurt ici satis gelirleri
olusturmaktadir. Yurt i¢i satislardaki artisa karsin ihracat
gelirlerinin 4,56 milyar TL’den 3,92 milyar TL'ye gerilemesi
toplam hasilatin stabil kalmasiyla sonuglanmistir. Bahse konu
dénemin tonaj bilgileri incelendiginde, toplam tonajin 200 bin
tondan 182 bin tona geriledigi gérilmektedir. Buna karsin
ayni dénemde yurt iginde atistirmalik sektéri deger bazinda
%9 genislemistir. Biskivi kategorisi %10, kek kategorisi %88
ve cikolata kategorisi %10 oraninda deger bazinda buyime
gOstermisgtir.

Satislarin maliyeti geyreklik bazda %3 artarken yillik bazda
%3 gerilemis ve 17,95 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu
durum Sirket'in brat karlihgina olumlu yansimistir. Brit satis
kari ceyreklik %25 ve yillik %4 artisla 9,02 milyar TL
dizeyinde yer almistir. Pazarlama giderlerine bagli olarak
faaliyet giderleri cari dénemde 4,05 milyar TL’ye yukselmistir.
1C25 déneminde FAVOK yillik bazda %2'lik disisle 5,48
milyar TL’yve gerilemis ancak piyasanin 4,96 milyar TL’lik
beklentisinin lizerinde gerceklesmistir.

1G24 déneminde 4,42 milyar TL olan net finansman giderleri
1625 doneminde 5,44 milyar TL'ye yukselmistir. Zira
finansmandan kaynaklanan kambiyo zararlari 1C25’te 3,82
milyar TL'ye yukselmigtir. Finansman giderlerindeki artis net
kéari baskilayan bir unsur olarak éne ¢gikmaktadir.

2024 yilsonunda 28,96 milyar TL olan nakit ve nakit benzerleri
31.03.2025 tarihinde 23,94 milyar TL’ye gerilemistir. Ayrica
s6z konusu dbénemde akreditif borclanmalar 4,63 milyar
TL’den 7,8 milyar TL’ye yikselmistir. Bdylece cari donemde
Sirket'in net bor¢ pozisyonu 31,48 milyar TL seviyesine
ulasmistir. S6z konusu tarihte Sirket’in cari orani 2,27 ve nakit
orani 0,7 seviyesinde yer almaktadir.

Sirketin __ 1C25 donemi kar marjlari___incelendiginde,
operasyonel kar marjlarinin_vyilik bazda geriledigi ancak
ceyreklik bazda artis kaydettigi gorilmektedir. Net faaliyet kar

marjl %18,4 ve FAVOK marji %20,3 seviyesinde yer almistir.

Finansman giderlerinin artmasi net kar marjini baskilamistir.

Buna bagl olarak net kar marji %9 seviyesine gerilemistir.

https://www.alternatifmenkul.com.tr
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, masteri ile imzalanacak Yatirrm Danismanhgi
sdzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler A.S. kurumsal
internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z
konusu internet baglantilari Uzerinden erigilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin
dogrulugu ve hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul
etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu
veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki
yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi
hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir. Alternatif Menkul
Degerler A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara velveya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif
Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtidind tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden
her turli Ozel velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir.
Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlG gergek velveya tlizel kisinin,
gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tirli dodrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif
Menkul Degerler A.S. ¢alisanlari sorumlu degildir.

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
Kat: 3 34485 Sariyer — Istanbul https://www.alternatifmenkul.com.tr

Telefon: +90 212 315 58 00
Faks: +90 212 231 38 42



https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifmenkul.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/

