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RYGYO

Endeks XGMYO
12.05.2025 14,48
Son 1 Y1l En Yiksek 18,15
Son 1 Yil En Disuk 8,52
Piyasa Degeri (TL) 28.960.000.000
Fiili Dolasim (%) 29,04

CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FD/SATIS
RYGYO 1,73 0,50 10,42 9,46
XGMYO 8,21 0,65 12,86 3,69
XU100 13,29 1,22 8,39 0,78
?AZEESSEULI(T/IN ) 2025/03 2024/03 FARK 2025/03 2024/12 FARK
Net Satiglar 569 676 -16% 569 640 -11%
Satiglarin Maliyeti 154 59 160% 154 185 -17%
Brit Satis Kari 416 617 -33% 416 455 -9%
Faaliyet Giderleri 44 7 514% 44 8 429%
Esas Faaliyet Kari 349 937 -63% 349 511 -32%
FAVOK 473 638 -26% 473 494 -4%
Finansal Gelir/Gider -83 -61 a.d. -83 -261 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 7 -65 a.d. 7 -4.534 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari  8.343 824 913% 8.343 7.944 5%

FARK

ORANLAR (PUAN)

2025/03

2024/03

2025/03  2024/12

Reysas’in 31.03.2025 tarihli finansallarini; kar marjlarinin
gerilemesini ancak yiiksek seyrini korumasini ve net borg
pozisyonunun azalmasini_dederlendirdigimizde sinirh
negatif olarak yorumluyoruz.

Sirket, 1C25 donemine iliskin olarak 8,34 milyar TL'lik net kar
acikladi. 1C25 doénemi net kari ceyreklik bazda %5 ve vyillik
bazda %913 artis  kaydetmisti. Cari dbnemde
muhasebelestirilien 8,07 milyar TL'lik ertelenmis vergi geliri
net karda esas unsur olarak 6ne cikmaktadir.

Sirket'in 1C25 dbénemi hasilati g¢eyreklik %11, yilik %16
azalarak 569,4 milyon TL’ye geriledi. Sirket hasilati, yurt ici
satis gelirlerinden ve diger gelirlerden olugsmaktadir. 1C24
doénemine kiyasla cari dénemde yurt ici satis gelirleri 664,1
milyon TL’den 560,9 milyon TL’ye ve diger gelirler 27,9 milyon
TL’'den 14,6 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket'in ana faaliyeti
olan portféyiindeki varliklardan elde ettigi kira geliri 1C25'te
561.,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Reysas GYO’nun gayrimenkul portféy buyukligu 2024 yili
sonunda 1,61 milyar USD iken 31.03.2025 tarihinde 1,64
milyar USD’ye tirmanmistir. Sirket 2013 yilindan bu yana
depolarinin c¢atilarina glnes enerji santralleri kurmaya
baslamistir. 2022 yil sonu itibariyla portfdylindeki depo
catilarinda 30 MW kurulu glice sahip GES’lerin, devam eden
yatirimlar ile 2023 yil sonunda 40 MW Gzerine ¢ikmis ve 2024
yilinda da 45 MW seviyesine ulagmistir. 2025 yili sonunda ise
50 MW (zerine ¢ikariimasi planlanmaktadir.

Satislarin maliyeti 1C25 déneminde geyreklik %17 azalirken
yilhk %160 artmis ve 153,8 milyon TL seviyesinde yer
almistir. Maliyetlerdeki s6z konusu degisim operasyonel
karhhigin yillik bazda gerilemesine neden olmustur. Ayrica
giderleri 22,3 milyon TL'ye
yukselmistir. Buna badh olarak faaliyet giderleri de 43,5
milyon TL'ye ulasmis ve karlihdi baskilayan bir diger unsur
olarak 6ne cikmistir. 1C25’te Sirket'in esas faaliyet kan yillik

%63 dususle 349,5 milyon TL’ye gerilemistir. Ayrica 1C24’te
Sirket 638,4 milyon TL degerinde FAVOK iretirken cari
dénemde 473,2 milyon TL seviyesine inmistir.

kar marijlar__incelendiginde, operasyonel
marijlarin artan maliyet ve faaliyet giderleri dogrultusunda yillik
bazda geriledigi goriilmektedir. Esas faaliyet kar marji %61,4

ve FAVOK mariji %83,1 olarak gerceklesmistir. Net kar marijl
ise vergi gelirine bagl olarak %1.465 seviyesinde yer almistir.

31.03.2025 tarihli bilango kalemleri incelendiginde, net borg
pozisyonunun 1,59 milyar TL'ye geriledigi gortlmektedir.
2024 yih sonunda Sirketin 2,17 milyar TL’lik net borg

BritKar Marji  73,0%  91,3%  -18,3 730%  71,1% 19

EFK Marji 61,4%  138,6%  -77,3 61,4%  79,7%  -18,4 cari__donemde personel
FAVOK Marji  831%  945%  -11,4  831%  77,2% 59

Qna Ortaklk /65105 121,00 13432  14651% 1240,7%  224.4
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan, masteri ile imzalanacak Yatirrm Danismanhgi
sdzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler A.S. kurumsal
internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak, s6z
konusu internet baglantilari Uzerinden erigilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin
dogrulugu ve hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul
etmemektedir. BIST piyasalarinda olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu
veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi, Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki
yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi
hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir. Alternatif Menkul
Degerler A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara velveya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif
Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhtidind tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden
her turli Ozel velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir.
Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlG gergek velveya tlizel kisinin,
gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tirli dodrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif
Menkul Degerler A.S. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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