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FORD OTOMOTIV SANAYi A.S.

Ford Otomotiv’in 2C25 donemi finansallarini, beklentileri
karsilayan finansal kalemleri ve finansman gelir/gider
dengesindeki dedisimleri degerlendirdigimizde sinirh

Endeks XMESY pozitif olarak yorumluyoruz.

30.07.2025 95.45 _

Son 1 Yil En Yiksek 109.30 Ford Otomotiv’in 2C25 dénemi net kari ceyreklik bazda %11,
Son 1 Yil En Duslk 78.85| Yk bazda %24 azalarak 6,11 milyar TL dizeyine geriledi.
Piyasa Degeri (TL) 334.943.595.000 Buna karsin piyasanin 6,06 milyar TLlik net kar beklentisi
Fiili Dolagim (%) 17.74| karsilanmis oldu.

- 2C25 dbéneminde hasilat ceyreklik %14 ve yillik %35 artisla
U [ S S V(oo sl N S VEVUEE  pivasa  beklentisi _dogrultusunda 194,79 milyar _TL've

FROTO 10.93 2.38 10.96 0.67 ylkselmistir. Hasilat blylimesinin nedeni yurt disi satig
XMESY 0.00 212 15.12 0.88 gelirlerinin 109,96 milyar TLden 161,96 milyar TL'ye
XU100 1536 1.34 8.88 0.83 ylkselmesidir. Yurt disi satiglar ve yurt disi satis adetleri

Grup’un ihracatinin yani sira Ford Otosan Romania SRL'nin
OZET GELIR 2025/06 2024/06 FARK 2025/06 2025003 FARK satiglarini da igermektedir. Sirket'in yurt igi satig gelirleri ise

ALY LAY 38,07 milyar TL'den 35,98 milyar TL'ye gerilemistir.

Satiglarin Maliyeti 178,730 130,277 37% 178,730 155,825 15% Turk|ye otomotiv pazari, ilk Qeyrekteki %7’lik du§u§e ragmen
Brit Satis Kari 16,064 13,927 15% 16,064 14,741 9% artan fiyat rekabeti nedeniyle vyapilan agresif satis
Faaliyet Giderleri 7400 7,287 2% 7409 7,799 -5% kampanyalari, devam eden makroekonomik belirsizlikler ve
Esas Faaliyet Kari 11,992 5446  120% 11,992 8,237 46% OTV'de beklenen artislarin etkisiyle 2025 yilinin ilk yarisinda
FAVOK 12,815 9710 32% 12,815 10,659  20% (1Y25) %5 buyumistir. Ayni dénemde Ford Otosan’in yurt igi
Finansal Gelir/Gider ~ -13,277 -7,163  ad. -13277 -6,780 ad. satislari %2 artarak 50.109 adede ulasmis olup, %8.,0 pazar
NPP Kazanci/Kaybi 3,554 7,786  -54% 3,554 68 5161% payl ile toplam pazarda 3. sirada yer almistir. (1Y24: %8,2
Ana Ortaklik NetKar 6,111 8,070  -24% 6,111 6,877 -11% pazar payl) 1Y25 déneminde Ford Otosan’in yurt disi satis
adetleri yillik %18 artmis ve 306.468 adet (1Y24: 259.824
—— e y— gﬁiﬁ i — gﬁiﬁ adet) olmustur. Bu_dbnemde Ford Otosan Avrupa ticari arac
pazarinda %17,7lik (1Y24: %14,3) rekor pazar payi elde
BrutiarMan: — 82% - 9.7% o4 B2% - 86% 04 ederek liderligini strdiirmastiir. Sirket'in toplam Gretim adedi
EFKMani — 62%  38% 24 62 a®% 13 1Y25'te yillik bazda %12 artmis ve 351.861 adet olmustur.
FAVOK Mani — 6.6%  6.7% 0.2 6.6%  6.2% 03 Ancak toplam kapasite kullanim orani %84’ten %75’e
Nk 1% 56% 25 3%  40% 09 gerilemistir.
2C25 doéneminde satiglarin maliyeti 178,73 milyar TL'ye
Kargilagtirmal Grafik kaseIgrek Ibr[]t .kérlllllgl bir miktar baskllam|§t.|r. Ancak
Sirket’in faaliyet giderleri 7,29 milyar TL'den 7,41 milyar TL’ye
$140.00 28,000 oldukca sinirli artmistir. Bu durum operasyonel Karliligi
hafifce desteklemistir. Buna bagl olarak FAVOK piyasanin
128.00 25,200 11,79 milyar TL'lik beklentisini asmis ve 12,6 milyar TL
#112.00 22,400 | Olmustur.
#98.00 19,600 30.(_)6.2025 tarlhmde_ Sirket’in yabanci para net )_/ulfumluluk
pozisyonu 84,87 milyar TL olarak gergeklesmistir. 2C24
$84.00 16,800 déneminde 7,16 milyar TL olan net finansal gider kalemi 2C25
déneminde 19,82 milyar TL've vyukselmistir. Ayrica séz
$70.00 14,000 konusu dénemlerde net parasal pozisyon kazanci 7,79 milyar
FROTO XMESY TL deAn 3,55 rpﬂyar_ TL ye gerilemistir. Bu durum 2C25 dénemi
net karinin disusunu aciklamaktadir.

Kar marjlan incelendiginde; maliyetlerdeki artisla beraber
operasyonel karliligin bir miktar zayifladigi ve brut kér
marjinin %8,2’ye, net faaliyet kar marjinin %4,4’e geriledigi
go6rulmektedir. Ayrica finansman giderlerindeki dikkate deger
artisin da etkisiyle net kar marjinin %5,6’dan %3,1’e indigi
gOrulmektedir.
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Alternatif Menkul Degerler A.S. Arastirma Birimi

Ahmet Okmen
Arastirma Mudur Yardimcisi
(0212) 31558 53

ahmet.okmen@alternatifmenkul.com.tr

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s0z konusu internet baglantilari lizerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi,
Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.’nin herhangi
bir taahhdiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve\veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya
tizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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