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Endeks XHOLD
31.07.2025 179.30
Son 1 Yil En Yiksek 210.86
Son 1 Yil En Disuk 133.70
Piyasa Degeri (TL) 454,686,520,365
Fiili Dolasim (%) 26.38
CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FD/SATIS
KCHOL 0.00 0.76 8.63 0.54
XHOLD 0.00 0.96 9.04 0.66
XU100 15.60 1.35 9.01 0.86
?fg[gs'%i(fm i) 2025006 2024006 FARK 2025/06 2025003 FARK
Net Satiglar 606,756 704,216 -14% 606,756 570,655 6%
Satiglarin Maliyeti 502,569 605,150 -17% 502,569 446,235  13%
Briit Satis Kari 104,187 99,066 5% 104,187 124,420  -16%
Faaliyet Giderleri 72,197 77,720 -7% 72,197 72,384 0%
Esas Faaliyet Kari 24,704 43,912 -44% 24,704 15,997 54%
FAVOK 49567 39,473 26% 49,567 41,338 20%
Finansal Gelir/Gider -7,584 -7,582 a.d. -7,584 -7,517 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi -3,179  -10,060 a.d. -3,179 -7,144 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 7,733 9,857 -22% 7,733 -1,500 a.d.
ORANLAR 2025/06  2024/06 (Eﬁiﬁ) 2025/06  2025/03 (Eﬁiﬁ)
Brit Kar Marji  17.2% 14.1% 31 17.2% 21.8% -4.6
EFK Marji 4.1% 6.2% 2.2 4.1% 2.8% 1.3
FAVOK Mariji 8.2% 5.6% 2.6 8.2% 7.2% 0.9
Ana Ortaklik
NngéraM;rjl 1.3% 1.4% 0.1 1.3% -0.3% ad.
Kargilagtirmah Grafik
$200.00 12,000
$180.00 10,800
$160.00 : ‘\ : = ﬁ 9,600
$140.00 . 8,400
$120.00 7,200
$100.00 6,000
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Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
Kat: 3 34485 Saniyer — Istanbul

Telefon: +90 212 315 58 00
Faks: +90 212 231 38 42

Kog¢ Holding’in 30.06.2025 tarihli finansallarini, artan

operasyonel kéarhilikla beraber iyilesen marjlari
degerlendirdigimizde sinirh pozitif olarak

yorumlamaktayiz.

Koc¢ Holding'in 2C25 ddénemi net kari dnceki yilin ayni
donemine kiyasla %22 azalarak 7,73 milyar TL'ye
geriledi. Ancak piyasanin 1,6 milyar TL olan
beklentisinin oldukca Uzerinde gerceklesmis oldu.

Sirket'in 2C25 donemi hasilati yillik bazda %14 azalarak
606,76 milyar TL'ye gerilemistir. Hasilatin 406,4 milyar
TL’si (yillik %18 azalig) ticari faaliyetlerden, 200,36
milyar TL'si (yilhk %4 azalig) ise finans sektorl
faaliyetlerinden olugsmaktadir. Sirket'in 2C25 dénemi
kombine gelirleri_bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
1,05 trilyon TL'den 1,03 trilyon TL'ye gerilemistir.
Kombine gelirin icindeki enerji grubu payi 389,77 milyar
TL'den 308,08 milyar TL'ye gerilerken otomotiv_grubu
payl 246,39 milyar TL'den 325,06 milyar TL'ye
yukselmistir. Boylece kombine gelirin icinde en yiksek
paya %32 ile otomotiv grubu sahip olmustur.

2C25 doéneminde 502,57 milyar TL'ye gerileyen
maliyetlerin oransal olarak (%17) hasilattan daha fazla
dismesi operasyonel karlihiga olumlu yansimigtir.
Faaliyet giderleri ise %7’lik dususle 72,2 milyar TL
olmustur. Sirket 2C24 dénemine kiyasla %26 artisla cari
dénemde 49,57 milyar TL'lik FAVOK Uretmistir.

Grup’'un bagh ortakliklarindan Argelik’in, Whirlpool
EMEA ve Whirlpool MENA sirketlerinin iktisabina iliskin
olarak 2C24 déneminde 19,86 milyar TL’lik diger gelir
muhasebelestirmisti. S6z konusu tek seferlik gelirin
2C25 doéneminde olmamasindan dolayi Sirket esas
faaliyetlerden 7,29 milyar TL'lik diger net gider
kaydetmistir. Bu gelisme ana ortaklik net karinin yillik
bazda gerilemesi durumunu agiklamaktadir.

2C25 donemi kar marijlan _incelendiginde, operasyonel
kar marjlarinin bir miktar iyilestigi gorilmektedir. Brit kar
marjl %17,2, net faaliyet kar marji %5,3 ve FAVOK marii
%38,2 seviyesine yikselmistir. Esas faaliyet kar marji ve
net kar marji ise tek seferlik gelismelere bagli olarak bir
miktar gerileyerek sirasiyla %4,1, %1,3 seviyesinde yer

almistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s0z konusu internet baglantilari Gzerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasl,
Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
¢ikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir taahhiudini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve\veya tizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya
tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tlrli dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
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