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NTGAZ

Endeks XELKT
5.08.2025 11.16
Son 1 Yil En Yiksek 11.75
Son 1 Yil En Dusuk 3.84
Piyasa Degeri (TL) 7,700,400,000
Fiili Dolasim (%) 38.45

CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FD/SATIS
NTGAZ 1116 1.84 5.37 1.20
XELKT 0.00 1.18 10.53 2.10
XU100 1585 1.36 8.98 0.86
'IO':EISSEULI(FI\(/IN ) 2025/06 2024/06 FARK 2025/06 2025/03 FARK
Net Satiglar 1,331 1,142 17% 1,331 2,331 -43%
Satiglarin Maliyeti 1,073 917 17% 1,073 1,562 -31%
Brit Satis Kari 258 225 15% 258 769 -66%
Faaliyet Giderleri 163 223 -27% 163 194 -16%
Esas Faaliyet Kari 99 13 684% 99 580 -83%
FAVOK 218 196 11% 218 658 -67%
Finansal Gelir/Gider 50 1 9978% 50 30 66%
NPP Kazanci/Kaybi 49 -75 a.d. 49 20 149%
Ana Ortaklik Net Kari 56 14 310% 56 372 -85%

ORANLAR 2025006 2024/06 (gﬁi',f‘) 2025/06  2025/03 (gﬁi',f‘)
BritKarMarji  19.4%  19.7% 0.3 19.4%  33.0%  -13.6
EFK Marji 74% 1% 6.3 74%  249% 174
FAVOK Marji ~ 16.4%  17.2% 0.8  164%  282%  -11.9
ﬁ’e‘fg:ah'ﬂ‘!':jl 4.2% 1.2% 3.0 42%  160%  -117
Kargilagtirmali Grafik
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Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
Kat: 3 34485 Saniyer — Istanbul

Telefon: +90 212 315 58 00
Faks: +90 212 231 38 42

Sirket’in 30.06.2025 tarihli finansallarini
degerlendirdigimizde nétr olarak yorumluyoruz.

Naturelgaz, 2C25 doénemine iliskin olarak 56,4 milyon
TL'lik net kar acikladi. 2C25 dénemi net kari cgeyreklik
bazda %85 azalirken yillk bazda %310 artis kaydetti.
Sirket'in 2C25 dénemi hasilati ¢eyreklik %43 azalirken
yillik %17 artarak 1,33 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Hasilatin neredeyse tamamini olusturan dogalgaz satis
gelirleri kalemi 2C24 déneminde 1,12 milyar TL iken 2C25
doneminde 1,32 milyar TL'ye yikselmistir. Hasilat
icerisinde oldukga sinirli yer tutan hizmet gelirleri kalemi
ise 26,1 milyon TL'den 7,9 milyon TL'ye gerilemigtir.
Sirket'in - hizmet  gelirleri, operasyonel faaliyetleri
yurltebilmek amaciyla yapilan kiralamalar ile kuyu
hizmetlerine iligkin gelirlerden olugmaktadir.

Sirket'in satis hacmi 2025 yilinin ilk yarisinda, énceki yilin
ayni doénemine kiyasla blyime kaydetmistir. 1Y24
déneminde 156 milyon Sm? olan toplam satis hacmi 1Y25
doneminde 195,1 milyon Sm? seviyesine yikselmistir. Zira
ilgili donemlerde sehir gazi satis hacmi 95,2 milyon
Sm¥ten 139,1 milyon Sm%e ylkselmistir. Dokme CNG
satis hacmi 58,8 milyon Sm¥ten 54,5 milyon Sm®e hafifce
gerilemis ancak sehir gazi satis hacmindeki gugli artis
toplam satis hacmini desteklemektedir.

2C25 déneminde satilan dogalgaz maliyeti yillik bazda
(%11) hésilattan daha az artarak 747,4 milyon TL
olmustur. Ancak personel giderleri 94,1 milyon TL'ye ve
diger giderler 28,1 milyon TL'ye ylkselmistir. BOylece
toplam maliyetler 1,07 milyar TL'ye ulagsmistir. Faaliyet
giderleri ise cari ddbnemde 163,2 milyon TL dizeyinde yer
almigtir. Faaliyet giderlerinin %27 azalmasi operasyonel
karhihda olumlu yansimistir. Sirket’in briit kar / satis hacmi
(TL/Sm3®) rasyosu 4,98'den 5,27 seviyesine gikmistir.
Ayrica cari ddbnemde esas faaliyet kari %684 artarak 99
milyon TL'ye ylkselmigtir. Sirket cari donemde 218,2
milyon TL degerinde FAVOK uretmistir.

2C25 doénemi ké&r marjlan incelendiginde, karlihgin
ceyreklik bazda geriledigi ancak yillik bazda genel itibariyla
iyilestigi gorilmektedir. Cari dénemde brat ka&r mariji
%19,4, esas faaliyet kar marji %7,4 ve net kar marji %4,2
seviyesinde yer almistir.

30.06.2025 tarihli bilango kalemleri incelendiginde,
Sirket'in 2024 yili sonunda 415,8 milyon TL olan nakit ve
nakit benzerlerinin 581,7 milyon TL'ye yukseldigi
gorilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerindeki artis vadeli
mevduatlardaki degisimden kaynaklanmaktadir. Boylece
Sirket'in net nakit pozisyonu 11,5 milyon TL’den 236,8
milyon TL’ye ylkselmistir. Ayrica Sirket’in cari orani 1,78
ve nakit orani 0,87 ile guglu bir gérindm sergilemektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s0z konusu internet baglantilari lizerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi,
Borglanma Araclari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir taahhdiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve\veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya
tizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
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