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6.08.2025

Son 1 Yil En Yiksek
Son 1 Yil En Dusuk
Piyasa Degeri (TL)

Fiili Dolasim (%)

XMANA

38.74

44.35

33.03
112,346,000,000
5.07

CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FD/SATIS
ISDMR 11.03 0.84 11.48 1.01
XMANA 68.93 0.91 16.61 1.02
XU100 16.04 1.36 9.04 0.87
OZET GELIR
TABLOSU (MN TL) 2025/06 2024/06 FARK 2025/06 2025/03 FARK
Net Satiglar 28,746 28,094 2% 28,746 26,906 7%
Satislarin Maliyeti 26,017 25,728 1% 26,017 25,038 4%
Brit Satis Kari 2,729 2,366 15% 2,729 1,869 46%
Faaliyet Giderleri 893 723 23% 893 753 18%
Esas Faaliyet Kari 2,063 1,913 8% 2,063 1,187 74%
FAVOK 3,042 2,617 16% 3,042 2,172 40%
Finansal Gelir/Gider -289 338 a.d. -289 -181 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 0 0 #DIV/0! 0 0 #DIV/0!
Ana Ortaklik Net Kari 2,014 2,789 -28% 2,014 1,027 96%
FARK FARK
ORANLAR 2025/06  2024/06 (PUAN) 2025/06  2025/03 (PUAN)
Brit Kar Marji 9.5% 8.4% 1.1 9.5% 6.9% 25
EFK Marji 7.2% 6.8% 0.4 7.2% 4.4% 2.8
FAVOK Marji 10.6% 9.3% 1.3 10.6% 8.1% 25
Ana Ortaklik
Net Kar Marj 7.0% 9.9% -2.9 7.0% 3.8% 3.2
Kargilagtirmah Graflk
£50.00 20,000
%45.00 18,000
%40.00 16,000
$35.00 14,000
$30.00 12,000
$25.00 10,000
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isdemir’in 30.06.2025 tarihli finansal raporlarini_oldukca
pozitif olarak yorumlamaktayiz.

isdemir, 2C25 dénemine iligkin olarak 2,01 milyar TL net kar
acikladi. Boylece Sirket'in net kari bir énceki ceyrege (1C25)
kiyasla %96 artarken bir onceki yilin ayni doénemine (2C24)
kiyasla %28 azalmistir. 2C25 doéneminde Sirket'in hasilati
ceyreklik %7, yillik %2 biyumuis ve 28,75 milyar TL dlzeyine
ulasmigtir. Hasilatin 20,25 milyar TL’si yurt igi satis gelirlerinden
(yilhk %4 azalis) ve 7,73 milyar TL’si yurt disi satis gelirlerinden
(yilhk %27 artig) olusmaktadir. Hasilatin sinirl kismini olusturan
ve yurt disina yapilan yan urln satiglarini da kapsayan diger gelir
kalemi ise 653,8 milyon TL olarak gerceklesmigtir.

Sektoriin Aksine Uretim ve Satis Hacminde Biiyiime

WorldSteel'in agikladigi verilere gére 2025 yilinin ilk yarisinda
dinya ham celik dretimi dnceki yilin ayni ddnemine kiyasla %2,2
distsle 934,3 milyon ton seviyesine geriledi. Ayni dénemde
Tuarkiye’'nin ham celik retimi %1,7 azaligla 18,3 milyon ton
olmustur. Turkiye'de elektrik ark ocakl tesislerde Uretim %3,3
artarken (13,4 milyon ton) entegre tesislerde uretim %13 (4,9
milyon ton) azalmistir. 1Y25 ddneminde Turkiye ham celik
giretiminin 2,7 milyon tonunu (%15) isdemir gergeklestirmistir.
Sirket'in yassi mamul Uretimi (slab Uretimi dahil) 2,14 milyon
tondan 2,27 milyon tona yukselirken uzun mamul Gretimi 450 bin
tondan 366 bin tona gerilemistir. Sirket'in kapasite kullanim
oranlari incelendiginde, hem sivi gelik hem de ham celik kapasite
kullanim oraninin 2 puan arttigi ve sirasiyla %96-%94’e
yiikseldigi gorilmektedir. Uretimdeki gelismelere bagli olarak
isdemir'in yassi mamul satislari 2,09 milyon tondan 2,19 milyon
tona yukselirken uzun mamul satiglarinin 441 bin tondan 367 bin
tona gerilemisgtir.

2C25 doneminde Sirket'in maliyetleri 26,02 milyar TL ve faaliyet
giderleri 892,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu
gider kalemlerinin gérece sinirli artmasi operasyonel karlilgi
desteklemistir. Sirket cari donemde c¢eyreklik %40, yillk %16
artisla 3,04 milyar TL'lik FAVOK elde etmistir. Esas faaliyet kari
ise geyreklik %74, yillik %8 artisla 2,06 milyar TL olmustur.

Operasyonel Kar Marjlarinda iyilesme

Kéar marjlar incelendiginde, operasyonel kar marjlarinin hem
ceyreklik hem de yillik bazda iyilestigi gorilmektedir. Brat kar
marji %9,5, FAVOK marji %10,6 ve esas faaliyet kar marji %7,2
seviyesine ylUkselmistir. Net kar marji ise geyreklik 3,2 puan
artarken yillik 2,9 puan azalisla %7 olmustur. Net kar marjinin
yillik bazda gerilemesi esas olarak 2C24 doéneminde 338,2
milyon TL olan net finansman gelirinin 288,5 milyon TL’lik net
finansman giderine donismesinden kaynaklanmaktadir. Zira cari
dénemde Sirket, kambiyo geliri kaydetmemis ve tirev araglarin
gercege uygun deger farki zarari muhasebelestirmistir.

30.06.2025 tarihli bilango kalemleri, nakit ve nakit benzerlerinin
2024 yil sonuna kiyasla gugli bir artisla 34,67 milyar TL'ye
yukseldigini gostermektedir. Buna bagli olarak net borg
pozisyonu 14,07 milyar TL’den 1,62 milyar TL'ye sert gerilemigtir.
Yurt icinde finansmana erisimin yiksek maliyetli oldugu
glnumizde cari oran 2,27 ve nakit oran 0,90 degerini alarak
glclu bir gérindm sergilemistir.

https://www.alternatifmenkul.com.tr
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s6z konusu internet baglantilari izerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi,
Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir taahhidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve\veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya
tizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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