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Son 1 Y1l En Yiksek
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Piyasa Degeri (Mir TL)
Fiili Dolasim (%)

XTAST
21.44
31.52
13.68

104.23
19.93

CARPANLAR F/IK PD/DD FD/FAVOK FD/SATIS
OYAKC 14.20 1.77 8.15 2.13
XTAST 11450 1.61 13.52 2.19
XU100 15.62 1.30 9.46 0.90
?AZEISSEULI(FI\(AN ) 2025/09 2024/09 FARK 2025/09 2025/06 FARK
Net Satiglar 15,402 15,256 1% 15,402 13,325 16%
Satislarin Maliyeti 10,782 10,634 1% 10,782 10,218 6%
Brit Satig Kari 4,620 4,622 0% 4,620 3,107 49%
Faaliyet Giderleri 880 736 20% 880 1,023 -14%
Esas Faaliyet Kari 3,868 4,046 -4% 3,868 2,097 84%
FAVOK 4,704 4,950 -5% 4,704 2,994 57%
Finansal Gelir/Gider 448 526 -15% 448 31 1331%
NPP Kazanci/Kaybi -228 -574 a.d. -228 672 a.d.
Ana Ortaklik Net Kar 3,394 2,783 22% 3,394 2,753 23%

FARK

ORANLAR 202509 2024/09 AN 202509 2025006
BritKar Marji  30.0%  30.3% 0.3 30.0%  23.3% 6.7
EFK Marji 251%  26.5% 14 251%  15.7% 9.4
FAVOK Marji  30.5%  32.4% 1.9 30.5%  22.5% 8.1
Ana Ortaklik
NngéraM;rjl 22.0%  18.2% 3.8 22.0%  20.7% 1.4
Kargilagtirmalh Grafilk
+30.00 20,000
$27.00 18,000
$24.00 ~%5,34 16,000
$21.00 14,000
18. 12,000
18.00 -%2,42
%15.00 10,000
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Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
Kat: 3 34485 Saniyer — Istanbul

Telefon: +90 212 315 58 00
Faks: +90 212 231 38 42

OYAK Cimento’nun_30.09.2025 tarihli_finansallarini;
piyasa beklentilerinin uizerinde gerceklesmeleri,
karhhktaki iyilesmeyi ve gqiiclii likidite pozisyonunu
degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.

OYAK Cimento, 3C25 doéneminde 3,39 milyar TL'lik net kar
aciklayarak piyasanin 3,08 milyar TL'lik beklentisini_asti.
Bdylece cari ddnem net kari ceyreklik bazda %23, yillik bazda
%22 artis kaydetmistir.

Sirket'in - hasilati  3C25 doéneminde piyasa beklentisi
dogrultusunda 15,4 milyar TL'ye ylUkseldi. Haslilat ¢eyreklik
bazda %16, yillik bazda %1 artis kaydetmis oldu. Hasilatin
13,6 milyar TL’si yurt i¢i satislardan meydana gelmekte olup
yurt ici satiglar bir 6nceki yilin ayni déneminde 13,8 milyar TL
olarak gerceklesmisti. Yurt icinde fivat artiglarinin
enflasyonun altinda seyretmesi ve gicli _baz etkisi satis
gelirlerinin hafifce gerilemesine neden olmustur. Buna karsin
ihracat hacminin artmasiyla ihracat gelirleri 1,5 milyar TL'den
1,8 milyar TL'ye yUkselmistir.

2025 yili Ocak-Temmuz doéneminde Tirkiye genelinde
¢imento Uretimi 50,7 milyon ton olarak gergeklesmistir.
Bdylece cimento Uretiminde yillik bazda %5,2’lik bir artis
yasanmistir. Sirket'in hazir beton ve ¢imento olmak (zere iki
faaliyet boélimd bulunmaktadir. Cimento bélimd hasilati
10,23 milyar TL’den 9,99 milyar TL’ye gerilerken hazir beton
bolima hasilatt 5,03 milyar TL’'den 5,41 milyar TL'ye
ylkselmistir. Cimento ve hazir beton hacmi G¢linci ¢eyrekte
bir 6nceki ¢eyrege kiyasla ¢ift haneli bayimdastir (sirasiyla
%10 ve %14).

3C25 doéneminde satiglarin maliyeti 10,78 milyar TL ve
faaliyet giderleri 879,9 milyon TL olarak gerceklesmistir.
SMM/Ciro orani geyreklik bazda 7 puan azalmis ve karliliga
olumlu yansimigtir. Sirket, cari dbnemde piyasanin 4,3 milyar
TLlik beklentisine karsin 4,7 milyar TLlik FAVOK
aciklamigtir. Cari dénem FAVOK'( yillik bazda %5 azalmig
ancak ceyreklik bazda %57 baylimustir.

3C25 donemi kar marjlari incelendiginde; maliyet ve faaliyet
giderlerindeki degisime bagli olarak yillik bazda operasyonel
karhligin hafifce azaldigi ancak ceyreklik bazda dikkate deger
bir biiyiime kaydedildigi gorilmektedir. FAVOK marji %30,5
ve esas faaliyet kar marji %25,1 seviyesinde yer almistir. Net
kar marji hem ceyreklik hem de yillik bazda artmis ve %22
seviyesinde kaydedilmigtir.

Bilanco kalemleri incelendiginde, 2024 yil sonuna kiyasla net
nakit pozisyonunun 10,29 milyar TL'den 12,03 milyar TL'ye
yukseldigi ve likidite pozisyonunun gucli bir_durus ortaya
koydugu  gorilmektedir.  Sirketin  TL cinsi  vadeli
mevduatlarinin 10,05 milyar TL'ye ylkselmesi likidite
pozisyonunu desteklemistir.

https://www.alternatifmenkul.com.tr
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s6z konusu internet baglantilari izerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi,
Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir taahhidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve\veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya
tizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
Kat: 3 34485 Sariyer — Istanbul https://www.alternatifmenkul.com.tr

Telefon: +90 212 315 58 00
Faks: +90 212 231 38 42
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