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Alternatif Menkul Arastirma Birimi olarak, 30.09.2025
tarihli finansal raporlarin agiklanmasi sonrasi yapilan
guncel analizler neticesinde, orta vadede hem goésterge
endeks (XU100) hem de dahil oldugu sektorel
endeksten olumlu yénde ayrisabilecegini
disundigumiz hisse senetleri icin 01.12.2025 tarihli
Model PortféyUmizde  asagidaki  degisiklikleri
gerceklestirmeyi kararlastirdik.

GIREN HISSE SENETLERI

e CCOLA, MGROS, OYAKC, TRALT, TTKOM
ve YKBNK

DEVAM EDEN HISSE SENETLERI

e GUBRF, ISDMR, THYAO ve TUPRS

CIKAN HISSE SENETLERI

* AEFES, CEMTS, GARAN, ISCTR, KCHOL,
KLKIM, TABGD ve TURSG

01.12.2025 tarihi itibariyla guncellemis oldugumuz
Model Portféyimuizde yer alan hisse senetleri asagdida
yer almaktadir.

Model Portfdyimizde yer alan hisse senetlerinin
performanslarinin esit agirhkli olarak takip edildigini
hatirlatmak isteriz.

GUNCEL MODEL PORTFQOY

e CCOLA, GUBRF, ISDMR, MGROS, OYAKC,
THYAO, TRALT, TTKOM, TUPRS ve YKBNK

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D
Blok Kat: 3 34485 Sariyer — istanbul
Telefon: +90 212 315 58 00

Glncellenen Model Portféymizde yer alan hisse
senetlerine iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmigtir.
| | | | | | = | PIYASA |
| | SON | SONTYIL | SONA1YIL | YILBASINDAN | 00 | GUNLUK Ri |
KOD | ENDEKS | KAPANIS | EN | EN DiiSUK | BUYANA | | HACIM® | (MLR |
| |{28.11.2025) | YUKSEK | | GETRI | [ AMLY TL) | T
GIDA, | | | |
CCOoLA iGECEK 51,40 63,06 45,14 %10 %1,12 477 143,62 2915
KIMYA,
GUBRF PETROL, 275 342,75 212,20 %8 0,72 947 104,46 21,06
PLASTIK.
ISDMR. | METAL ANA 3522 44,35 33,03 %13 2%0,00 97 102,14 5,07
MGROS: TICARET 521,00 587,42 41249 -%1 %1,50 1,240 94,33 50,76
TAS,
OYAKC TOPRAK 23,08 31,52 16,82 kA 0,54 742 122 19,93
THYAQ | ULASTIRMA 27275 34272 246,66 -%3 %5,87 11144 375,40 50,63
TRALT | MADENCILIK 34,94 40,36 2124 56 %1,01 3,324 111,90 29,88
TTKOM | ILETiSiM 55,75 62,30 4314 %26 %0,79 1,491 19513 1332
KINY A,
TUPRS PETROL, 194,30 209,30 111,89 %47 %5,74 3813 375,34 46,50
PLASTIK
YKBHK BANKA 3530 3520 2192 W11 %3,63 B,615 298,13 38,63

Glinidk Hacim: Son 3 Ayin Ortalama Giinlik isfem Hacmi

Ayrica yapilan son guncelleme ile birlikte geride biraktigimiz
bir 6nceki Model Portféyimuzde yer alan hisse senetlerine
iliskin 6zet bilgilere raporun sonunda yer verilmistir.

Alternatif Menkul Arastirma biriminin hazirlamis oldugu
Model Portféy, finansal sonuclarin analizleri ve beklentiler
sonucunda hazirlanmaktadir. Model Portféy, her geyrek,

finansallarin aciklanmasi sonrasinda gerekli goérilen
degisiklikler yapilarak glncellenmektedir.
KARSILASTIRMALI GETIRI
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@ VIODEL PORTFOY e BIST 100 ENDEKSI

ilk Model Portféy’iin olusturuldugu tarih olan 23.03.2025
tarihinden bu yana BIST 100 Endeksi %21 pozitif
performans gdstermigken ayni dénemde esit agirlikli olarak
takip edilen Model Portfdéy, kimdulatif olarak %34 getiri
saglamistir. Model Portfdylin son guncellendigi tarih olan
01.09.2025 tarihinden bu yana BIST 100 Endeksi %3,38
negatif performans goéstermisken ayni dénemde esit agirlikh
olarak takip edilen Model Portféy %4,55 negatif performans
kaydetmigtir.

https://www.alternatifmenkul.com.tr

Faks: +90 212 231 38 42
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COCA-COLA ICECEK A.S.

Sirket’in ana ortaklik net kar 3C25 déneminde ceyreklik bazda %32, yillik bazda %4 artisla 7,18 milyar TL’ye
yUkselmistir. Boylece net kar piyasanin 6,97 milyar TL'lik beklentisini hafifce agmistir. Cari ddonemde hasilat
ise ceyreklik %1, yilik %7 artisla 52,2 milyar TL’ye ulasarak beklentileri karsilamigtir. 2025 yilinin ilk 9 ayinin
hasilati 145,16 milyar TL’ye ylkselmis olup ihracat gelirlerinin toplam hasilattaki payr %57’ye yUkselmistir.

3C25'de uluslararasi operasyonlar, Ozbekistan ve Kazakistan performansinin giiglenmesiyle yillik bazda
%16,1’lik hacim artigi kaydetti. Turkiye’'de ise tlketicilerin satin alma giiciiniin zayiflamasinin etkisiyle satis
hacmi %1,7’lik sinirl bir diisiis kaydetmistir. CCl (Coca Cola igecek) yurt igi ve yurt digi toplam satis hacmini
%8,9 buyuterek 477 milyon Unite kasaya ulastirmistir.

Satiglarin maliyeti 3C25’de ¢eyreklik %3 azalis ve yillik %4’l0k artigla 32,3 milyar TL seviyesinde yer almistir.
Faaliyet giderleri ise 9,92 milyar TL olarak gerceklesmigstir. Maliyetlerin yani sira faaliyet giderleri de geyreklik
bazda gerilemis ve yillik bazda hasilattan az artmigtir. Bu durum operasyonel karliliga olumlu yansimigtir.
Boylelikle, salt operasyonel performansa dair fikir veren net faaliyet kar geyreklik %29 ve yillik %23’lik artisla
9,98 milyar TL olmustur. Sirket 3C25 déneminde 11,37 milyar TL’lik beklentiye karsin 12 milyar TL’lik FAVOK
elde etmistir.

3C25 dénemi kar marjlari hem geyreklik hem de yillik bazda artmistir. Operasyonel karlihktaki artigla brit
kar marji %38,1'e ve FAVOK marji %23’e ulagsmistir. Ana ortaklik net kar marji geyreklik 3,3 puan artarken
yillik 0,3 puanlik sinirli distsle %13,8 olarak gergeklesmistir. Net kar marjinin yillik bazda sinirli gerilemesi
net parasal pozisyon kazancinin 1,6 milyar TL’ye gerilemesinden kaynaklanmaktadir.

Bilango kalemleri incelendiginde nakit ve nakit benzerlerinin 30,32 milyar TL'ye ve finansal yatirimlarin 1,83
milyar TL’ye yikseldigi gorilmektedir. Buna bagli olarak net borg pozisyonu ¢eyreklik bazda 35,28 milyar
TL’den 24,19 milyar TL'ye gerilemistir. Sirket’in likidite pozisyonu bir miktar iyilesme kaydetmistir. Sirket’in
30.09.2025 tarihli finansallarini  degerlendirdigimizde, orta vadede hisse fiyatlamasina olumlu
yansiyabilecegini distinmekteyiz.

OZET GELIR TABLOSU

(MN TL) 2025/09 2024/09 FARK 2025/09 2025/06

Net Satislar 52,201 48,934 7% 52,201 51,755 1%
Satiglarin Maliyeti 32,304 31,096 4% 32,304 33,429 -3%
Brit Satis Kari 19,897 17,838 12% 19,897 18,326 9%
Faaliyet Giderleri 9,918 9,702 2% 9,918 10,569 -6%
Esas Faaliyet Kari 9,815 8,591 14% 9,815 7,793 26%
FAVOK 12,003 10,096 19% 12,003 9,611 25%
Finansal Gelir/Gider -2,325 -2,887 a.d. -2,325 -3,147 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 1,601 2,907 -45% 1,601 -891 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 7,181 6,895 4% 7,181 5,430 32%

FARK
ORANLAR 2025/09 2024/09 NG 2025/09 2025/06

Briit Kar Marj 38.1% 36.5% 1.7 38.1% 35.4% 2.7
EFK Marji 18.8% 17.6% 1.2 18.8% 15.1% 3.7
FAVOK Marj 23.0% 20.6% 2.4 23.0% 18.6% 4.4
Ana Ortakiik Net 13.8% 14.1% 0.3 13.8% 10.5% 33
Kar Marji

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

Sirket'in ana ortaklik net kari 3C25 doneminde ¢eyreklik bazda %31, yillik bazda %172 artigla 1,87
milyar TL'ye yuUkselmigtir. Cari donemde hasilat ise geyreklik %31 ve yillik bazda %30 artis
kaydederek 11,87 milyar TL’ye ulasmigtir. Sirket hasilatinin tamamina yakini yurt i¢i satiglardan
elde edilmistir. Sirket'in Turkiye faaliyetleri kapsaminda; 2025 yilinin ilk 9 ayinda kati gubre Uretimi
274.205 ton, bitki besleme grubu 34.215 ton ve yavas salinimli gubre Uretimi 48.671 ton olmustur.
Bdylece toplamda %16,6 azalisla 357.091 ton kimyevi glbre Uretilmigtir. Glbre Uretim miktarindaki
dususe karsin tedarik miktar1 %21,1 artigla 1,22 milyon tona ylkselmigtir. 9A25 dénemi satis hacmi
incelendiginde, kati glbre satisinin %11,6 artigla 1,24 milyon tona, bitki besleme satisinin %3,4
artisla 39.605 tona ve yavas salinimli gibre satisinin %55,2 artigla 60.596 tona yukseldigi
goOrulmektedir. Toplam kimyevi gubre satis1 %12,7 artisla 1,34 milyon ton seviyesine yukselmistir.

Satiglarin maliyeti 3C25 déneminde 8,86 milyar TL dizeyinde yer almistir. Maliyetler ¢eyreklik
bazda (%42) hasilattan daha fazla artarak operasyonel karlili§i bir miktar baskilamistir. Ote yandan
maliyetler yillik bazda (%23) artis orani bakimindan hasilatin gerisinde kalmis ve karliliga olumlu
yansimigtir. Zira brtt kar marji ceyreklik bazda 6,1 puan dismus ancak yillik bazda 4,2 puan artigla
%25,4 seviyesine ulasmistir. Brit satis kari ise 3,02 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirket, 2,29
milyar TL’si net faaliyet karindan olmak tizere 2,73 milyar TL'lik FAVOK Ureterek gliclii bir gérinim
sergilemistir.

Sirket’in 30.06.2025 tarihinde 3,62 milyar TL olan net bor¢ pozisyonu 30.09.2025 tarihinde 152,6
milyon TL'ye gerilemistir. Bu pozitif gelismeye bagli olarak Sirket’in net finansman geliri cari
dénemde 374,7 milyon TL'ye yikselmistir. Bylece ana ortaklik net kar marji geyreklik bazda yatay
kalirken yillik bazda 8,2 puanlik sert artis ile %15,7 olmustur.

30.09.2025 tarihi itibariyla Sirket’in cari orani 1,46 ve nakit orani 0,32 seviyesine yikselmigtir.
Bdylece likidite pozisyonu gug¢li gorinimunu korumaya devam etmistir. Finansmana erisim
maliyetinin yiksek oldugu donemlerde likidite pozisyonunun yuksek olmasini olumlu olarak
nitelendirmekteyiz. Sirket'in 30.09.2025 tarihli finansallarini degerlendirdigimizde, orta vadede hisse
fiyatlamasina olumlu yansiyabilecedini disinmekteyiz.

OZET GELIR TABLOSU

(MN TL) 2025/09 2024/09 FARK 2025/09 2025/06 FARK
Net Satiglar 11,875 9,107 30% 11,875 9,097 31%
Satiglarin Maliyeti 8,859 7,178 23% 8,859 6,231 42%
Brit Satis Kari 3,016 1,929 56% 3,016 2,866 5%
Faaliyet Giderleri 729 717 2% 729 763 -4%
Esas Faaliyet Kari 2,472 1,104 124% 2,472 2,499 -1%
FAVOK 2,727 1,702 60% 2,727 2,475 10%
Finansal Gelir/Gider 375 -383 a.d. 375 259 44%
NPP Kazanci/Kaybi -616 -306 a.d. -616 338 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 1,865 687 172% 1,865 1,424 31%
ORANLAR 2025/09  2024/09 2025/09  2025/06 FARK
(PUAN)
Brut Kar Marji 25.4% 21.2% 4.2 25.4% 31.5% -6.1
EFK Marj 20.8% 12.1% 8.7 20.8% 27.5% -6.7
FAVOK Marij 23.0% 18.7% 4.3 23.0% 27.2% -4.2

Ana Ortaklik Net

N : 15.7% 7.5% 8.2 15.7% 15.7% 0.1
Kar Marji
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ISKENDERUN DEMIR VE GELIK A.S.

isdemir, 3C25 dénemine iliskin olarak 1,59 milyar TL net kar agikladi. Boylece Sirket'in net kar bir énceki
ceyrege kiyasla %21 azalirken bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %55 artmistir. 3C25 déneminde
Sirket'in hasilati geyreklik %17, yillik %28 bliylimus ve 33,5 milyar TL diizeyine ulasmistir. Hasilatin 25,57
milyar TL’si yurt ici satis gelirlerinden (yillik %39 artis) ve 6,11 milyar TL’si yurt digI satis gelirlerinden (yillik
%12 azalig) olusmaktadir. Ayrica yurt disina yapilan yan Griin satiglarini kapsayan diger gelirler kalemi 676,3
milyon TL’den 1,71 milyar TL’ye yUkselmistir.

WorldSteel'in agikladigi verilere gére 2025 yilinin ilk sekiz ayinda dinya ham ¢elik Uretimi énceki yilin ayni
dénemine kiyasla %1,7 dususle 1,2 milyar ton seviyesine geriledi. Ayni donemde Turkiye’nin ham c¢elik
dretimi %0,2 artisla 24,9 milyon ton olmustur. Turkiye'de elektrik ark ocakli tesislerde Uretim yillik %4,9
artarken (18,1 milyon ton) entegre tesislerde tiretim %10,5 (6,8 milyon ton) azalmistir. ilgili ddnemde Tiirkiye
ham gelik tretiminin %15'ini isdemir gerceklestirmistir. Sirket'in yassi mamul Gretimi (slab tretimi dahil) 3,18
milyon tondan 3,35 milyon tona yukselirken uzun mamul dretimi 727 bin tondan 619 bin tona gerilemisgtir.
Uretimdeki gelismelere bagh olarak isdemirin yassi mamul satiglari 3,08 milyon tondan 3,36 milyon tona
yukselirken uzun mamul satiglarinin 707 bin tondan 627 bin tona gerilemigtir. Sirket’in kapasite kullanim
oranlari incelendiginde, hem sivi ¢celik hem de ham celik kapasite kullanim oraninin 2 puan arttigi ve sirasiyla
%96-%94’e yikseldigi gortlmektedir. 3C25 doéneminde Sirket'in maliyetleri 30,98 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Buna bagl olarak isdemirin salt operasyonel karlligi ceyreklik bazda hafifge gerilerken yillik
bazda iyilesme kaydetmistir. Sirket'in brit kar ceyreklik %8 azalirken yillik %49 artmis ve 2,51 milyar TL
olmustur.

Kar marjlari incelendiginde, SMM/Ciro oranindaki degisime bagli olarak ceyreklik bazda hafifce geriledigi
ancak yillik bazda iyilesme kaydettigi gorilmektedir. Brit kar marji %7,5, esas faaliyet kar marji %5,2 ve net
k&r marji %4,7 seviyesinde gergeklesmistir. 30.09.2025 tarihli bilango kalemleri, nakit ve nakit benzerlerinin
2024 yilsonuna kiyasla guglu bir artisla 43,67 milyar TL’ye ylkseldigini gostermektedir. Buna bagli olarak
2024 yilsonunda 14,07 milyar TL olan net borg pozisyonu 30.09.2025 tarihinde 5,38 milyar TL’lik net nakit
fazlasina donismustir. Yurt icinde finansmana erigimin yiksek maliyetli oldugu giinimizde cari 2,26 ve
nakit oran 1,07 degerini alarak gugli bir goérinim sergilemistir. Sirket'in 30.09.2025 tarihli finansallarini
degerlendirdigimizde, orta vadede hisse fiyatlamasina olumlu yansiyabilecegini diginmekteyiz.

OZET GELIR TABLOSU

(MN TL) 2025/09 2024/09 2025/09 2025/06

Net Satiglar 33,499 26,147 28% 33,499 28,746 17%
Satiglarin Maliyeti 30,985 24,464 27% 30,985 26,017 19%
Brit Satis Kari 2,514 1,683 49% 2,514 2,729 -8%
Faaliyet Giderleri 904 743 22% 904 893 1%
Esas Faaliyet Kari 1,732 1,082 60% 1,732 2,063 -16%
FAVOK 3,088 1,947 59% 3,088 3,042 1%
Finansal Gelir/Gider -344 -375 a.d. -344 -289 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 0 0 #DIV/0! 0 0 #DIV/0!
Ana Ortaklik Net Kari 1,590 1,028 55% 1,590 2,014 -21%
ORANLAR 2025/09 2024/09 2025/09 2025/06

Brut Kar Marji 7.5% 6.4% 1.1 7.5% 9.5% -2.0
EFK Marji 5.2% 4.1% 1.0 5.2% 7.2% -2.0
FAVOK Marij 9.2% 7.4% 1.8 9.2% 10.6% -1.4

Ana Ortaklik Net

N ; 4.7% 3.9% 0.8 4.7% 7.0% -2.3
Kéar Marji
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MIGROS TICARET A.S.

Migros’un 3C25 dénemi ana ortaklik net kéari piyasanin 1,91 milyar TL'lik beklentisini agarak 3,95 milyar TL’ye
ulastl. Béylece net kar, geyreklik bazda %1.207 blyurken yillik bazda %6 kuguldi. Cari ddnemde beklentileri
karsilayarak 106,88 milyar TL olan hasilat hem c¢eyreklik hem de yillik bazda %8 biyime kaydetti. Brit
hasilat (107,97 milyar TL) satis grubu bazinda incelendiginde; 104,99 milyar TL'nin perakende satiglardan,
2,4 milyar TL’nin toptan satiglardan kaynaklandigi gorilmektedir. Sirket'in %8-10 olan 2025 yili konsolide
satig bllylime beklentisi %6-7 olarak revize edildi. Ancak 2025 yili konsolide FAVOK marji beklentisi yaklasik
%6,0 seviyesinden %6,5’e yukseltildi.

Sirket, 3C25 doneminde 65 yeni magaza acarak ilk 9 ayda toplam 187 yeni magazaya ulasti. 30.09.2025
tarihi itibariyla toplam magaza sayisi 3.730 oldu. Nielsen verilerine gére, Migros’un pazar payi 2025’in ilk 9
ayinda toplam FMCG (Hizhh Tiketim Uriinleri) pazarinda 50bp, modern FMCG pazarinda ise 60bp artt.
30.09.2025 tarihi itibariyla Migros’un pazar payi toplam FMCG pazarinda %10,1, modern FMCG pazarinda
ise %16,8 seviyesine ulastl.

3C25 déneminde 80,03 milyar TL'ye ulasan maliyetlerin artis orani bakimindan hem c¢eyreklik hem de yillik
bazda hasilatin gerisinde kalmasi ile operasyonel karhlk iyilesmistir. Faaliyet giderleri 21,49 milyar TL
seviyesinde yer almistir. Faaliyet giderlerinin geyreklik bazda gerilemesi k&r marjlarina olumlu yansimistir.
Bu gelismelere bagli olarak FAVOK piyasanin 7,73 milyar TL'lik beklentisini asmis ve 9,92 milyar TL
olmustur.

Kar marjlari incelendiginde, operasyonel marijlarin iyilestigi gérilmektedir. Briit kar marji %25,1 ve FAVOK
marji %9,3 seviyesine yukselmistir. Ana ortaklik net kar marji %3,7 ile gui¢li bir gérinim sergilemistir.

Bilango kalemleri ¢ceyreklik bazda incelendiginde, nakit ve nakit benzerlerinin 31,03 milyar TL'ye ylUkseldigi
gorulmektedir. Buna bagli olarak 30.09.2025 tarihi itibariyla Sirket’in 159,1 milyon TL’lik net nakit pozisyonu
gerceklesmistir. Ayrica likidite oranlarinda hafifce iyilesme gergeklesmis ve glcli gorinimind korumustur.
Sirket'in 30.09.2025 tarihli finansallarini degerlendirdigimizde, orta vadede hisse fiyatlamasina olumlu
yansiyabilecegini diginmekteyiz.

&Z'\IIE -.II-_SELIR TiAEIHERIL 2025/09 2024/09 2025/09 2025/06

Net Satiglar 106,883 99,287 8% 106,883 98,577 8%
Satiglarin Maliyeti 80,027 75,042 7% 80,027 75,059 7%
Briut Satis Kari 26,856 24,245 11% 26,856 23,518 14%
Faaliyet Giderleri 21,494 19,684 9% 21,494 21,832 -2%
Esas Faaliyet Kari 768 -558 a.d. 768 -3,461 a.d.
FAVOK 9,920 7,983 24% 9,920 5,371 85%
Finansal Gelir/Gider -714 281 a.d. -714 -1,111 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 5,524 5,463 1% 5,524 -1,821 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 3,949 4,208 -6% 3,949 302 1207%
ORANLAR 2025/09 2024/09 2025/09 2025/06

Brut Kar Marji 25.1% 24.4% 0.7 25.1% 23.9% 1.3
EFK Marj 0.7% -0.6% a.d. 0.7% -3.5% a.d.
FAVOK Marij 9.3% 8.0% 1.2 9.3% 5.4% 3.8

Ana Ortaklik Net

N ; 3.7% 4.2% -0.5 3.7% 0.3% 3.4
Kéar Marji
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OYAK GCIMENTO FABRIKALARI A.S.

OYAK Cimento, 3C25 déneminde 3,39 milyar TL'lik net k&r agiklayarak piyasanin 3,08 milyar TL’lik
beklentisini asti. Boylece cari ddonem net kar ceyreklik bazda %23, yillk bazda %22 artis kaydetmistir.
Sirket'in hasilati 3C25 doneminde piyasa beklentisi dogrultusunda 15,4 milyar TL’'ye ylkseldi. Hasllat
ceyreklik bazda %16, yillik bazda %1 artis kaydetmis oldu. Hasilatin 13,6 milyar TL’si yurt ici satislardan
meydana gelmekte olup yurt i¢i satiglar bir 6nceki yilin ayni déneminde 13,8 milyar TL olarak gerceklesmisti.
Yurt icinde fiyat artiglarinin enflasyonun altinda seyretmesi ve gii¢li baz etkisi satis gelirlerinin hafifce
gerilemesine neden olmustur. Buna karsin ihracat hacminin artmasiyla ihracat gelirleri 1,5 milyar TL’'den 1,8
milyar TL’ye yukselmistir.

2025 yili Ocak-Temmuz doéneminde Turkiye genelinde ¢imento udretimi 50,7 milyon ton olarak
gerceklesmistir. Boylece ¢cimento retiminde yillik bazda %5,2’lik bir artis yasanmistir. Sirket’in hazir beton
ve ¢cimento olmak lzere iki faaliyet bolimu bulunmaktadir. Cimento bolimu hasilati 10,23 milyar TL'den 9,99
milyar TL’ye gerilerken hazir beton bdlimu hasilati 5,03 milyar TL'den 5,41 milyar TL'ye yikselmistir.
Cimento ve hazir beton hacmi Gglinci ¢eyrekte bir dnceki ceyrege kiyasla gift haneli blyimustir (sirasiyla
%10 ve %14). 3C25 doneminde satislarin maliyeti 10,78 milyar TL ve faaliyet giderleri 879,9 milyon TL olarak
gerceklesmistir. SMM/Ciro orani ¢eyreklik bazda 7 puan azalmis ve karlihda olumlu yansimigtir. Sirket, cari
dénemde piyasanin 4,3 milyar TL'lik beklentisine karsin 4,7 milyar TL'lik FAVOK agiklamistir. Cari dénem
FAVOK'U yillik bazda %5 azalmis ancak geyreklik bazda %57 blyimustiir.

3C25 donemi kar marijlari incelendiginde; maliyet ve faaliyet giderlerindeki degdisime bagli olarak yillik bazda
operasyonel karlihgin hafifce azaldigi ancak c¢eyreklik bazda dikkate deger bir blyime kaydedildigi
gérilmektedir. FAVOK marji %30,5 ve esas faaliyet kar marji %25,1 seviyesinde yer almistir. Net kar marji
hem c¢eyreklk hem de yillik bazda artmis ve %22 seviyesinde kaydedilmistir. Bilango kalemleri
incelendiginde, 2024 yil sonuna kiyasla net nakit pozisyonunun 10,29 milyar TL'den 12,03 milyar TL'ye
yukseldigi ve likidite pozisyonunun gugli bir durus ortaya koydugu goérilmektedir. Sirket'in TL cinsi vadeli
mevduatlarinin 10,05 milyar TL’ye yikselmesi likidite pozisyonunu desteklemistir. Sirket'in 30.09.2025 tarihli
finansallarini  degerlendirdigimizde, orta vadede hisse fiyatlamasina olumlu yansiyabilecegini
dustinmekteyiz.

OZET GELIR TABLOSU

2025/09 2024/09 FARK 2025/09 2025/06

(MN TL)
Net Satiglar 15,402 15,256 1% 15,402 13,325 16%
Satiglarin Maliyeti 10,782 10,634 1% 10,782 10,218 6%
Brit Satis Kan 4,620 4,622 0% 4,620 3,107 49%
Faaliyet Giderleri 880 736 20% 880 1,023 -14%
Esas Faaliyet Kari 3,868 4,046 -4% 3,868 2,097 84%
FAVOK 4,704 4,950 -5% 4,704 2,994 57%
Finansal Gelir/Gider 448 526 -15% 448 31 1331%
NPP Kazanci/Kaybi -228 -574 a.d. -228 672 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 3,394 2,783 22% 3,394 2,753 23%
ORANLAR 2025/09 2024/09 FARK 2025/09 2025/06

(PUAN)
Brat Kar Marji 30.0% 30.3% -0.3 30.0% 23.3% 6.7
EFK Marji 25.1% 26.5% -1.4 25.1% 15.7% 9.4
FAVOK Mariji 30.5% 32.4% -1.9 30.5% 22.5% 8.1

Ana Ortaklik Net

N ; 22.0% 18.2% 3.8 22.0% 20.7% 1.4
Kar Marji
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TURK HAVA YOLLARI A.O.

Tark Hava Yollar’nin ana ortaklik net kar 3C25 déneminde geyreklik bazda %109, yillik bazda %9 artisla
56,05 milyar TL'ye ylkselmistir. Boylece net ké&r piyasanin 50,09 milyar TL'lik beklentisini agsmistir.

Sirket'in 3C25 donemi hasilati piyasa beklentileri dogrultusunda 282,79 milyar TL seviyesinde yer aldi.
Boylece cari donemde hasilat geyreklik %22, yillik %28 artmis oldu. Sirket'in ana faaliyet konusu olan ‘Hava
Tasimaciligr'ndan elde edilen gelirler 3C25 ddneminde 273,9 milyar TL'ye (yilhik %27 artis) ylkseldi.
Hasilatin geri kalan 6,28 milyar TL’si teknik bakim hizmetlerinden (yillik %56 artis) ve 2,61 milyar TL’si diger
gelirlerden kaynaklanmaktadir. Hava tagimaciligi gelirinin 239,59 milyar TL’si yolcu gelirlerinden (yillik %29
artig) ve 34,31 milyar TL’si kargo gelirlerinden (yillik %13 artis) meydana gelmektedir. Yolcu ve kargo
gelirlerinin cografi dagilimi incelendiginde, tim bdlgelerde artis gerceklestigi gorilmektedir. Avrupa 86,33
milyar TL gelir (%26 artig) ile ilk sirada yer alirken Asya ve Uzak Dogu 66,89 milyar TL (%29 artis) ile ikinci
ve Amerika 52,21 milyar TL (%17 artis) ile Gglinci olmustur.

Ocak-Eylil 2025 dénemi trafik sonuglari, yolcu sayisinin dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %6,6 arttigini ve
69,39 milyon kisiye ulastigini géstermektedir. Ayrica kargo + posta miktari %5,6 artisla 1,59 milyon tona
yukselmistir. Sirket'in ugak sayisi 467°den 506’ya ve ugulan noktasi sayisi 349’dan 355’e ¢ikmistir.

9A25 déneminde maliyet ve faaliyet gideri igindeki akaryakit gideri payr 9A24’e kiyasla %31°'den %27’ye
gerilemistir. Sirket'in ortalama birim maliyeti de 909 USD/Ton’dan 805 USD/Ton’a gerilemistir. Akaryakit
payinin gerilemesinde Brent petrol fiyatindaki diists etkili olmustur. Zira 9A24’te ortalama Brent petrol varil
fiyati 82 USD iken 9A24’te 71 USD’ye gerilemigtir. 3C25 déneminde satislarin maliyeti 220,25 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Maliyetler, esas olarak personel ve yer hizmetleri giderlerindeki degisime bagli olarak
yillik bazda hasilattan daha fazla artmis ve karlihdi baskilamistir. Buna karsin geyreklik bazda hasilatin guigli
performansiyla operasyonel karlilikta artis gerceklesmistir.

Sirket 3C25 déneminde 3,92 milyar TL’lik net finansman geliri kaydetmistir. Finansman gelir/gider dengesinin
pozitif tarafta yer almasi net kari desteklemistir. Likidite pozisyonu ¢eyreklik bazda hafifce artarak olumlu bir
gérunum sergilemigstir. Sirket'in 30.09.2025 tarihli finansallarini degerlendirdigimizde, orta vadede hisse
fiyatlamasina olumlu yansiyabilecegini distinmekteyiz.

g/lzl\llz TI_SELIR L=t 2025/09 2024/09 FARK 2025/09 2025/06 FARK
Net Satiglar 282,789 221,815 27% 282,789 231,324 22%
Satislarin Maliyeti 220,248 160,876 37% 220,248 186,909 18%
Brit Satis Kari 62,541 60,939 3% 62,541 44,415 41%
Faaliyet Giderleri 24,814 20,387 22% 24,814 20,884 19%
Esas Faaliyet Kar 43,078 45,048 -4% 43,078 27,408 57%
FAVOK 62,536 59,088 6% 62,536 46,071 36%
Finansal Gelir/Gider 3,924 -9,041 a.d. 3,924 -7,348 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 116 0 #DIV/0! 116 -84 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 56,051 51,539 9% 56,051 26,831 109%
FARK FARK
ORANLAR 2025/09 2024/09 (PUAN) 2025/09 2025/06 (PUAN)
Brit Kar Marji 22.1% 27.5% -5.4 22.1% 19.2% 2.9
EFK Mariji 15.2% 20.3% -5.1 15.2% 11.8% 3.4
FAVOK Marji 22.1% 26.6% -4.5 22.1% 19.9% 2.2

Ana Ortaklik Net

N ; 19.8% 23.2% -3.4 19.8% 11.6% 8.2
Kéar Marji
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TURK ALTIN iSLETMELERI A.S.

Sirket 3G25 doneminde piyasanin 1,44 milyar TL'lik beklentisine karsin 2,76 milyar TL'lik net kari agikladi.
Bdylece cari ddnemde net kar ¢eyreklik %126, yillik %167 artis kaydetmis oldu.

Sirket hasilati yurt ici satislardan meydana gelmekte ve geyreklik %89, yillik %126 artarak 5,59 milyar TL’ye
ulastl. Cari dénemde hasilat piyasanin 4,47 milyar TL'lik beklentisinin oldukga lGizerinde gerceklesmis oldu.
Hasilatin tamamina yakini kiilge altin satiglarindan olugsmakta olup yillik bazda 2,46 milyar TL’den 5,53 milyar
TL’ye yukselmigtir. Hasilatin geri kalan kisminin 36,8 milyon TL'’si klilge giimus satiglarindan ve 17,8 milyon
TL’si diger gelirlerden olusmaktadir.

Sirket'in son 5 yillik (2020-2024) altin Uretimi incelendiginde, Turkiye'nin altin Gretim trendine bagh olarak
259.000 onstan 100.000 onsa geriledigi gortlmektedir. Son yillardaki gerilemeye karsin 2024 yilinin ilk 9
ayinda toplam 100,1 ons altin ve 33,2 ons giimus Ureten Sirket, 2025 yilinin ayni doneminde Gretim miktarini
110,3 ons altin ve 52,4 ons gumuse yukseltmistir. S6z konusu dénemlerde Sirket'in satis hacminde de
bldyime mevcuttur. Altin satis miktari 93.169 onstan 101.120 onsa yikselmistir.

3C25 doneminde Sirket'in maliyetleri 2,96 milyar TL'ye ylkselmistir. Maliyetlerin artis orani bakimindan
hasilatin Gizerinde yer almasi brit karhhdr hafifce baskilamistir. Buna karsin faaliyet giderlerinin ¢eyreklik
bazda gerilemesi ve yillik bazda sinirli artis ile 761,9 milyon TL seviyesinde yer almasi operasyonel karliliga
olumlu yansimistir. Piyasanin 1,47 milyar TLlik beklentisine karsin FAVOK’{in 2,17 milyar TL'ye yiikselmesi
operasyonel karhliktaki blylmeyi teyit etmektedir.

Kar marjlari incelendiginde, operasyonel karliliktaki artisla beraber marjlarin hem geyreklik hem de yillik
bazda arttigi gérilmektedir. FAVOK marji %38,8’e ve net kar marji %49,5'e yiikselmistir.

Bilango kalemleri ¢ceyreklik bazda incelendiginde, net nakit pozisyonunun 14,89 milyar TL’den 18,48 milyar
TL’'ye yukseldigi goriulmektedir. Ayrica Sirket'in likidite pozisyonu oldukga gugli seyrini korumaktadir.
Sirket’in 30.09.2025 tarihli finansallarini degerlendirdigimizde, orta vadede hisse fiyatlamasina olumlu
yansiyabilecegini distinmekteyiz.

OZET GELIR TABLOSU

(MN TL) 2025/09 2024/09 FARK 2025/09 2025/06

Net Satiglar 5,589 2,477 126% 5,589 2,958 89%
Satiglarin Maliyeti 2,957 1,293 129% 2,957 1,475 101%
Brit Satis Kari 2,631 1,183 122% 2,631 1,484 7%
Faaliyet Giderleri 627 22% 762 855 -11%
Esas Faaliyet Kari 1,831 513 257% 1,831 735 149%
FAVOK 2,169 828 162% 2,169 859 153%
Finansal Gelir/Gider - 0 -100% - -0 a.d.

NPP Kazanci/Kaybi -1,154 -1,362 a.d. -1,154 -308 a.d.

Ana Ortaklik Net Kari 2,764 1,034 167% 2,764 1,225 126%

FARK

ORANLAR 2025/09 2024/09 TG 2025/09 2025/06

Briit Kar Marji 47.1% 47.8% 0.7 47.1% 50.2% 3.1
EFK Marji 32.8% 20.7% 121 32.8% 24.8% 7.9
FAVOK Marj 38.8% 33.4% 54 38.8% 29.0% 98
Ana Ortakiik Net 49.5% 41.7% 77 49.5% 41.4% 8.0
Kar Marji
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TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

Sirket, 3C25 doneminde piyasanin 5,97 milyar TL’lik beklentisine karsin 10,24 milyar TL'lik net kar acikladi.
Bdylece cari ddnem net kari ¢eyreklik bazda %96, yillik bazda %158 artmis oldu.

Sirket’in 3C25 dénemi hasilati geyreklik %10, yillik %11 artigla piyasanin 56,54 milyar TL'lik beklentisini asti
ve 59,52 milyar TL oldu. Grup’un sabit hat ve mobil hizmetleri olmak (izere iki faaliyet alani bulunmaktadir.
3C24 donemine kiyasla sabit hat hasilati 33,98 milyar TL’den 37,64 milyar TL'ye ve mobil hizmetleri hasilati
21,63 milyar TL’den 24,35 milyar TL'ye yukselmistir. 3C24 déneminde 13,4 milyon olan fiber abone sayisi
3C25 déneminde 14,2 milyona ulasti. Sirket 2023 itibariyla 437 bin km olan fiber ad uzunlugunu 2024 yili
sonunda 475 bin km’ye yukseltmisti. Ayrica mobil abone sayisi da 3G24’te 27 milyon iken 3C25 déneminde
30,8 milyona yukselmistir.

Satislarin maliyeti 3C25 déneminde 32,86 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bdylece 3C24 déneminde %58
olan SMM/Ciro orani 3G25 déneminde %55’e gerilemistir. Cari dénemde faaliyet giderleri hem ¢eyreklik hem
de yillik bazda azalmis ve 10,95 milyar TL olmustur. SMM/Ciro rasyosundaki gelismelerin yani sira faaliyet
giderlerinin de gerilemesi karliliga olumlu yansimistir. Bdylece net faaliyet kari gl¢li buyume ile 15,72 milyar
TL'ye ulagsmistir. Piyasanin 23,87 milyar TL'lik beklentisine karsin Sirket, 28,17 milyar TL’lik FAVOK elde
etmistir. Beklentilerin oldukga (izerinde yer alan FAVOK, operasyonel karliliktaki iyilesmeyi teyit etmektedir.

Tark Telekom 3C25 déneminde 1,89 milyar TL'lik finansman geliri ve 7,03 milyar TL'lik finansman gideri
kaydetmistir. Béylece 3C24 doneminde 8,54 milyar TL olan net finansman gideri kalemi cari donemde 5,15
milyar TL’ye gerilemigtir. Bu durum beklentileri agan net kari desteklemistir.

Kéar marjlari incelendiginde, tim marjlarin artan operasyonel karlilik ve gerileyen net finansman giderine bagh
olarak hem geyreklik hem de yillik bazda biylidigu gorilmektedir. Esas faaliyet kar marji %25,4’'e, FAVOK
marji %47,3'e ve net kar marji %17,2'ye ulasmistir. Sirket'in  30.09.2025 tarihli finansallarini
degerlendirdigimizde, orta vadede hisse fiyatlamasina olumlu yansiyabilecegini disinmekteyiz.

&ZS TI_SELIR ULLELOEL, 2025/09 2024/09 FARK 2025/09 2025/06 FARK
Net Satiglar 59,522 53,788 11% 59,522 54,211 10%
Satislarin Maliyeti 32,857 31,459 4% 32,857 31,387 5%
Brit Satis Kari 26,665 22,329 19% 26,665 22,823 17%
Faaliyet Giderleri 10,949 11,763 -7% 10,949 11,015 -1%
Esas Faaliyet Kari 15,138 10,133 49% 15,138 11,003 38%
FAVOK 28,170 23,305 21% 28,170 22,686 24%
Finansal Gelir/Gider -5,146 -8,538 a.d. -5,146 -7,197 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 3,928 5,260 -25% 3,928 -2,706 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 10,243 3,976 158% 10,243 5,239 96%
FARK FARK
ORANLAR 2025/09 2024/09 (PUAN) 2025/09 2025/06 (PUAN)
Brut Kar Marji 44.8% 41.5% 3.3 44.8% 42.1% 2.7
EFK Marj 25.4% 18.8% 6.6 25.4% 20.3% 5.1
FAVOK Marij 47.3% 43.3% 4.0 47.3% 41.8% 5.5

Ana Ortaklik Net

N ; 17.2% 7.4% 9.8 17.2% 9.7% 7.5
Kéar Marji
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TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

Tlpras, 3C25 doneminde piyasanin 10,93 milyar TL’lik beklentisine karsin 12,16 milyar TL ana ortaklk net
kari acikladi. Boylece net kéar ceyreklik bazda %27 ve yillik bazda %18 artis kaydetmis oldu. Tipras’'in 3C25
dénemi hasilati geyreklik bazda %12 artarken yillik bazda %16 azaldi. Hasilat cari dénemde piyasanin
207,99 milyar TL'lik beklentisini asarak 220,67 milyar TL’ye ulasti. Hasilatin tamamina yakinini olusturan
rafinaj gelirleri 257,94 milyar TL’den 218,16 milyar TL'ye gerilemistir. Hasilatin geri kalan sinirli kismi olan
elektrik gelirleri de 3,61 milyar TL'den 2,51 milyar TL'ye inmistir. Ayrica Sirket'in yurt igi satislari yilhk bazda
231,33 milyar TL’den 201,18 milyar TL’'ye ve yurt disi satiglari yillik bazda 33,55 milyar TL'den 22,66 milyar
TL’ye gerilemigtir.

3C24 doneminde 224,65 milyar TL olan kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri kalemi 3C25 déneminde
183,16 milyar TL dizeyine inmistir. Buna bagh olarak Sirket'in maliyetleri yillik %17 disusle 197,01 milyar
TL seviyesine inmigtir. SMM/Ciro orani 3G24 déneminde %90 iken sinirli disisle 3C25 déneminde %89
olmustur. Maliyet giderlerinin hasilata gérece bir miktar sert azalmasi karlliga olumlu yansimistir.

2025 yilinin ilk 9 aylik rafinaj verileri incelendiginde, sarja verilen toplam ham petrol ve yari mamul miktarinin
20,8 milyon tondan 21,1 milyon tona yukseldigi gorilmektedir. Buna paralel olarak toplam satilabilir Grin
miktari 20 milyon tondan 20,1 milyon tona ¢ikmistir. Kapasite kullanimi %92,4’'ten %93,6’ya ve beyaz urin
verimi %76,2’den %82’ye artmistir. Satis genel toplami ise 22,9 milyon tondan 21,9 milyon tona gerilemistir.

Sirket'in salt operasyonel performansina dair fikir veren net faaliyet kar cari dénemde 16,3 milyar TL
diizeyinde yer almistir. Ayrica FAVOK piyasa beklentilerini bir miktar asarak 20,27 milyar TL'ye kadar
yukselmistir.

Kar marijlari incelendiginde, tim marjlarin hem geyreklik hem de yillik bazda iyilestigi gérilmektedir. Net
faaliyet kar marji %7,4’e, FAVOK marji %9,2’ye ve ana ortaklik net kar marji %5,5’e yiikselmistir.

Bilango kalemleri incelendiginde, 2024 yil sonuna kiyasla net nakit pozisyonunun 68,42 milyar TL’den 74,43
milyar TL'ye yukseldigi ve likidite pozisyonunun guiglu bir durus ortaya koydugu goérilmektedir. 30.09.2025
tarihinde Sirket'in USD cinsi vadeli mevduatlarinin 61,11 milyar TL'ye yukselmesi likidite pozisyonunu
desteklemistir. Sirketin  30.09.2025 tarihli finansallarini degerlendirdigimizde, orta vadede hisse
fiyatlamasina olumlu yansiyabilecegini distinmekteyiz.

OZET GELIR TABLOSU

(MNTL) 2025/09 2024/09 2025/09 2025/06

Net Satislar 220,666 261,553 -16% 220,666 196,909 12%
Satiglarin Maliyeti 197,006 236,514 -17% 197,006 177,744 11%
Brut Satis Kari 23,660 25,039 -6% 23,660 19,165 23%
Faaliyet Giderleri 7,360 8,006 -8% 7,360 7,772 -5%

Esas Faaliyet Kari 15,125 15,440 -2% 15,125 10,344 46%
FAVOK 20,273 20,461 -1% 20,273 14,932 36%
Finansal Gelir/Gider 1,384 3,267 -58% 1,384 562 146%
NPP Kazanci/Kaybi -458 -4,064 a.d. -458 2,568 a.d.

Ana Ortaklik Net Kar 12,162 10,322 18% 12,162 9,550 27%
ORANLAR 2025/09 2024/09 2025/09 2025/06

Brit Kar Marji 10.7% 9.6% 1.1 10.7% 9.7% 1.0

EFK Marj 6.9% 5.9% 1.0 6.9% 5.3% 1.6

FAVOK Marji 9.2% 7.8% 1.4 9.2% 7.6% 1.6

Ana Ortaklik Net

N ; 5.5% 3.9% 1.6 5.5% 4.9% 0.7
Kar Marji
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YAPI VE KREDi BANKASI A.S.

Banka, 3C25 dénemine iliskin olarak 15,06 milyar TL'lik net kar acikladi. Piyasanin net kar beklentisi 13,26
milyar TL dizeyinde bulunmaktaydi. 3C25 donemi net kari ceyreklik bazda %33 ve yillik bazda %201 ile
guglu bir artis kaydetmis oldu.

3C24 doneminde 123,39 milyar TL faiz geliri elde eden Banka, 3C25 déneminde ise faiz gelirlerini 154,06
milyar TL’ye tagimistir. Faiz gelirlerindeki artista, kredilerden alinan faizlerin 80,68 milyar TL’den 103,7 milyar
TL'ye ve bankalardan alinan faizlerin 2,09 milyar TL'den 6,83 milyar TL'ye ylkselmesi 6ne c¢ikmistir.
Kredilerden alinan faizler 2025/09 déneminde ise 285,57 milyar TL’ye ylkselmis olup bunun 156,39 milyar
TL’si kisa vadeli kredilerden 116,25 milyar TL’si orta ve uzun vadeli kredilerden olusmaktadir. Ayrica 12,93
milyar TL’lik takipteki alacaklardan alinan faiz gelirleri muhasebelesmistir.

Sirket'in 3C24 doneminde 109,23 milyar TL olan faiz giderleri 3C25 doneminde 114,06 milyar TL olarak
gerceklesmistir. 3C25 doneminde 77,52 milyar TL'ye ulasan mevduata verilen faizler kalemi, faiz giderlerinin
6nemli kismini olugturmaya devam etmigstir. Boylece Banka, yillik bazda net faiz gelirini 14,16 milyar TL'den
40 milyar TL’ye yUkseltmistir. Yapi Kredi, %183’lik net faiz geliri biylimesi ile benzer sirketlerden ayrismistir.
Ayrica Banka’'nin 6zsermaye karliligi ve aktif karlihgi giicli bir blylime kaydederek sirasiyla %17,5 ve %1,41
seviyelerine yikselmistir. Bu durum sirketin karlihk noktasinda da sektdérden olumlu ayristigini isaret
etmektedir.

Banka’nin net ticret ve komisyon gelirleri 3G24 déneminde 18,94 milyar TL iken 3C25 déneminde 30,2 milyar
TL'ye yukselmistir. Boylece net Ucret ve komisyon gelirlerinde %59 oraninda artis gergeklesmistir. Kredi
kartlarinin destegi ylkselen net Ucret ve komisyon gelirlerinde gortlmektedir.

3C25 doneminde Banka’nin kambiyo islemleri zarari 24,8 milyar TL'ye ylkselmis ve buna bagli olarak ticari
zarar 18,5 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ancak operasyonel karliliktaki artis ile beraber net faaliyet kari
719,5 milyon TL'den 13,67 milyar TL’ye guglu yukselmigstir

OZET GELIR

LGS T 2025/09 2024/09 2025/09 2025/06 FARK
Aktifler 3,040,767 2,330,975  30% 3,040,767 2,806,307 8%
Krediler 1,586,533 1,164,617  36% 1,586,533 1,449,966 9%
Mevduat 1,630,675 1,266,971  29% 1,630,675 1,530,494 7%
Net Faiz Gelir 40,003 14,158 183% 40,003 30,985 29%
git":ijcret ve Komisyon 30,195 18,942 59% 30,195 26,786 13%
Net Kar / Zarar 15,062 5,001 201% 15,062 11,330 33%
Ozsermaye 241,283 190,967 26% 241,283 221,692 9%
ORANLAR 2025/09 2024/09 PRI 2025/09 2025/06
(PUAN)

Ozsermaye 17.49 12.69 4.8 17.49 11.24 6.3
Karlihgi
Aktif Karliligi 1.41 1.15 0.3 1.41 0.91 0.5
Net Faiz Marjl 1.68 0.82 0.9 1.68 1.40 0.3
gak'ptek' Krediler 3.45 3.14 0.3 3.45 3.41 0.0

rani
g?;r:laye Yeterlilik 16.89 17.75 0.9 16.89 15.73 12
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Onceki Model Portféyiin Ozeti ve Performansi

Alternatif Menkul Arastirma Birimi olarak, 30.06.2025 tarihli aciklanan finansal raporlar
sonrasinda yaptigimiz analizler neticesinde, 01.09.2025 tarihinde hazirladigimiz ve
28.11.2025 tarihinde sona erdirdigimiz, Model Portfoyimizde AEFES, CEMTS, GARAN,
GUBRF, ISCTR, ISDMR, KCHOL, KLKIM, TABGD, THYAO, TUPRS ve TURSG hisse
senetlerine yer vermistik.

BASLANGIC  KAPANIS SONL SONL yiLBASINDAN BisT 100 GUNLUK gggg& FiiL
KOD  ENDEKS FiYATI FIYATI  PERFORMANS | ' BUYANA  SODR Hacime PETER M
(01.09.2025) (28.11.2025) VOKSEK DOSD GETIRI ey O
AEFES iglé%/ék 17,07 15,79 9%7,50 2308 13,25 %8 %0,93 1223 9349 %3285
CEMTS METALANA 12,70 10,78 915,12 1773 833 %18 90,00 75 539 939,99
GARAN  BANKA 146,00 138,90 9%4,86 15450 98,75 %12 %255 4,698 58338  9%13,99
KIMYA,
GUBRF  PETROL, 292,25 312,75 %7,01 342,75 212,20 %9 9%0,72 947 10446 %2106
PLASTIK
ISCTR  BANKA 14,83 13,57 98,50 1636 10,07 %2 %328 7,406 339,25  %32,34
ISDMR METALANA 39,76 35,22 911,42 4435 33,03 %13 %0,00 97 10214 %507
kchoL (HOLDING 010 168,40 98,53 19853 133,70 %5 %293 5076 427,05 %2637
VE YATIRIM ' ' 08, : , o 62, : , 626,
TAS' -0, -0, 0, 0,
Kikam JAS 37,64 30,46 519,08 3860 2534 %7 940,00 89 1401 %26,09
TABGD  TURIZM 212,70 215,90 %1,50 250,75 136,23 9642 %035 203 5641  9%20,08
THYAO ULASTIRMA 334,06 272,75 918,35 342,72 246,66 %3 %587 11,144 37640  %50,63
KIMYA,
TUPRS  PETROL, 166,55 194,80 %16,96 209,30 111,89 %47 %574 3813 37534  %46,50
PLASTIK
TURSG  SIGORTA 9,55 12,12 926,91 1417 625 %46 %0,68 528 121,20 %1889

Giinlitk Hacim: Son 3 Ayin Ortalama Giinliik Islem Hacmi
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Alternatif Menkul Degerler A.S. Arastirma Birimi

Ahmet Okmen
Arastirma Muddir Yardimcisi
(0212) 3155853

ahmet.okmen@alternatifmenkul.com.tr

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s0z konusu internet baglantilari (izerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tum verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasl,
Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
¢ikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve\veya tlzel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve\veya
tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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