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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski Adiyla “Alternatif Yatirim Menkul Degerler

Anonim Sirketi”) Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortis

Alternatif Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (Eski Adiyla “Alternatif Yatirim Menkul
Degerler Anonim Sirketi”) (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit
akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tiim dnemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri ¢ergevesinde
kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”lere) uygun olarak ylritilmistir. BDS’ler kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgciler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil)
(“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi c¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan énemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detay1 i¢in Dipnot 2.3’e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap
donemine ait kar veya zarar tablosunda
“hasilat” kalemi altinda muhasebelestirmis
oldugu 210.775.942 TL tutarinda geliri
bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iliskin
aciklama ve dipnotlar 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla diizenlenmis olan ilisikteki finansal
tablolarin 14 numarali dipnotlarinda yer
almaktadir.

Hasilatin, finansal tablolar agisindan tutarsal
bliytkligi, toplam hasilat tutarinin kredi faiz
gelirleri, hisse ve menkul kiymet satiglari,
aracilik komisyonlar1 ve kurumsal finansman
gelirleri gibi degisken kanallardan elde
edilmesi ve Sirket’in operasyonlarinin dogasi
geregi olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida iglem
sonucu olugmast ve farkli yoOntem ve
parametreler  kullanilarak ~ hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz  denetim
prosediirlerimiz asagidakileri icermektedir:

» Sirket yoOnetiminin uyguladig1 finansal

politikalarinin ~ TFRS’lere  uygunlugu
degerlendirilmistir.
o Sirket’in hasilat siireci anlasilarak;

yOnetimin, hasilatin muhasebelestirilmesi
stireci lizerindeki i¢ kontrollerinin tasarimu,
uygulamasi ve isleyis etkinligi
degerlendirilmistir.

* Elde edilen gelirlerin uygun olarak
muhasebelestirildiginin  degerlendirilmesi
icin, hesap donemi icerisinde gerceklesmis
islemlerden segilen Orneklem iizerinden
islem bazinda alinan destekleyici belgelerle
hasilatin ~ varligi  ve dogrulugu test
edilmigtir.
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TMS 29 - Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama uygulamasi

TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama uygulamasi ile ilgili muhasebe
politikalar1 ve kullanilan 6nemli muhasebelerin detay1 i¢in Dipnot 2.1°e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

TMS 29’a gore finansal tablolar, raporlama
dénemi sonunda giincel satin alma giicline gore
yeniden diizenlenmelidir. Dolayisiyla, 2025
yilindaki islemler ve donem sonundaki parasal
olmayan bakiyeler 31 Aralik 2025 tarihindeki
satin alma giiclinii yansitacak sekilde yeniden
diizenlenmistir.

TMS 29’un uygulanmasi, Sirket'in finansal
tablosundaki bir¢ok kalemde kapsamli ve
onemli degisikliklere neden olmaktadir.

Finansal tablolarin gilincel satin alma giicii
yaklagimi kullanilarak hazirlanmasi ve dogru
sonuglarin elde edilmesi, bir¢ok finansal durum
tablosu kaleminin ve cari donem iglemlerinin
yeniden diizenlenmeleri ile ilgili olarak
kullanilan  bir dizi karmasik prosediir,
hesaplama ve mutabakat1 gerektirir.

Yeniden diizenleme siirecinde uygulanan
metodoloji ve hesaplamalarin karmasikligi ve
kullanilan tarihi verilerin eksik veya yanlis
olmasi riski nedeniyle, TMS 29 uygulamasi
tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir

Bu alanda uyguladigimiz ~ denetim
prosediirlerimiz asagidakileri icermektedir:

o Sirket'in ilgili siirecleri ve muhasebe
politikalar1 incelenmistir.

e YoOnetim tarafindan yapilan parasal ve
parasal olmayan kalemler ayriminin
TFRS’ye wuygun bir sekilde yapilip
yapilmadig1 kontrol edilmistir.

e Hesaplamalarin tamligi ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan girisler ve
endeksler test edilmistir.

e TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen
finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler
kontrol edilmistir.

e Enflasyon muhasebesi uygulanmig
finansal tablolarda ve ilgili dipnot
aciklamalarinda verilen bilgilerin TMS 29
acisindan yeterliligi degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Onemli yanlishk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin
stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanliglik icerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve gorlisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlisglig tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goériis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan igslem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere
uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlart iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular
arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1
yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak —31 Aralik 2025
hesap doneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarnin TTK ile Sirket esas
sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamigtir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

151z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ebru Kogak, SMMM
Sorumlu Denetgi

11 Subat 2026
Istanbul, Tiirkiye
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Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)

31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma guci cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 1.568.471.864 377.198.500
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 40.200.225 38.384.554
Finansal Yatirimlar 5 166.252.447 50.631.306
Ticari Alacaklar 7 1.027.964.070 234.863.171
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 - 9
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 1.027.964.070 234.863.162
Diger Alacaklar 8 326.646.023 40.871.050
Pesin Odenmis Giderler 12 4.998.260 10.802.057
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 12 - 103.206
Diger Doénen Varliklar 12 2.410.839 1.543.156
Duran Varliklar 53.528.061 39.755.391
Finansal Yatinmlar 5 8.844.490 2.510.275
Maddi Duran Varliklar 9 35.672.083 28.229.494
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 7.085.774 5.765.636
Ertelenmis Vergi Varlig 20 1.925.714 3.249.986
Toplam Varliklar 1.621.999.925 416.953.891
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.381.870.314 267.998.768
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 434.647.675 71.479.612
lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 22 200.000.000 2.276.706
Banka Kredileri 200.000.000 -
Kiralama Islemlerinden Borglanmalar - 2.276.706
lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 6 234.647.675 69.202.906
Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 234.647.675 69.202.906
Ticari Borglar 7 923.682.253 187.983.931
lligkili Taraflara Ticari Borglar 22 - -
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 923.682.253 187.983.931
Diger Borglar 8 16.597.088 6.762.250
Dénem Kari Vergi YUkimlilagu 20 2.431.191 -
Kisa Vadeli Kargliliklar 405.388 1.090.883
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 11 373.388 1.048.997
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 11 32.000 41.886
Diger Kisa Vadeli Yikumlulikler 12 4.106.719 682.092
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26.330.173 804.093
Uzun Vadeli Borglanmalar 25.504.057 -
Kiralama Islemlerinden Borglanmalar 25.504.057 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 826.116 804.093
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 826.116 804.093
Ertelenmis Vergi YukimlalGgu 20 - -
Ozkaynaklar 213.799.438 148.151.030
Odenmis Sermaye 13 167.000.000 77.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 13 408.430.982 395.316.435
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Tanimlanmis Fayda Planlari
Yeniden Olgiim Kazanglar 13 (554.950) (931.934)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirler 13 (13.804.499) (13.449.557)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 46.492.455 46.492.455
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) (356.276.369) (328.691.464)

Net Donem Kari/Zarari

(37.488.181)

(27.584.905)

Toplam Kaynaklar

1.621.999.925

416.953.891

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)

01 Ocak-31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma guci cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Donem  Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 210.775.942 218.543.076
Satislarin Maliyeti 14 (62.453.765) (77.734.044)
Briit Kar 14 148.322.177 140.809.032
Genel Yonetim Giderleri 15 (134.693.815) (121.130.750)
Pazarlama Giderleri 15 (14.891.893) (6.840.091)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 7.782.472 26.780.710
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 (2.642.880) (20.083.068)
Esas Faaliyet Kari / Zarari 3.876.061 19.535.833
Finansman Gelirleri 17 50.222.195 63.591.462
Finansman Giderleri 18 (34.856.666) (88.749.030)
Parasal Kayip/Kazang 19 (51.542.014) (20.444.305)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari (32.300.424) (26.066.040)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 20 (5.187.757) (1.518.865)
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 20 (3.872.931) -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 20 (1.314.826) (1.518.865)
Siirdiriilen Faaliyetler D6nem Kari/Zarari (37.488.181) (27.584.905)
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 13 376.984 (55.508)
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglari/Kayplari 538.548 (79.296)
Diger Kapsaml Gelir Kalemlerine lliskin Vergi Geliri/(Gideri) (161.564) 23.788
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriicaklar 13 (354.942) (13.449.557)
Finansal Varliklar Degerleme Artigl (507.060) (19.213.653)
Diger Kapsaml Gelir Kalemlerine lliskin Vergi Geliri/(Gideri) 152.118 5.764.096
Diger Kapsamh Gelir 22.042 (13.505.065)

Toplam Kapsamli Gelir

(37.466.139)

(41.089.970)

lisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)

01 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Dénemine ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma gtict cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlmayacaklar

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlacaklar

Birikmig Karlar

Sermaye Tanimlanmig Fayda Finansal Varliklar | Kardan Ayrilan

Dipnot Odenmis Diizeltme | Planlari Yeniden Olgiim | Yeniden Degerleme Ve Kisitlanmig Gecmis Yillar Net Donem Toplam

Referanslari Sermaye Farklari Kayiplan Olgiim Kazanglarn Yedekler | Karlan/(Zararlari) Kari/(Zaran) Ozkaynaklar

1 Ocak 2024 67.000.000 371.529.344 (876.426) - 45.283.482 (189.445.134) (138.037.357) 155.453.909
Transferler 13 - 20.697.858 - - 1.208.973 (139.246.330) 138.037.357 20.697.858
Sermaye arttirmi 10.000.000 3.089.233 - - - - - 13.089.233
Toplam kapsamli gelir - - (55.508) (13.449.557) - - (27.584.905) (41.089.970)
31 Aralik 2024 77.000.000 395.316.435 (931.934) (13.449.557) 46.492.455 (328.691.464) (27.584.905) 148.151.030
1 Ocak 2025 77.000.000 395.316.435 (931.934) (13.449.557) 46.492.455 (328.691.464) (27.584.905) 148.151.030
Transferler 13 - - - - - (27.584.905) 27.584.905 -
Sermaye arttirimi 90.000.000 13.114.547 - - - - - 103.114.547
Toplam kapsamli gelir - - 376.984 (354.942) - - (37.488.181)  (37.466.139)
31 Aralik 2025 167.000.000 408.430.982 (554.950) (13.804.499) 46.492.455 (356.276.369) (37.488.181) 213.799.438

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.”)

01 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma glicti cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis . Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (235.855.353) 160.573.315
Donem kari (37.488.181) (27.584.905)
Sirdurilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) (37.488.181) (27.584.905)
Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (23.005.683) 52.175.344
- Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler (513.235) 578.128
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9,10 13.910.616 24.781.011
- Gelir tahakkuklariyla ilgili diizeltmeler 767.927 84.165
- Gider tahakkuklariyla ilgili diizeltmeler 3.461.219 (1.672.614)
- Vergi ile ilgili dizeltmeler 5.187.757 1.518.865
- Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler (11) (3.428.215)
- Parasal kayip kazanglar (45.819.956) 30.314.004
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (175.361.489) 135.982.876
- Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (793.100.899) 514.422.701
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Azalis) 22 9 4
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Azalig) 7 (793.100.908) 514.422.697
- Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Artig (Azalig) ile llgili Dizeltmeler (285.774.973) 71.362.835
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Artis (Azalig) (285.774.973) 71.362.835
- Pegin Odenmis Giderlerdeki Arti 5.803.797 (7.402.964)
- Ticari Borglardaki Artis ile ligili Dizeltmeler 735.698.322 (456.241.838)
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis 735.698.322 (456.241.838)
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki (Azalis) Artis (9.886) 85.998
- Faaliyetler ile ligili Diger Borclardaki (Azalis) Artis ile ligili Dizeltmeler (9.834.838) (1.488.140)
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki (Azalis) Artig (9.834.838) (1.488.140)
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger (Azalig) Artis ile llgili Duzeltmeler 173.470.989 15.600.849
Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki (Azalis) Artis 170.046.362 17.465.637
Faaliyetlerle ligili Diger Yikimliliklerdeki (Azalig) Artis 3.424.627 (1.864.788)
Odenen Kidem Tazminati (172.261) (253.359)
Vergi Odemeleri (1.441.740) (103.206)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (27.179.115) (32.175.753)
Maddi Duran Varlik Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 13.994.000 113.509
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (35.970.076) (30.216.951)
Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 10 (5.203.039) (2.072.311)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 278.672.120 (172.170.646)
Sermaye Arttinmi 13 90.000.000 13.089.233
Borg Odemelerine lligkin Nakit Girigleri/Cikislar ) 165.444.769 (183.031.393)
Kira S6zlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine lligkin Nakit Cikiglar 23.227.351 (2.228.486)
D. YABANCI PARA gEVRiI\_II FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKi_T_VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) / ENFLASYON ETKISI 1" 3.428.215
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) 15.637.663 (40.344.869)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ENFLASYON ETKISI (5.722.056) (39.628.329)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 30.084.049 110.057.247
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 39.999.656 30.084.049

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicu cinsinden ifade
edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Alternatif Menkul Kiymetler A.S. unvani ile 27 Aralik
1996 tarihinde 125.000 TL (tarihi) sermaye ile kurulmus ve kurulusu 7 Ocak 1997 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde tescil edilmigtir.

6 Mayis 2019 tarihli Genel Kurulu toplantisinda “Alternatif Menkul Degerler A.S.” olan Sirket unvani
“Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.” olarak degistiriimis olup 14 Mayis 2019 tarihinde tescil
edilmistir.

Sirket’in 22 Haziran 2023 tarihli genel kurulu kararina gére Sirket’in sermayesinin 17.700.000 TL’den
67.000.000 TL'ye arttirilmistir. Arttirllan 49.300.000 TL’nin 15.000.000 TL'lik kismi Alternatif Bank A.S.
tarafindan nakden ve tamamen 6denmis, 34.300.000 TL'lik kismi ise i¢ kaynaklardan kargilanmistir.
Sermaye artigi 3 Temmuz 2023 tarihinde ticari sicil gazetesinde tescil edilmistir.

Sirket'in sermayesi 67.000.000 TL'den 77.000.000 TL’ye atirlimis ve artirilan tutar nakden 6denmisgtir.
Sermaye artisi 15 Ekim 2025 tarih ve 11186 sayili ticari sicil gazetesinde tescil ve ilan edilmistir. Sirket
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurarak Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S. olan tGnvanini Alternatif
Menkul Degerler A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik de yine 15 Ekim 2025 ve 11186 sayil ticaret
sicil gazetesinde tescil ve ilan edilmistir.

2025 yih iginde Sirketimiz sermayesi 132.000.000 TL’den 167.000.000 TL’sina yukseltmistir. Sermaye
artis1 nakit artis1 seklinde gerceklesmis olup; 04 Agustos 2025 Tarih ve 11385 numaral Ticaret Sicil
gazetesinde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket bir The Commercial Bank “P.S.Q.C” Sirketi'dir. Sirket'in tek ortagi %100 payla Alternatifbank
A.S.dir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla galisan sayisi 26'dir (31 Aralik 2024:
33). Sirket'in merkezi, Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer/Istanbul, TUrkiye
adresinde bulunmaktadir.

Alternatifbank A.$.'nin tim subeleri sermaye piyasalarinda sirket adina emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket'in amaci 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket'in sahip oldugu “Genis Yetkili Araci Kurum” yetki
belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-37.1 sayil "Yatirim Hizmetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig"i ve 11I-39.1 sayili "Yatirrm Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblid"i uyarinca guncellenmis olup, 18 Ekim 2024 tarihi itibariyla “ Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak
faaliyette bulunmasina izin verilmistir. S6z konusu izne istinaden duzenlenen " Kismi Yetkili Araci
Kurum" yetki belgesi 18 Ekim 2024 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilmigtir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1 Olgiim Esaslan

Finansal tablolar, parasal varlik ve yukumlillkler ile gercede uygun degeriyle olgilen varlik ve
yukumliltkler harig, TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama esaslarina gore,
raporlama tarihinde enflasyonun Turk Lirasindaki etkilerinden duzeltiimis tarihi maliyetler Gzerinden
hazirlanmistir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin alim tarihinde édenen tutarin
gercegde uygun degeri esas alinmaktadir.

Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan
duyuruda; Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'ni uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin, Tirkiye Muhasebe
Standardi 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’da (TMS 29) yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtiimigtir.
Bu kapsamda Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasinda enflasyon muhasebesi uygulanmis ve
2.1.4’de muhasebe politikalari ve hesaplama yontemleri agiklanmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
2.1.2 TFRS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerin uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun
olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlari ve TFRS yorumlari adlariyla yayinlanan standart ve
yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlari esas alinarak sunulmustur.

SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri lll, 61.1 nolu “Kira
Sertifikalari Tebligi” hukimleri uyarinca her bir tertip kira sertifikasi ihracina konu varlik, haklar ve
yukamldlikler ile bunlardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderlerin ilgili kira sertifikasi bazinda
muhasebe kayitlarinda ayri ayri izlenmekte olup ilgili varlik ve yukimlalUkler ile elde edilecek gelirler ve
katlanilacak giderler iligikteki finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve borglanmalar, kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda hasilat ve satiglarin maliyeti hesap kalemlerinde gdsterilmistir.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralk 2025 tarihli ve bu tarihte sona eren déneme ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in Yénetim
Kurulu tarafindan 11 Subat 2026 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolari Sirket Genel Kurulu’nun
degistirme, ilgili dizenleyici kurumlarin ise degistiriimesini talep etme hakki bulunmaktadir.

2.1.3 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli

para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Amerikan Dolari (“ABD Dolari”) 42,8623 35,2233
Avro (“EUR”) 50,4532 36,7429
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.4 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve Muhasebe Politikalar
Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Kamu Goézetim Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir
aciklama yapmistir. Turkiye Finansal Raporlama Standartlari uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023
tarihinde ve sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29’da yer alan
ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi gerektigini
belirtmigtir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak lGzere TMS 29 hikimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir. Bu ¢ergevede 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gére enflasyon
dizeltmesi yapilmistir.

Finansal tablolar ve &énceki dénemlere ait ilgili rakamlar, gecerli para biriminin genel satin alma
gucundeki degisiklikler igin yeniden diizenlenmis ve sonug olarak, finansal tablolar ve énceki donemlere
ait ilgili rakamlar TMS 29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca
raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6lgim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, gecerli para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal
tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca,
gecerli para birimi yuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igsletmenin finansal tablolarinin
raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan dlgiim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi (“TUFE”) rakamina gore son (¢ yilin genel satin alma
glcundeki kimulatif degisim %100'Un Gzerinde oldugu icin, Turkiye'de faaliyet gdsteren isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde ve bu tarihten sonra sona eren raporlama doénemlerinde TMS 29 “Ylksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamalari gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan Tiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.12.2025 3.513,87 1,0000
31.12.2024 2.684,55 1,3089
31.12.2023 1.859,38 1,8898
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

2.1.4 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve Muhasebe Politikalan (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

Enflasyon doneminde 6nceki donem finansal tablolarinin karsilagtirma amaci ile sunumu
Onceki déneme ait karsilastirmali rakamlar ayni giincel dlglim birimine gére yeniden diizenlenmistir.
Yukarida belirtilen yeniden diizenleme i¢in uygulanan temel prosedurler asagidaki gibidir:

» Raporlama tarihindeki cari tutarlari ile tasinan parasal varlik ve yukumlilikler, hali hazirda raporlama
tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden dizenlenmemistir.

* Bilango tarihindeki cari tutarlari ile tagsinmayan parasal olmayan varlik ve yukamltlikler ile 6zkaynak
kalemleri, islem tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden degerleme
tarihinden itibaren ilgili duzeltme katsayilari uygulanarak dizeltilmigtir.

» Enflasyonun Sirket'in net parasal pozisyonu Uzerindeki etkileri, kar veya zarar tablosunda “parasal
kazang/(kayip)” olarak gosterilmektedir.

* Nakit akis tablosundaki tim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmigtir.
Bu amagla, nakit akis tablosundaki tim kalemler, islem tarihinden itibaren ilgili dlizeltme katsayilari
uygulanarak dizeltilmistir.

» Karsilastirmali doneme ait tim rakamlar,ilgili karsilastirmali donemden, 31 Aralik 2025’e endeks
degisikligi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Sirket’in agirlikla kullanilan para biriminin yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi oldugunu tespit
ettigi ve onceki dénemde yuksek enflasyon olmadigi raporlama déneminde, Sirket, sanki ekonomi her
zaman ylksek enflasyonluymus gibi TMS 29 gerekliliklerini uygular. Bu nedenle, tarihi maliyet Uzerinden
Olculen parasal olmayan kalemlerle ilgili olarak, Sirket'in minferit finansal tablolarinda sunulan en erken
dénemin bagindaki acilis finansal durum tablosu, varliklarin elde edildigdi tarihten ve yukumlultklerin
kabul edildigi veya ustlenildigi tarihten itibaren enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde yeniden
dizenlenmigstir. Acilis finansal durum tablosunda cari tutarlari Gzerinden gdsterilen parasal olmayan
kalemler icin bu duzeltme, cari degerlerinin belirlendigi tarihten raporlama dénemi sonuna kadar olan
enflasyonun etkisini yansitmaktadir.

2.1.5. Karsilagtirmal bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihinde
sona eren doneme ait finansal tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari
doénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
goruldigunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.1.6. Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumldliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdosterilirler.

2.1.7. lisletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar Sirket'in 6nimuizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda edecegi ve yukumluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina goére
hazirlanmistir.

2.2. Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde, Sirket'in muhasebe tahminlerinde herhangi
bir degdisiklik olmamistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)
23 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

1 Ocak 2025 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin yGrtrlige giren ve erken uygulamaya izin
verilen bazi yeni veya degistiriimis muhasebe standartlari bulunmaktadir. Ancak Sirket, bu finansal
tablolarin hazirlanmasinda asagida yer alan yeni veya degistiriimis muhasebe standartlarini erken
uygulamamistir.

a) TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan IFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama,
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri igin gecerli olacaktir. KGK, ilgili standarti 8 Mayis 2025 tarihinde “TFRS 18
Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yirirlige girmesiyle
birlikte halihazirda uygulanmakta olan “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu” yirtrlikten kalkacagini
duyurmustur. Yeni standart, baslica asagidaki yeni diizenlemeleri getirmektedir:

e sletmelerin kar veya zarar tablosundaki tim gelir ve giderleri; faaliyet, yatinm, finansman,
durdurulan faaliyetler ve gelir vergisi olmak Uzere bes kategori altinda siniflandirmasi ve yeni
tanimlanan faaliyet kari ara toplamini sunmasi zorunlu hale getirilmistir. isletmenin net dénem kari
degismeyecektir.

e Yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgitlerinin (Yénetim Tanimli Performans Olgitleri)
finansal tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi gerekmektedir.

e Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagina iliskin rehberlik giclendirilmistir.

Buna ek olarak, dolayll yéntem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarinin sunulmasi
halinde, tim isletmelerin nakit akis tablosunda faaliyet kari ara toplamini baglangi¢ noktasi olarak
kullanmalari zorunlu olacaktir.

TFRS 18 geriye donuk olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, 6zellikle
Sirket'in kér veya zarar tablosunun ve nakit akis tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan
performans olcitlerine iligkin ilave agiklamalar Gzerindeki etkileri bagta olmak Uzere, yeni standardin
finansal tablolar Gzerindeki olasi etkilerini degerlendirme sirecini stirdirmektedir.

b) Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iligkin Degisiklikler - TFRS 9 Finansal Araglar
ve TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu 6zellige sahip finansal varliklarin siniflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu
ozelliklere sahip finansal varliklarin siniflandiriimasinin netlestirilebilmesi icin ek bir SPPI (yalnizca
anapara ve faiz 6demesi) testi gerekliligi getirmektedir - érnedin, nakit akislarinin bor¢lunun kredi
sozlesmesinde belirtilen bir ESG (¢evresel, sosyal ve yOnetisim) hedefini karsilayip karsilamadigina
bagl olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal varligin siniflandiriimasi, SPPI testi ile yapilacaktir.

SPPI testi, varligin itfa edimis maliyeti ya da gerecege uygun degerinden hangisi ile
muhasebelestirilecegdini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak tzere belirli finansal
varliklar, nakit akiglarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan énemli dlgtde farkli
olmamasi kosuluyla SPPI kriterini artik kargilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak i¢in yargilama
gerektirecek ek calismalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu o&zelliklere sahip tim finansal varliklar ve finansal
yukumlalikler icin ek agiklamalari da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iligkili olmayan; ve

- gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilarak élgiimeyen.
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Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)

31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicu cinsinden ifade
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)
2.3 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar(devami):
c) TFRS Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yilhk iyilestirmeler sireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarlihgini iyilestirmeyi
amagclamaktadir. Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiiglik degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS
Muhasebe Standartlarina Yillik lyilestirmeler—11. Degisiklik " baghkli yaynini yayimlamistir. ilgili
degisiklikler, KGK tarafindan da 27 Eyliil 2025 tarihinde “TFRS'lere lliskin Yillik lyilestirmeler - Cilt
117 olarak yayimlanmistir.

Islem Fiyati (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Dedisiklikler) : TFRS 9'da yer alan ve 6zellikle TFRS
9'un bazi paragraflarinda, TFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'islem
fiyatl' terimi, "TFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde glincellemisgtir.

Kira Yiikimlliliiklerinin finansal tablo disi birakilmasi (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Dedisiklikler)
;. Bir kira yUkimluliginin finansal tablo digi birakmasi durumunda, bu islem TFRS 9a gore
muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada degisiklik, TFRS 16’ya gére muhasebelestirilir. Degisiklik ile, kira
yuakamldliklerinin TFRS 9 kapsaminda finansal tablo disi birakildiginda , defter dederi ile 6denen bedel
arasindaki farkin kar veya zararda muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yiktumluldklerinin finansal tablo disi birakmasina iliskin degisiklik, yalnizca degisikligin ilk kez
uygulandigi yillik raporlama déneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yukimliliklerine
uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmigtir.

llk Defa Uyqqlav:c:lar Icin Korunma Muhasebesi (TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin llk Defa Uygulamasi'na Yapilan Dedisiklikler)

TFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:
» Korunma muhasebesi ile ilgili TFRS 9’daki gerekliliklerle tutarlihdini artirmak;
* Anlagilabilirligi artirmak amaclariyla

TFRS 1'de, TFRS 9’a "Diger TFRS'lerin geriye donlik uygulanmasi istisnasi" kisminda gapraz basvuru
eklenmistir.

Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar'a
Yapilan Dedgisiklikler): TFRS 7’deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda olusan kayip ve
kazanglarin muhasebelestiriimesine iliskin, tim gereklilikleri 6rneklemedigini aciklayan bir ifade
eklenmistir. Ayrica, “g6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, TFRS 13
terminolojisiyle uyumlu olmasi i¢in “gézlemlenemeyen girdiler” olarak duzeltilmistir.

Gercede Uygun Deder ile Islem Fiyati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (TFRS 7 Finansal
Araclar: Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler): Mayis 2011’de yayimlanan TFRS 13 sonrasi diizeltimeyen
ifade, bu degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama aninda piyasa dederinden farkli olabilecegi kavramini
basitlestirip netlestirerek aciklamaktadir. Gergege uygun degeri, ayni varlik veya yukimluldk icin aktif
bir piyasada alinip satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnizca gézlemlenebilir piyasa verilerine
dayanan bir degerleme teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki donemlerde fark, TFRS 9’a
gore kar veya zararda taninacaktir.)

Kredi Riski Aciklamalari: TFRS 7’nin atifta bulunulan paragraflarindaki tim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini agiklamak icin IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar'a Yapilan Dedisiklikler): Yatirimcinin
baska bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirimci faaliyetlerini
yonlendiren taraflarin, yatirrmcinin adina hareket etmesi i¢in o tarafi yonlendirme yetenegine sahip
oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek i¢in daha az kesin bir dil
kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.
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31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicu cinsinden ifade
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)
2.3 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar(devami):
Maliyet Yéntemi (TMS 7’ye Yapilan Dedisiklikler)

Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldiriimasi sonrasi, TMS 7’deki ifade, “maliyet
yontemi’nden “maliyet Uzerinden muhasebelestiriien” seklinde dizeltilmistir.

d) Diger Muhasebe Standartlari

Asagida yer alan yeni ve degistiriimis muhasebe standartlarinin, Sirket’in finansal tablolari Gzerinde
onemli bir etki yaratmasi beklenmemektedir:

» Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler (TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 7
Finansal Araclar: A¢iklamalar'da yapilan degisiklikler);

* TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar;

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“tarafindan heniiz yayimlanmamisg yeni ve
glincellenmis standartlar ve yorumlar

* TMS 21 — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

UMSK, UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinda tutarli ve sade bir geviri ydntemi sunmak ve bazi
sirketlerde slrekli artan yabanci para cevrim farklari hesabi tutarlarina iliskin sorunlari gidermek
amaciyla, bir sirketin finansal tablolarinin yuksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para biriminden,
yuksek enflasyonlu bir sunum para birimine c¢evrilmesine iligkin asagidaki hususlari netlestiren
degisiklikler yapmigtir:

e gegerli para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletme, finansal
tablo kalemlerini sunum para birimine c¢evirirken , finansal tablo kalemlerinin tamamini
(karsilastirmali tutarlar dahil) en son raporlama dénemine ait kapanig kurunu kullanacaktir; ve

e gecerli para birimi yuksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yabanci bir isletmeye
ait tm tutarlan (karsilastirmal bilgiler harig) gevirirken en son raporlama dénemine ait kapanis kuru
kullanilacak; karsilastirmali bilgiler ise genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden ifade edilecektir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin geriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UMS 27’in “Yiksek Enflasyonlu Sunum
Para Birimine Cevrim” degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
(a) Hasilat

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portfdy ydnetim komisyonlari, fon yénetim Ucretleri, yatirrm danismanhgd Ucretleri ve aracilik islem
komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Diger Ucret ve komisyonlar ise tahsil
edildikleri veya 6dendikleri tarihte kar/zarara yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddbnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin
i¢ iskonto esasina gore dederlenmelerini kapsar.

(iii)  Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)

31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicu cinsinden ifade
edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(b) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, enflasyona gére dizeltiimis degerleri Gizerinden, birikmis amortisman dusuldikten
sonraki net degeri ile gésteriimektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, diuzeltiimis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik émudrlerine gbre dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik dmur, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye dénlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émdrleri asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Omiir

Maddi Duran Varliklar (Yil)
Déseme ve demirbaslar 3-5 yil
Tasitlar 5vyil
Ozel maliyet bedeli 5 yil

(c) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari,
satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen surede olugsan maliyetler
Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik dmurlerine gore (3 yil) itfa edilir. Maddi olmayan
duran varliklarin faydali 8murleri ve itfa yontemi her raporlama déneminde gbzden gegirilir ve gerekirse
dizeltilir.

Deger disiikliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

(d) Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢cege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilr.

Finansal varliklar “gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “itfa edilmis
maliyeti ile ol¢llen finansal varliklar”, ve “gercede uygun deger farki dider kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(d) Finansal araglar (devami)

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinkii dederine indirgeyen orandir.

Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
trev Urunleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disukligu dusllerek gosterilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari
piyasa degerleri Uzerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri givenilir bir sekilde belirlenebilen finansal
yatinmlar, gercege uygun degerleri Gzerinden dlgulmektedir.

Satim ve geri alim anlagsmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani ydntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda deger dlisikligd

Sirket her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disukligine
ugradidina iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger disuklagu tutarini tespit eder.
Finansal varliklar ve sbzlesme varliklari deger dusukligl "beklenen kredi zarar" (BKZ) modeli ile

hesaplanmaktadir. Deger dusukligi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sbézlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda dlgtulmastur;
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(d) Finansal araglar (devami)

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ élgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi
riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli dlglide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin
yasanmadigi diger her tlrli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde dlsik bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varligin kredi riskinin énemli élctide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte,
omir boyu BKZ o6lgimi (basitlestiriimis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve s6zlesme varliklari igin daima gegerlidir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari igin gergcede uygun
degerin 6nemli ve slrekli bir disls ile maliyetin altina inmesi objektif bir deger dusikligu gostergesi
sayllir.

itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigl tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varhidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugunku degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusuklugu tutar gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanan
buglinki degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bu tir bir deger diisukligi sonraki dénemlerde iptal
edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildid: ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger diisikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dugulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusdulerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deder dusukligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelesgtirilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikligi zarar sonraki dénemde
azalirsa ve azalig de@er dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deder dusikligl zarari, deger disikliguinin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger disukligu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari icin daha o6nceki
dénemlerde kar/zarar igcinde muhasebelestirilen deger disukligu zarari, kar/zarar iginde iptal edilmez.
Deger dusukligu zarar sonucunda olusan gergede uygun deger artisi, diger kapsamli gelir i¢cinde
muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden degerleme karsiligi bashgi altinda toplanir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma senetleri i¢in deger dusikligu zarari,
yatirmin gercede uygun degerindeki artisin deder dusUkliglu zararinin muhasebelestiriimesi
sonrasinda ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendiriimesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
dénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.
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Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)

31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicu cinsinden ifade
edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(d) Finansal araglar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek ve dnemli tutarda deger degisikligi riski

tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukiamlialikler

Sirket'in finansal yukimliltkleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim
borglari distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynada dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlalikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler
veya diger finansal yliktmlultkler olarak siniflandirilir.

Sirket'in gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukamlaltkleri bulunmamaktadir.
Diger finansal yikimliiltkler

Diger finansal yukamlalUkler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yukumlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci
ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diistldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir.

Sermaye ve temettiiler

Tum paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, temettu
dagitim dénemi itibariyla birikmis kardan indirilerek 6denecek temettl yukimlaliga olarak siniflandirilir.
(e) Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukiumlulikler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan TCMB kurlari kullanilarak TL'ye g¢evrilmektedir.

(f) Pay basina kazang

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi,
ekli finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamisgtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(g) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, igletme
lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu
olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya
¢ilkmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltimesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
dlzeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(h)  Kiralama iglemleri
Kullanim hakki varliklari

Sirket, kullanim  hakki  varliklarini  finansal kiralama so6zlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varhidin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusukligi zararlarn dusulerek hesaplanir.
Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yukumlulagunun ilk élgim tutari,

(b) kiralamanin filen basladidi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira ddemelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin digulmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim bagslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama suresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Sirket kullanim hakki varhgini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararli
omrindn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dugukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yukdmlaligana kiralamanin fiilen basladigi tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin
buglinki degeri Gizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiillen basladigi tarihte, kira yukimluligunin dlgimune dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ik 6lgimii kiralamanin fiillen basladig tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dlgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama slresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(h)  Kiralama islemleri (devami)

Sirket kiralama siresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Sirket’in  yeniden degerlendirmenin yapildidi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yukimliligunu asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yakimlilugindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter deg@erini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zl itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yidkimlGliklerinin degeri yeniden 6lgtilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan net kullanim hakki varli§i 31.353.925 TL, net
kira yakdmluliga 25.504.057 TL'dir (31.12.2024: sirasiyla 4.617.888 TL, 2.276.706 TL).
(n  lligkili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. iligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yliktumluliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

(i) Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, ddbnem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Kurumlar verqisi

Sirket, Turkiye'de yururlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincu ayin son gunu aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Kurumlarin, tGger aylik dénemlerde gerceklesen
mali karlari Gzerinden yurirlikteki vergi orani ile gegici vergi hesaplayarak ilgili dénemi izleyen ikinci
ayin 17°nci gindne kadar beyan edip ayni glinin aksamina kadar 6demeleri gerekmektedir. Y1l icinde
o6denen gegici vergiler, o yilin yilik kurumlar vergisi beyannamesi lzerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu
tutar nakden iade alinabilecegi gibi diger mali borglara mahsup da edilebilmektedir.

Turkiye’de kurumlarin ticari kazanci, vergi mevzuati geregince kanunen kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi ve vergi mevzuatinda yer alan indirim ve istisnalarin disllmesiyle hesaplanan yasal vergi
matrahi Uzerinden kurumlar vergisine tabi tutulmaktadir. S6z konusu matraha uygulanan kurumlar
vergisi genel orani; bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik édeme ve para
kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta
ve reasurans sirketleri ve emeklilik sirketleri agisindan 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde
elde edilen kazanclar igin %30’dur. Dolayisiyla, Sirket 2025 yilina ait cari ddnem vergisi ve ertelenmis
vergi hesaplamasinda %30 vergi oranini kullanmisgtir. (31 Aralk 2024: %30).

Bunun yani sira, Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen 32/C maddesi uyarinca; 2025 yili ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak tzere Kurumlar Vergisinin 32'nci ve
32/A maddeleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi, indirim ve istisnalar diistlmeden 6nceki
kurum kazancinin %10’undan az olamayacaktir. S6z konusu dizenlemenin cari ddnem vergi gideri ile
ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligine iliskin degerlendirme Uzerindeki etkileri dikkate
alinmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(i) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler(devami)

Kurumlar verqgisi(devami)

Bunun yani sira, Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen 32/C maddesi uyarinca; 2025 yili ve izleyen
vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak tzere Kurumlar Vergisinin 32'nci ve
32/A maddeleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi, indirim ve istisnalar disiimeden énceki
kurum kazancinin %10’'undan az olamayacaktir. S6z konusu dizenlemenin cari dénem vergi gideri ile
ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligine iliskin degerlendirme Uzerindeki etkileri dikkate
alinmaktadir.

30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 sayili 2. mukerrer Resmi Gazete 'de yayimlanan 555 Sira No.lu Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun mikerrer 298’inci maddesi uyarinca,
Tirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin 2023 hesap dénemine iligkin olarak vergi mevzuati kapsaminda
hazirlanan mali tablolarinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi zorunlu kilinmistir. Enflasyon
dlzeltmesine tabi tutulmus s6z konusu mali tablolar, 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren hazirlanan vergi
beyannamelerinde vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali tablolarin agilis bilangosu olarak esas
alinmistir. Bu kapsamda, Sirket'in vergi amacl mali tablolari 2023 hesap déneminden itibaren enflasyon
dizeltmesine tabi tutulmustur.

Ancak, 28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan 7491 sayil “Bazi Kanun ve
Kanun Hikmunde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun” 17°’nci maddesine gore ise
Bankalar, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve elektronik para kurulusglari, yetkili déviz
muesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reastirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri tarafindan gecici vergi donemleri de dahil olmak Uzere 2024 ve 2025 hesap
dénemlerinde vyapilacak enflasyon dlzeltmesinden kaynaklanan kéar/zarar farklarinin kazancin
tespitinde dikkate alinmayacagi yasalagsmigtir. Bu nedenle, ilgili ddnemlerde enflasyon muhasebesi
uygulamasindan kaynakli bir dénem vergi gideri dogmamistir.

Bununla birlikte, 25 Aralik 2025 tarihli 33118 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanarak yurirlige giren ve
Vergi Usul Kanunu'na eklenen Gegici 37'nci madde uyarinca; 2025 hesap dénemi ile gegici vergi
doénemleri de dahil olmak lGzere 2026 ve 2027 hesap dénemlerinde, enflasyon duzeltmesine iligkin
sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali tablolar
enflasyon dlzeltmesine tabi tutulmayacaktir. S6z konusu dénemlerde, Vergi Usul Kanunu’nun mukerrer
298'’inci maddesinin (C) fikrasi uyarinca, isletmelerin vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali
tablolarinda yer alan amortismana tabi iktisadi kiymetler ile bunlara iliskin olup vergi mevzuati
kapsaminda hazirlanan mali tablolarin pasifinde yer alan birikmis amortismanlar vergi amagl yeniden
degerlemeye tabi tutulabilecektir. S6z konusu yeniden dederleme sonucu ortaya ¢ikan deger artigi
tutarlari, sermayeye ilave edilme disinda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba nakledilmesi veya
isletmeden c¢ekilmesi durumunda bu kisimlar, bu islemin vyapildigi dénem kazanci ile
iliskilendiriimeksizin cari ddnemde gelir veya kurumlar vergisine tabi tutulur. Sirket, 31 Aralik 2025 mali
tablolarinda ilgili yeniden degerleme imkanindan yararlanmistir ve ertelenmis vergi yukumlulagu
hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Tirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi idaresi
ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini
takip eden bes yil slresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tizel kisilere yapilan temettl 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir. Temettu dagitimlar
Uzerinde stopaj yukimliligu olup, bu stopaj yukimliligu temettiiniin nakden veya hesaben 6demesinin
yapildigi dénemde beyan edilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(i) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler(devami)

Kurumlar verqgisi(devami)

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temett
6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Dar mukellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz
6ndnde bulundurulur.

Kurumlarin tam miukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan igtirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri, riigchan haklari ve
Kurumlar Vergisi Kanununun kazang istisnasi kapsaminda olan yatirim fonlarinin katilma paylarinin
satisindan dogan kazanglarin %50’lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Kurumlarin ayni
sireyle sahip olduklari gayrimenkulleri (tasinmazlari) ile bunlar Gzerindeki kurucu senetleri, intifa
senetleri ve righan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %50’lik kismi kurumlar vergisinden
istisnaydi. Ancak, yapilan degisiklikle 15 Temmuz 2023 itibariyla; Kurumlar Vergisi Kanununda
tasinmaz satis kazanglari igin 6ngortilen %50 oranindaki vergi istisnasi kaldirilmistir. Bununla birlikte bu
istisna 15 Temmuz 2023 tarihinden énce isletmelerin aktifinde yer alan tagsinmazlarin satislarinda %25
olarak uygulanacaktir.

istisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin vergi mevzuati kapsaminda hazirlanan mali tablolarin
pasif kisminda bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. S6z
konusu kazang bu sure icerisinde sermayeye ilave edilebilmektedir. Satis bedelinin satisin yapildidi yil
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumlulaga veya varlidi, varliklarin ve yiktumluliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar ile vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkhlklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yirirlikte olan veya yurirliige girmesi kesin ya da kesine yakin olan
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlulukleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ytkimlilikler ne muhasebe karini
ne de vergilendirilebilir kar1 etkileyen islemlere iliskin gecici farklardan, serefiye veya diger varlik ve
yukumlaltklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestiriimez.

Dénem cari ve ertelenmis verqisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelesgtirilir.
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Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)

31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicu cinsinden ifade
edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(i) Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler (devami)
Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Turkiye’de, transfer fiyatlandirmasi duzenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazang dagitimi” baslikh 13 ncli maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiili kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylari diizenlemektedir.

Vergi mikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla o6rtili olarak dagitiimis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla o6rtali
kazang dagitimi, kurumlar vergisi i¢cin kurum kazancinin tespitinde indirim konusu yapilamamakta olup,
dagitiimis kar payi olarak dikkate alinir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yukumlilugu veya varlidi, varliklarin ve yukumlilUklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklliklarin bilango
yontemine goOre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlillkleri vergilendirilebilir gegici farklarin  timua igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugsan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Sirket'in 2025 yili i¢cin kullanmis oldugu ertelenmis vergi orani %30’dur (31 Aralik
2024: %30).

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhdinin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dlglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlullikleri varliklarin gerceklesecedi veya yukumluluklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6énemli élgiide
yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklarn ve
yukumlaltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumlUlUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonugclari
dikkate alnir.

() Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati kargiligi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Iis Kanunu’'nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayriimasi,
iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢agirnimasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinki iskonto edilmis deg@erini yansitmaktadir.
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31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicu cinsinden ifade
edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(k)  Nakit akiglarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi U¢ aydan kisa olan banka mevduatlarini dikkate almistir.

() Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in hesap dénemi itibariyla sire gelen bir yasal veya yaptirima tabi yukimluligu olmasi,
bu ydkimlaligun yerine getiriimesi igin bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda glvenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkin yiktdmlillkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yikimlulikler ve
varliklar olarak degerlendiriimektedir.

(m) Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOB”) iglemleri

VIOB piyasasinda igslem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak siniflandiriimaktadir.
Doénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler icerisinde siniflandiriimistir.
Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari Uzerinden degerlendiriimesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde gdsterilmistir.

(n) Varhklarda deger diisukliigti

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi acisindan incelenir. Bir varlidin kayith degeri, tahmini yerine koyma
degerinden blylk ise deger dusukligu karsihdi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile
kullanim degerinden yuksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin sirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim émri sonundaki satis degerinin toplaminin
bugunku degeridir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yukamlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak goézden gecirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, guncellemenin yapildigi dénemde ve bu guncellemelerden
etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildidi baslica not asagidaki gibidir:

Not 11 — Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar
Not 20 — Vergi varlik ve yukamlalUkleri
3. Boéliimlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen bolimleri oimadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapiimamistir.
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31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicu cinsinden ifade

edilmistir.)
4. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Banka
Vadesiz mevduatlar 25.005.084 7.194.269
Vadeli mevduatlar (*) 4.537 154
Yatirim fonlari 15.196.032 31.206.506
Beklenen zarar karsiligi (5.428) (16.375)
Toplam 40.200.225 38.384.554
™) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faizi %36°dir (31 Aralik 2024: 3 aydan

kisa ve agirlikl ortalama faiz orani %43’ddr).

Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri (izerinde bloke

bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklari distlerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Nakit ve nakit benzerleri 40.200.225 38.384.553

Faiz tahakkuklar (200.569) (8.300.504)

Toplam 39.999.656 30.084.049
5. Finansal yatirnmlar

Kisa vadeli finansal yatinnmlar:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar

Ozel sektér bonolari 140.156.549 24.994.684
Devlet tahvili 26.095.898 25.636.622
Toplam 166.252.447 50.631.306

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilanlar

Borsa istanbul A.S. (*) 8.844.396 2.510.181

Alternatif Finansal Kiralama A.S. 94 94

Toplam 8.844.490 2.510.275
*) Sirket'in 8.000.000 adet pay! bulunmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 15 Ocak 2018 tarihinde agiklanan fiyat ile

Borsa Istanbul A.S. hisseleri finansal tablolara gergede uygun degeri ile yansitiimistir.

22



Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)

31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
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edilmistir.)

6. Borg¢lanmalar

Kisa vadeli bor¢glanmalar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Borsa Para Piyasasi’'na borglar () 234.647.675 69.202.906

Alinan krediler 200.000.000 -

Kiralama islemlerinden borglar ) - 2.276.706

Toplam 434.647.675 71.479.612
™) TFRS-16 gergevesinde muhasebelestirilen kira yukamlalUklerini icermektedir.

**) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’na borglar 3 aydan kisa olup, agirlikh ortalama faizi %38,60'tir (31 Aralik 2024:3 aydan

kisa olup, agirlikh ortalama faizi %48,64'tur).

Uzun vadeli bor¢glanmalar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kiralama islemlerinden borglar

25.504.057

Toplam

25.504.057

) TFRs 16 cergevesinde muhasebelestirilen kira ylkimlGluklerini igermektedir.

7. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Musteriler adina vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri

Takas merkezlerinden alacaklar 897.818.680 182.094.889
Kredili migterilerden alacaklar 13.733.143 1.076.239
Musterilerden alacaklar 118.394.157 52.983.085
Diger ticari alacaklar - 9
Beklenen zarar karsiligi (1.981.910) (1.291.051)
Toplam 1.027.964.070 234.863.171

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kisa vadeli ticari borglar:
Musteri adina vadeli igslemler ve opsiyon

borsasi (VIOP) sézlesmelerinden borglar 897.818.680 182.094.889
Saticilar 25.863.573 5.889.042
Mdusterilere borglar - -
Toplam 923.682.253 187.983.931
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7. Ticari alacak ve borglar (devami)
Kisa vadeli ticari alacaklar (devami):

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sonra eren hesap dénemlerinde beklenen zarar karsilgi
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Doénem Basi Bakiyesi 1.291.051 1.820.385
Doénem iginde ayrilan karsilik 995.564 30.211
Konusu kalmayan karsilik - -
Parasal kayip/kazang (304.705) (559.545)
Doénem Sonu Bakiyesi 1.981.910 1.291.051

8. Diger alacak ve borglar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar (*) 326.690.126 41.689.365
Diger alacaklar - 3.648
Beklenen zarar karsilidi (44.103) (821.963)
Toplam 326.646.023 40.871.050

(*) Verilen depozito ve teminatlarin 46.717.674 TL’si (31 Aralik 2024: 3.896.691 TL) BIST VIOB Garanti Fonu Nakit Teminati, 386.988 TL’si (31 Aralik
2024: 311.622 TL) Tefas Takas islem Teminati, 81.967 TL'si Tiirev Piyasasi Teminati (31 Aralik 2024: 70.972 TL) 188.903.993 TL'’si Pay Piyasasi
islem Teminati (31 Aralik 2024: 8.365.477 TL) 6.698.250 TL'si Para Piyasas| Nakit Teminati (31 Aralik 2024: 25.863.011 TL) ve 83.901.254 TL'si
(31 Aralik 2024: 3.181.592 TL) dider verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli diger borglar
Odenecek vergi, harg ve borglar 16.575.079 6.761.916
Odenecek Giderler 22.009 334
Toplam 16.597.088 6.762.250
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edilmistir.)
9. Maddi duran varliklar
Diger
Maddi Kullanim
Makine ve Tasit Duran Hakki

Techizat Araclari Demirbaglar Varliklar Varhgi Toplam
31 Aralik 2025
Net defter degeri, 1 Ocak 2025 4.901.726 18.613.421 5.538 90.921 4.617.888  28.229.494
llaveler 2.217.881 38.297 - - 33.713.898 35.970.076
Cikiglar, (net) (-) - (18.499.772) - - - (18.499.772)
Amortisman gideri (-) (2.887.448) (125.655) (5.538) (31.213) (6.977.861) (10.027.715)
Net defter degeri 4.232.159 26.291 - 59.708 31.353.925  35.672.083
Maliyet 19.429.665 277.599 1.620.207 12.871.956 64.690.038 98.889.465
Birikmis amortisman (-) (15.197.506) (251.308) (1.620.207) '12.812.248) (33.336.113) (63.217.382)
Net defter degeri 4.232.159 26.291 - 59.708 31.353.925 35.672.083
31 Aralik 2024
Net defter de@eri, 1 Ocak 2024 8.652.646 14.523.931 9.402 122.045 742144  24.050.168
llaveler 1.029.862 10.249.333 - - 16.698.199  27.977.394
Cikislar, (net) (-) (3.903.001) - 5.251 - - (3.897.750)
Amortisman gideri (-) (877.781) (6.159.843) (9.115) (31.124) (12.822.455) (19.900.318)
Net defter degeri 4.901.726 18.613.421 5.538 90.921 4.617.888  28.229.494
Maliyet 17.211.779 24.861.726 1.620.208 12.871.956 32.325.221  88.890.890
Birikmis amortisman (-) (12.310.053) (6.248.305) (1.614.670) 12.781.035) (27.707.333) (60.661.396)
Net defter degeri 4.901.726 18.613.421 5.538 90.921 4.617.888  28.229.494

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.

10. Maddi olmayan duran varliklar

Yazilhimlar Toplam
31 Aralik 2025
Net defter degeri, 1 Ocak 2025 5.765.636 5.765.636
ilaveler 5.203.039 5.203.039
Cikiglar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (3.882.901) (3.882.901)
Net defter degeri 7.085.774 7.085.774
Maliyet 63.691.134 63.691.134

Birikmis amortisman (-)

(56.605.360)

(56.605.360)

Net defter degeri

7.085.774

7.085.774
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10. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

Yazilhimlar Toplam
31 Aralik 2024
Net defter degeri, 1 Ocak 2024 6.334.464 6.334.464
llaveler 4.311.864 4.311.864
Cikiglar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (4.880.693) (4.880.693)
Net defter degeri 5.765.636 5.765.636
Maliyet 58.488.095 58.488.095
Birikmis amortisman (-) (52.722.459) (52.722.459)
Net defter degeri 5.765.636 5.765.636

11.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

(@) 31 Aralk 2025 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan herhangi bir dava bulunmamaktadir (31
Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Dava karsiliklari 32.000 41.886
Toplam 32.000 41.886

(b) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in bankalardan alarak gesitli kurumlara
genellikle hisse senedi, tahvil ve vadeli islem yapma, borsa para piyasasi, agiga satis ve odiing
islemlerine yonelik vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Verilen teminat mektuplar 383.224.006 231.177.810
Toplam 383.224.006 231.177.810

(c) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket'in nazim hesaplarinda musterilere ait 633.771.688 TL nominal
degerde hisse senedi (31 Aralik 2024: 221.977.071 TL), 984.849.492 adet yatirim fonlari katilma
belgeleri (31 Aralik 2024: 269.347.266 adet ) bulunmaktadir.

d) Calisanlara saglanan faydalar:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli galisanlara saglanan faydalar:
Kullanilmamis izin karsiligi 373.388 1.048.997
Toplam 373.388 1.048.997
Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar:
Kidem tazminati karsihgi 826.116 804.093
Toplam 826.116 804.093
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11.  Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler (devami)
d) Calisanlara saglanan faydalar(devami) :

Kidem tazminati karsihidi, Sirket'in, calisanlarin emekliliklerinden dolayi olusacak ve Tiirk Iis Kanunu'na
gbre hesaplanmis gelecekteki muhtemel yukimlalUklerinin buglinkl degerini gostermektedir. Kidem
tazminati karsiligi, calisanlar hak ettikge tahakkuk esasina gére hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsihidi hesaplamasi hiikkiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati
tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gegerli kidem tazminati
tavani sirasiyla 64.948 TL ve 46.655 TL’dir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsihgi
yukimlaliginan tespit edilmesinde aktieryal degerleme metotlarinin gelistiriimesini gerektirmektedir.
Sirket, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait tim aktleryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar
altinda, kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler,
tanimlanmig fayda planlarindaki yeniden 6lgim kazanglar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yikimlGliginin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2025 ve 31
Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kullanilan baslica akttieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

iskonto orani (%) 3,58 3,49
Emeklilik olasilidinin tahmini igin devir hizi orani (%) 49,77 58,36

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminati kargiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
1 Ocak itibariyla karsilik 804.093 377.810
Hizmet maliyeti 708.636 578.009
Faiz maliyeti 254.356 270.612
Aktueryal kayip/kazang (538.548) 79.296
Odenen kidem tazminati tutari (-) (172.261) (253.359)
Parasal kayip/kazang (230.160) (248.275)
31 Aralik itibariyla kidem tazminati kargiligi 826.116 804.093

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillara ait izin karsihdinin hareketi agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
1 Ocak itibariyla karsilk 1.048.997 736.589
Donem iginde ddenen (-) (428.032) -
Ayrilan karsihk - 85.998
Parasal kayip/kazang (247.577) 226.411
31 Aralik itibariyla izin karsihigi 373.388 1.048.997
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12,

Diger varlik ve yiikiimliliikler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar:

Pesin 6denen vergiler 1.339.695 103.206
Toplam 1.339.695 103.206
Pesin 6denmis giderler:

Gelecek aylara ait giderler 4.998.260 10.802.057
Toplam 4.998.260 10.802.057

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Diger donen varliklar:

Gelir tahakkuklari 2.278.530 1.510.603
Diger 132.309 32.553
Toplam 2.410.839 1.543.156

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kisa vadeli diger yukiumlilikler

Gider tahakkuklari 4.009.658 548.439
Diger 97.061 133.653
Toplam 4.106.719 682.092

13. Ozkaynaklar

Sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 167.000.000 TL (31 Aralik 2024: 77.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 167.000.000 (31 Aralik 2024: 77.000.000) adet hisseye bolinmustuir.

Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %

Alternatifbank A.S. 167.000.000 100 77.000.000 100
167.000.000 100 77.000.000 100

Sermaye duzeltme farklari 408.430.982 395.316.435

Odenmis sermaye 575.430.982 472.316.435
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13. Ozkaynaklar (devami)
Sermaye (devami)

Sirket'in 21 Mart 2025 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni’ne istinaden hazirladigi
TMS 29 uyarinca dizeltiimis 6zsermaye hesaplari ile ilgili agiklama asagidaki gibidir:

. . Gegmis Yil Karlar
UFE Endeksli TUFE Endeksli Zararlarinda Takip

OZSERMAYE Yasal Kayitlar Yasal Kayitlar Edilecek Farklar
Sermaye Dizeltmesi Farklari 497.055.667 408.430.982 (88.624.685)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 61.194.216 46.492.455 (14.701.761)

Sirket'in 21 Mart 2025 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni’ne istinaden hazirladigi
TMS 29 uyarinca dizeltiimis gegmis yillar karlari hesaplari ile ilgili agiklama asagidaki gibidir:

Enflasyon Muhasebesi Enflasyon Muhasebesi
Geg¢mis Yil Karlan Oncesi Tutar Sonrasi Tutar
31.12.2025 23.807.916 (356.276.369)
01.01.2025 23.687.117 (328.691.464)

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
dlzeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon duzeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim
Kazanglari 376.984 (55.508)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Tanimlanmis Finansal Degerleme Farklari (354.942) (13.259.617)

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmig
sermayenin %50’sini ge¢cmedigdi strece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Birinci tertip yasal yedekler 29.029.689 29.029.689
Ikinci tertip yasal yedekler 17.462.766 17.462.766
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 46.492.455 46.492.455
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14. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Satiglar 68.614.146 95.393.737
Yatirim fonlari satiglari 59.154.766 56.638.711
Ozel sektor tahvil satislar - 38.754.978
Hisse senedi satislari 9.459.380 48
Devlet tahvili satiglar - -
Hizmetler 81.641.845 54.112.208
Diger komisyon ve gelirler 43.288.574 31.017.956
Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 17.539.849 15.470.676
ViOB iglemleri aracilik komisyonu 6.336.405 5.282.725
Halka arz aracilik komisyonlari 13.171.788 1.740.898
Sermaye artirimi/ temetti dagitimi aracilik gelirleri 1.305.229 599.953
Diger gelirler 60.519.951 69.037.131
Musterilerden alinan faiz gelirleri 51.642.533 53.298.524
Temerrut faizleri 8.877.418 15.738.607
Hasilat 210.775.942 218.543.076
Satiglarin maliyeti (-) (62.453.765) (77.734.044)
Yatirim fonlarinin maliyetleri (-) (52.192.306) (38.979.059)
Ozel sektor tahvil satiglarinin maliyeti (-) - (37.163.189)
Finansman bonolari maliyetleri - (1.591.787)
Hisse senedi satiglarinin maliyetleri (-) (9.459.380) (9)
Devlet tahvili satiglarinin maliyeti (-) (802.079) -
Briit kar 148.322.177 140.809.032

15. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Genel yénetim giderleri

Personel giderleri (80.504.018) (66.277.517)
Amortisman gideri ve itfa paylar (9.292.731) (18.079.221)
Haberlesme ve enformasyon giderleri (14.080.526) (13.773.237)
Danismanlik ve denetim giderleri() (14.633.504) (12.349.589)
Vergi ve harg giderleri (4.825.620) (5.120.745)
Bilgi islem ve bakim onarim (3.787.376) (2.974.362)
Arac giderleri (1.964.485) (1.054.491)
Dava ve takip giderleri (380.397) (683.840)
Diger genel yonetim giderleri (5.225.158) (817.748)
Toplam (134.693.815) (121.130.750)

() Danigmanlik ve denetim giderlerinin  7.146.158TL’lik kismi hizmet giderleri igin, 3.505.018TL’lik kismi mali miigavirlik giderleri igin, geri kalan
3.982.328TLlik kismi ise diger danismanlik giderlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2024: 4.353.166 TL’lik kismi hizmet giderleri igin, 3.936.394 TL'lik
kismi mali misavirlik giderleri igin, geri kalan 4.060.029 TL'lik kismi diger danismanlik giderlerinden olusmaktadir).
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15. Niteliklerine gore giderler (devami)

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Personel giderleri

Maas ve Ucretler (61.178.216) (49.745.645)
SSK ve igsizlik sigortasi igsveren payi (10.275.407) (8.061.867)
Yemek giderleri (4.376.714) (3.830.284)
Ozel saglik sigorta gideri (1.822.340) (1.826.078)
Kidem tazminati ve izin karsihgindaki degisim - (738.691)
Diger giderler (2.851.341) (2.074.952)
Toplam (80.504.018) (66.277.517)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Pazarlama, satis dagitim giderleri

Hisse senedi islem paylari (7.356.098) (2.639.997)
VIOB borsa pay!i (2.447.534) (1.340.315)
Takas ve saklama giderleri (1.835.749) (982.020)
Uyelik aidat gider ve katki paylari (1.703.126) (682.920)
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri (1.549.386) (1.194.839)
Toplam (14.891.893) (6.840.091)
16. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Turev iglemleri geliri 1.602.237 26.616.665
Diger 6.180.235 164.045
Toplam 7.782.472 26.780.710
Esas faaliyetlerden diger giderler

Turev iglemleri gideri (1.118.122) (18.665.234)
Diger (1.524.758) (1.417.834)
Toplam (2.642.880) (20.083.068)
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17. Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Diger faiz geliri 20.109.004 23.415.166
Menkul kiymet deger artigi 12.171.990 16.219.550
Yabanci para deger artislari 1.446.251 12.616.891
DIBS faiz gelirleri 15.239.888 9.562.497
Banka mevduatlari faiz geliri 280.693 1.357.429
Temettl gelirleri 525.033 418.159
Para Piyasas| Faiz Gelirleri 449.336 -
Ters repo iglemlerinden alinan faizler - 1.770
Toplam 50.222.195 63.591.462

18. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Faiz giderleri (28.475.796) (82.358.866)
Teminat mektubu komisyon giderleri (2.635.025) (3.336.219)
Menkul kiymet deger disus karsilig - (1.126.937)
Beklenen kredi zararlari (2.253.937) (971.450)
Ertelenmis kiralama faiz gideri (156.549) (904.955)
Repo faiz gideri (1.335.359) (50.603)
Toplam (34.856.666) (88.749.030)

19. Net parasal pozisyon kayiplarina iligkin agiklamalar

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kayiplari kalemi asagida belirtilen parasal
olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

Finansal durum tablosu kalemleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Pesin 6denmis giderler 338.471 7.431.426
Finansal yatirimlar 8.084.483 1.515.484
Maddi duran varliklar 3.728.502 13.507.160
Maddi olmayan duran varliklar 1.324.009 1.429.237
Ertelenmis vergi varligi (203.809) (3.500.566)
Ertelenmis vergi YUukumluligu - (1.778.505)
Odenmis sermaye (408.430.982) (371.529.344)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis 311.644 209.940
diger kapsamli gelir

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger 4.558.928 (5.716.234)

kapsamli gelirler
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gecmis yillar kar/zararlari

(42.368.870)
380.084.285

(41.094.997)
359.696.083
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19. Net parasal pozisyon kayiplarina iligkin agiklamalar (devami)

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Hasilat (23.052.378) (28.079.498)
Satislarin maliyeti 9.630.588 12.038.879
Genel ydnetim giderleri 14.080.184 20.659.899
Pazarlama giderleri 1.471.261 843.033
Esas faaliyetlerden diger gelirler (696.719) (3.986.486)
Esas faaliyetlerden diger giderler 334.658 3.342.079
Finansman gelirleri (9.186.950) (11.184.837)
Finansman giderleri 9.164.590 11.988.182
Donem vergi gideri 2.472.535 6.228.972
Diger Kapsamli Gelir Tablosu Kalemleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis (37.215) 7.148
diger kapsamli gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli (3.149.229) 7.528.640
gelirler
Net parasal pozisyon kayiplari (51.542.014) (20.444.305)
20. Vergi varlik ve yukiimliilukleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kurumlar vergi karsihgi 3.872.931 -
Pesin 6denmis vergiler (-) (1.441.740) (103.206)
Cari donem vergi yukiumliligui/(varhgi), net 2.431.191 (103.206)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Cari yil vergi gideri (3.872.931) -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (1.314.826) (1.518.865)
Toplam (5.187.757) (1.518.865)

Cari yil toplam vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Vergi 6ncesi kar/(zarar)

%30 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi
indirimler

Diger

(32.300.424)
9.690.127
9.717.117

(11.314.901)

(13.280.100)

(26.066.040)
7.819.813
38.778.880
(16.141.991)
(31.975.567)

Cari yil vergi (gideri)/geliri

(5.187.757)

(1.518.865)
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20. Vergi varlik ve yukiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ertelenmis vergi varliklari 11.695.074 5.579.422
Ertelenmis vergi yikumlultkleri (-) 9.769.360 2.329.436
Ertelenmis vergi varhgi/(yukiamliliigii), net 1.925.714 3.249.986

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiakamlGliklerini, TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. 31
Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumliltklerinin yrurlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis Ertelenmis
Birikmis vergi Birikmis vergi
gegici varhklar/ gegici varhklary/
farklar yiikiimlulikleri farklar  yiikiimlilikleri
Finansal varliklar degerleme farki - - 9.752.660 2.925.798
Beklenen kredi zararlari 2.253.937 676.182 971.450 291.435
Maddi ve maddi olmayan varliklar
amortisman farklari 35.498.138 10.649.441
Kidem ve izin tazminati karsiliklar 1.199.504 359.851 1.853.090 555.927
indirilebilir mali zarar - - 3.521.360 1.056.408
Dava karsiligi 32.000 9.600 41.886 12.566
Diger karsiliklar - - 2.457.627 737.288
Ertelenmis vergi varliklar 38.983.579 11.695.074  18.598.073 5.579.422
Maddi ve maddi olmayan varliklar
amortisman farklari - - 5.359.234 1.607.770
Finansal varliklar deger artis fonu 7.060.477 2.118.143 2.405.552 721.666
Diger 25.504.057 7.651.217 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 32.564.534 9.769.360 7.764.786 2.329.436
Ertelenmis
varhgi/(yikimlilugii), net 6.419.045 1.925.714  10.833.288 3.249.986

Turk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil tasinabilirler. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik
2024 tarihleri itibariyla Sirket’in kullanilmayan mali zararlari ve son kullanim tarihlerinin detayi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Son kullanim tarihi
2029 2.704.959 -
Toplam 2.704.659 -

31 Aralk 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla ertelenmis vergi
yukumlaltklerinin hareket tablosunun detaylari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Doénem basi - 1 Ocak 3.249.986 (1.019.034)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi gideri (-) (1.314.826) (1.518.865)
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (9.446) 5.787.885
Dénem sonu — 31 Aralik 1.925.714 3.249.986
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21. Pay basina kazang

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolays,
ekli finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

22. lligkili taraf agiklamalar

a) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
iliskili taraflardaki mevduatlar:
Alternatifbank A.S. 24.959.853 6.678.625
24.959.853 6.678.625
iliskili taraflardan alacaklar:
Diger - 9
- 9
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
iliskili taraflara kiralama islemlerinden borglar:
Alternatif Finansal Kiralama A.S. - 2.276.706
- 2.276.706

b) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 yillarina ait iligkili taraflardan gelirler agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
lligkili taraflardan faiz gelirleri:
Alternatifbank A.$. 281.542 342.156
281.542 342.156
iligkili taraflardan hizmet gelirleri:
Alternatifbank A.$. 15.575.479 9.918.991
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 273.582
15.849.061 9.918.991
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22. iligkili taraf agiklamalari (devami)

c) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 yillarina ait iligkili taraflara 6denen hizmet giderleri asagdidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

iligkili taraflardan hizmet giderleri: 5.150.286 5.920.496
Alternatifbank A.S. 3.981.875 4.066.939
Alternatif Finansal Kiralama A.S. 1.168.411 1.853.557
iligkili taraflardan faiz giderleri: 20.804 385.255
Alternatifbank A.$. 20.804 385.255

d) Yoénetim kuruluna ve Ust dlizey yoneticilere verilen lcretler:

Ust diizey yoneticilere cari désnemde saglanan (icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 9.459.280
TL’dir (31 Aralik 2024: 8.211.195 TL).

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk ydnetim
programi, mali piyasalarin éngorulemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

i. Kredi riski agiklamalari

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yénetimince
gecmis tecrubeler ve cari ekonomik durum goéz 6niine alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda
sUpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosteriimektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. Bankalardaki Finansal
lligkili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Mevduat (Dipnot 4) Yatinmlar
(Dipnot 22) (Dipnot 7) (Dipnot 8) 0 (Dipnot 5)

31 Aralik 2025

Raporlama tarihi itibaryla

maruz kalinan azami riski 7 1.027.964.070 326.646.023 25.200.225  166.252.447

Vadesi gegmemis ya da deger

disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 7 1.027.964.070 326.646.023 25.200.225 166.252.447

Deger dusukluglne ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter

degeri) - - - - -
- Deger disUkligu - - - - -
- Net degerin teminat ile

glvence altina alinmis kismi - - - - -
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk yénetimi- (devami)

i. Kredi riski agiklamalari (devami)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Taraf  Diger Taraf
(Dipnot 22) (Dipnot 7)

Bankalardaki Finansal

Diger Taraf Mevduat Yatinnmlar
(Dipnot 8)  (Dipnot 4) () (Dipnot 5)

31 Aralik 2024

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

riski 10 234.863.162

Vadesi gegmemis ya da deger disukligine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 10 234.863.162

Deger dustklugline ugrayan varliklarin net defter

degerleri -
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) -
- Deger disukligu -
- Net degerin teminat ile givence altina alinmig

kismi -

40.871.050 15.478.399 50.631.306

40.871.050 15.478.399 50.631.306

©) Bankalar mevduat: tutarinin icinde iligkili taraf olan Alternatifbank A.$.'de 24.959.853 TL mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 17.983.651 TL).

) Yatirim fonlari ve hisse senetleri dahil edilmemistir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamistir.
ii. Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlulUklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dusdrtulmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagditarak
mevcut ve muhtemel yakamlGlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak

suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.
31 Aralik 2025

Sozlesme

1-3 ay 3ay- 1-5yil uyarinca nakit

Defter degeri 1 aya kadar arasi 1yl arasi arasi Vadesiz cikiglar toplami

Kisa vadeli borglanmalar 434.647.675 434.647.675 - - - - 434.647.675

Uzun vadeli borglanmalar 25.504.057 - - - 25.504.057 - 25.504.057

Ticari borglar 923.682.253 - 25.863.573 - - 897.818.680 923.682.253

Diger borglar 16.597.088 - 16.597.088 - - - 16.597.088
Diger kisa vadeli

yukimlulikler 4.106.719 - 4.106.719 - 4.106.719

Toplam yiikiimliiliikkler  1.404.537.792 434.647.675 46.567.380

25.504.057 897.818.680 1.404.537.792

31 Aralik 2024

Sozlesme

1-3ay 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit

Defter degeri 1 aya kadar arasi arasi arasi Vadesiz cgikiglar toplami

Kisa vadeli borglanmalar 71.479.612 71.479.612 - - - - 71.479.612

Uzun vadeli borglanmalar - - - - - - -

Ticari borglar 187.983.931 - 5.889.042 - - 182.094.889 187.983.931

Diger borglar 6.762.250 - 6.762.250 - - - 6.762.250
Diger kisa vadeli

yukimlulikler 682.092 - 682.092 - - - 682.092

Toplam yiikiimliiliikler 266.907.884  71.479.612 13.333.384 - - 182.094.889 266.907.884

37



Alternatif Menkul Degerler A.$. (eski adiyla “Alternatif Yatirrm Menkul Degerler A.S.”)

31 Aralik 2025 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicu cinsinden ifade
edilmistir.)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii. Piyasa riski agiklamalari
Doviz Pozisyonu Riski

Dovize dayal varliklar Sirket'in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. Doévize dayali
varliklarin detayl asagida sunulmustur.

TL Karsihig
(Fonksiyonel ABD

31 Aralik 2025 Para Birimi) Dolan Avro
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplari dahil) 64 1 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 64 1 -
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 64 1 -
10. Ticari borglar - - -
11. Finansal yikimlalGkler - - -
12a. Parasal olan diger yiktumlultkler - - -
12b. Parasal olmayan diger yuktumlultkler - - -
13.Diger borglar - - -
14. Kisa vadeli yiikuimlikler (10+11+12+13) - - -
15. Ticari borglar - - -
16. Finansal yukamlalikler - - -
17 a. Parasal olan diger yakumlulukler - - -
17 b. Parasal olmayan diger yuktumlulikler - - -
18. Uzun vadeli yuktumlGlikler (15+16+17) - - -
19. Toplam yiikiimlulikler (14+18) - - -
20.Finansal durum tablosu disi doéviz cinsinden tlrev - - -
araglarin net varlik / (yukiamlilik) pozisyonu (19a-19b)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu digi doviz - - -
cinsinden tlrev urlnlerin tutar

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu digi déviz - - -
cinsinden tlrev urlnlerin tutar

21. Net yabanci para varlik / (yukumliliik) pozisyonu (9- 64 1 -

19+20)

22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam - - -
gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24. Doviz yukumluluklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
diizeyi (devami)

iii. Piyasa riski aciklamalari (devami)

Do6viz Pozisyonu Riski (devami)

TL Karsiligi

(Fonksiyonel ABD
31 Aralik 2024 Para Birimi) Dolari Avro
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplari dahil) 15.965.981 451.516 1.692
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Doénen varliklar (1+2+3) 15.965.981 451.516 1.692
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 15.965.981 451.516 1.692

10. Ticari borglar - - -
11. Finansal yikimlalGkler - - -
12a. Parasal olan diger yiktumlulikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yuktumlultkler - - -
13.Diger borglar - - -
14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13) - - -
15. Ticari borglar - - -
16. Finansal yukamlalikler - - -
17 a. Parasal olan diger yakumlulukler - - -
17 b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - -
18. Uzun vadeli yakimlultukler (15+16+17) - - -
19. Toplam yiikiimlulikler (14+18) - - -
20.Finansal durum tablosu disi doéviz cinsinden tlrev

araglarin net varlik / (yukidmlalik) pozisyonu (19a-19b) - - -
20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu disi déviz

cinsinden turev Urlnlerin tutar - - -
20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu disi d6viz

cinsinden tlrev urlnlerin tutar - - -
21. Net yabanci para varlik / (yukumliliik) pozisyonu (9-

19+20) 15.965.981 451.516 1.692
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam

gercege uygun dedgeri - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24. Doviz yukumluluklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalari (devami)

Doviz Pozisyonu Riski (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket'in 1 ABD Dolari tutarinda vadesiz mevduati bulunmaktadir. Sirket’in
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 680.000 ABD Dolari yabanci para yukamliliga bulunmaktadir. 31 Aralik
2024 tarihi itibariyla Sirketin 451.516 ABD Dolari ve 1.692 Avro tutarinda vadesiz mevduati
bulunmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yabanci para yukimliligd bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Turk Lirasi ABD Turk Lirasi ABD
Karsihgi Dolari Avro Karsihgi Dolari Avro
Nakit ve nakit benzerleri 64 1 - 15.965.981 451.516 1.692
Ticari alacaklar - - - - - -
Toplam varliklar 64 1 - 15.965.981 451.516 1.692
Ticari borglar - - - - - -
Finansal Yukimlulukler 29.146.364 680.000 - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 29.146.364 680.000 - - - -
Net Yabanci Para 29.146.300 679.999 - 15.965.981 451.516 1.692

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari kurundaki %10 oraninda artisa ve azalisa olan duyarliligini
gOstermektedir. S6z konusu oran, yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z
konusu kalemlerin dénem sonundaki %10 oranindaki kur degisiminin etkilerini gOsterir.

31 Aralik 2025

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci pa(;‘:[ller: Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi ger deger kazanmasi deger kaybetmesi
kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun %10 degigsmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukimlalaga 6 (6) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolari Net Etki(1+2) 6 (6) - -
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci pa(;':?;r: Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi ger deger kazanmasi deger kaybetmesi
kaybetmesi

Avro Kurunun %10 degigmesi halinde

4- Avro net varlik/yGkumlaluagu - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim - - - -
6- Avro Net Etki(4+5) - - - R
Net yabanci para varlik yukiimliiliik

pozisyonu 6 (6) - .
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii.  Piyasa riski agiklamalari (devami)

Do6viz Pozisyonu Riski (devami)

31 Aralik 2024

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci pac;':g:: Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun %10 Degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/yukimlalagu 1.590.387 (1.590.387) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolari Net Etki(1+2) 1.590.387 (1.590.387) - -

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci pa(;':[l:: Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi ger deger kazanmasi deger kaybetmesi

kaybetmesi

Avro Kurunun %10 Degismesi halinde

4- Avro net varlik/yGkimluluga 6.211 (6.211) - -
5- Avro riskinden korunan kisim - - - -
6- Avro Net Etki(4+5) 6.211 (6.211) - -
Net yabanci para varlik yukimliiliik

pozisyonu 1.596.598 (1.596.598) - -

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari Gzerinde
meydana getirebilecedi deder digusu olarak tanimlanir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli araglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal varliklar Yatirim fonu 15.196.032 31.206.505
Devlet tahvili 26.095.898 25.636.622
Ozel sektdr bonolar 140.156.549 24.994.683
Vadeli mevduatlar 4.537 154
Finansal borglar Borsa para piyasasina borglar 234.647.675 69.202.906
Kiramala iglemlerinden borglar 25.504.057 2.276.706
Banka Kredileri 200.000.000 -

Faiz orani duyarlihgi

Sirket'in bilango tarihi itibariyla dedisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatinm riskini en disik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma dederi saglayabilmek icin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatinnm araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri surekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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24. Finansal araglar
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergegde uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhdin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir yukimlulugin karsilanabilecegdi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.
Gergege uygun dederleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gergcege uygun
degerlerinin tahmini igin asagdidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigstir:

Finansal varliklari:
Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Gizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda

olabilecegi dislnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngérilmektedir.

Satilmaya hazir finansal yatirnmlarin gergede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alinir.

Finansal yukumlulikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle kisa vadeli borglanmalarin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigl varsayilmaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yukumliliklerinin gergede uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Gergege Kayith Gergege Kayith

uygun degeri degeri _uygun degeri Degeri

Nakit ve nakit benzerleri 40.205.653 40.205.653 38.400.928 38.400.928
Finansal yatirimlar 175.096.937  175.096.937 53.141.581 53.141.581
Borglanmalar ) 460.151.732  434.647.675 71.479.612 69.202.906

(*) Borglanmalar satirina TFRS 16 uyarinca muhasebelestirilen kira yikimldlikleri dahil edilmemistir.
Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini disinmektedir.

Finansal varliklarin ve yukamluliklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlGlUkler, birbirinin ayni varlik ve yukamlalikler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, ilgili varlik ya da yukdmlaligan birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, varlik ya da yikimlGligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24. Finansal araglar (Devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yéntemleri:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar

Gergege uygun deger farki k/z yansitilan  140.156.549 - - 140.156.549
Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilanlar 26.095.898 8.844.490 - 34.940.388
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar

Gergege uygun deger farki k/z yansitilan  24.994.684 - - 24.994.684
Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilanlar 25.636.622 2.510.275 - 28.146.897

25. Finansal tablolari 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine Iiliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
ybnetmektedir. S6z konusu Teblig’'e gbre araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hikimleri gergevesinde, degerleme glinu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklk tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. Sirket, Tebli§g Seri: V No: 34 hukimlerine uygun olarak sirket sermayesini
tanimlamakta ve yénetmektedir.

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢c olmak Uzere,
deger dusukligu karsihdi ve sermaye taahhutleri dusildikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli
ortakliklardan ve sermaye, ydnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda igslem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gbre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme gliniinden 6nceki son (i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesinin son fikrasina gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi

tabanlari, bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin
%60’indan disuk olamaz.
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26. Diger Aciklamalar

Sirket'in Bagimsiz Denetgi’'den aldigi hizmetlere iligkin Gcret bilgileri:

1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim Ucreti 2.300.000 1.500.000
Toplam 2.300.000 1.500.000

27. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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