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ISDMR

Endeks XMANA
17.02.2026 45.66
Son 1 Y1l En Yiksek 48.00
Son 1 Yil En Disuk 33.03
Piyasa Degeri (Mir TL) 132.41
Fiili Dolasim (%) 5.07

CARPANLAR F/IK PD/DD FD/FAVOK FD/SATIS
ISDMR 21.66 0.90 9.77 1.00
XMANA 87.51 1.04 14.67 1.16
XU100 17.80 1.61 10.57 1.04
OZET GELIR
TABLOSU (MN TL) 2025/12 2024/12 FARK 2025/12 2025/09 FARK
Net Satislar 31,804 30,515 4% 31,804 33,499 5%
Satiglarin Maliyeti 28,115 28,058 0% 28,115 30,985 -9%
Briit Satis Kari 3,689 2457 50% 3,689 2,514 47%
Faaliyet Giderleri 1,018 836 22% 1,018 904 13%
Esas Faaliyet Kari 2,604 6822 -62% 2,604 1,732 50%
FAVOK 4,132 2,764 49% 4,132 3,088 34%
Finansal Gelir/Gider 231 -318 a.d. 231 -344 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 0 0 #DIV/O! 0 0 #DIV/O!
Ana Ortaklik Net Kar 1,482 6,113 -76% 1,482 1,590 7%

FARK FARK
ORANLAR 2025/12  2024/12 (PUAN) 2025/12  2025/09 (PUAN)
Briit Kar Marji  11.6% 8.1% 35 11.6% 7.5% 41
EFK Mariji 8.2% 22.4% -14.2 8.2% 5.2% 3.0
FAVOK Marji 13.0% 9.1% 3.9 13.0% 9.2% 3.8
Ana Ortaklik
Net Kar Marit 4.7% 20.0% -15.4 4.7% 4.7% 0.1
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isdemir’in 31.12.2025 tarihli finansallarini pozitif olarak
yorumlamaktayiz.

isdemir, 4C25 dénemine iliskin olarak 1,48 milyar TL’lik net
kar agikladi. Boylece isdemir'in 2025 yili net kari 6,11 milyar
TL olarak gerceklesti. Sirket 2024 yilinda 14,25 milyar TL
(8,52 milyar TL deprem sigorta tazminati dahil) diizeyinde net
kér aciklamisti.

Sirket'in 4C25 donemi operasyonel karliligi hem o&nceki
ceyrege hem de bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla artig
kaydetmistir. Ancak 4C25 ddneminde ylksek vergi gideri
kaydedilmis ve buna bagl olarak net karliligi baskilanmistir.
4C25'te net faaliyet kar marji %8,4’e ve FAVOK mariji %13’e
yukselirken vergi giderine bagli olarak net kar marji %4,7’ye
gerilemistir.

Sirket’in hasilati 2025 yili son ¢eyreginde 31,8 milyar TL ve
yilin tamaminda 120,96 milyar TL olarak gergeklesmistir.
2025 yili hasilatinin 90,81 milyar TL'si yurt i¢i satis
gelirlerinden (2024’e kiyasla %7 buyume) ve 25,62 milyar
TL'si yurt digi satis gelirlerinden (2024’e kiyasla %19
blyime) olusmaktadir.

WorldSteel'in agikladidi verilere gore 2025 yilinda diinya ham
celik Uretimi 2024 yilina kiyasla %2 dugugle 1,85 milyar ton
seviyesine geriledi. Turkiye’de ise ham celik Uretimi %3,3
artisla 38,1 milyon ton seviyesine ylkselmistir. Turkiye'deki
bu Gretimin 5,5 milyon tonluk (toplam Uretimin %14°G) payi
isdemir tarafindan gergeklestiriimistir.

isdemir'in retim ve satis hacmi incelendiginde, yassi mamul
uretiminin 4,4 milyon tona ve dolayisiyla satisinin da 4,4
milyon tona yiikseldigi gorulmektedir. Ote yandan uzun
mamul Uretimi 928 bin tona ve dolayisiyla satisi da 931 bin
tona gerilemistir. Sirket'in  kapasite kullanim oranlari
incelendiginde, hem sivi gelik hem de ham cgelik kapasite
kullanim oraninin 4 puan arttigi ve sirasiyla %97- %95e
yukseldigi gérulmektedir.

Sirket'in maliyetleri (110,16 milyar TL) 2025 yilinda héasilata
paralel bir oranda biyimuls ve bundan dolayi operasyonel
karlilik oranlari yatay seyretmistir. 2025’te net faaliyet kéar
marji %6 seviyesinde sabit kalirken FAVOK marji sinirli
artisla %10,3 seviyesine yukselmistir. Ancak net kar mariji,
2024 yilindaki tek seferlik deprem tazminat gelirinin 2025'te
olmamasindan ve vergi giderindeki yikselisten dolayr %5,1
seviyesine gerilemigtir.

31.12.2025 tarihli bilango kalemleri incelendiginde, nakit ve
nakit benzerlerinin 18,78 milyar TL’den 50,74 milyar TL’ye
yukseldigi gorulmektedir. Bu gelismeye bagh olarak 2024
yilindaki 14,07 milyar TL'lik net bor¢ pozisyonu 2025 yilinda
10,99 milyar TL’lik net nakit pozisyonuna dénismustar.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s0z konusu internet baglantilari lizerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’ e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi,
Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
¢ikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.’nin herhangi
bir taahhiudini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve\veya tizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya
tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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