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Aksa Akrilik’in _31.12.2025 tarihli finansallarini _pozitif

$ olarak yorumlamaktayiz.

Endeks XKMYA .

19.02.2026 10.69 4C25’te Beklenti Ustii Net Kar

Son 1 YiIl En Yiksek 13.01 - . ] ] . .
Son 1 Yil En Diistik 857 Aksa Akrilik, 4C25 déneminde piyasanin 46 milyon TL’lik
Piyasa Degeri (Mir TL) 4153 beklentisine kargin 1,43 milyar TL ana ortaklik net kar
Fiili Dolagim (%) 31'70 acikladi. Boylece Aksa Akrilik’'in 2025 yili ana ortaklik net kari

onceki ylla kiyasla %170 buyume ile 4,02 milyar TL'ye
yukseldi. (2024 yili ana ortakhk net kari: 1,49 milyar TL)

CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FDI/SATIS

4G25'te Operasyonel Karlilikta lyilesme

AKSA 10.34 1.27 10.90 1.93

XKMYA 70.80  1.33 13.24 1.03 Sirket'in 4C25 donemi operasyonel karliligi hem o&nceki

XU100 17.26 1.57 10.32 1.02 ceyreklik débneme hem de bir dnceki yilin ayni dénemine
kiyasla artis kaydetmistir. Operasyonel kar marjlari

. i incelendiginde; brut kar marjinin %22’ye, net faaliyet kar

Y LGP SR VE ST marjinin %12,2'ye ve FAVOK marjinin %27,6'ya yikseldigi

Net Satiglar 9,008 9,310 3% 9,008 8,457 7% gorulmektedlr Ana ortaklik net kar marj| da %15,9 ile gUQlU

Satiglarin Maliyeti 7,029 8075 -13% 7,029 7,658 -8% bir gorinum sergilemistir.

Brit Satig Kari 1,979 1,235 60% 1,979 799 148%

Faaliyet Giderleri 876 573  53% 876 808 8% Aksa Akrilik’in, 2025 yili son geyreginde agikladigi 9,01 milyar

Esas Faaliyet Kar 1645 765  115% 1645 1809  -13% TL'lik hasilat piyasanin 10,51 milyar TL’lik beklentisinin

FAVOK 2483 1333 86% 2483 1018  144% gerisinde kalmigtir. Sirket'in 2025 yilinin tamaminda elde

Finansal Gelir/Gider  -910 073 ad. 010  -1919 ad ettigi hésﬂat 32,44 milyar TLAoImugtur. (20%4 yil hésnatl:.

NPP KazanciKaybi 311 185 ad 311 256 ad 37,12 r.nlilyar TL) 202&_’) ¥|I| hfl3|lat|n|n 2.024Ie kiyasla ggvr!

Ana Ortakiik Net Ko 1.435 23 6203% 1435 2455 420 gelmesw_nn esas _nede_n!, Sirket’in (_elyaf faallyet_l_nden gl(_ie ettigi
33,51 milyar TL'lik gelirin 26,64 milyar TL'ye dismesidir. 2025
yilinda kuresel elyaf sektérinin derin bir daralma surecine

ORANLAR  2025/12  2024/12 (Eﬁi',f‘) 2025/12  2025/09 (gﬁiﬁ) girmesi hasilat dzerinde etili olmustur.

Briit Kar Marji ~ 22.0%  13.3% 8.7 22.0% 9.4% 125 2025 Yilinda Etkin Maliyet Kontrolii

EFK Marji 183%  8.2% 10.0 18.3%  22.5% -4.2

FAVOK Marji  27.6%  14.3% 13.2 27.6%  12.0% 15.5 Sirket'in maliyetleri 2025 yilinda héasilata paralel bir sekilde

Ana Ortaklik 15.9% 0.2% 157 159%  290% 1341 gerileyerek 27,52 milyar TL olmustur. Boylece SMM/Ciro

Net Kar Marj orani 2024 yilinda oldugu gibi 2025’te de %85 seviyesinde

kalmistir. Boylece brut kar marji sinirh artis ile 2025 yilinda
%15,2 olarak olgllmustar.

Kargilagtirmah Graflk
piay Aksa Akrilik, 2025 yilinda %50 oraninda pay sahibi oldugu

$16.00 %AT.T 16,000 | Aksa Carbon’daki hisselerinin kalan kismini satin almistir. Bu
isleme istinaden Aksa Akrilik, 1,86 milyar TLlik esas

$14.00 14,000 faaliyetlerden diger gelir ve 2,97 milyar TLlik yatinm
$12.00 12,000 faaliyetlerinden gelir muhasebelestirmistir. Ayrica 2024

yihinda 1,05 milyar TL'lik vergi gideri bulunurken 2025 yilinda
$10.00 10,000 16,1 milyon TL'lik vergi geliri kaydedilmistir. S6z konusu

%17,9 gelirlerin etkisiyle 2025 yilinda ana ortaklik net kar marji
$8.00 8,000 %12,4 seviyesine ylukselmistir.

@&b‘\'ﬁ' @ﬁ yg\w Bilango kalemleri incelendiginde, 2024 yil sonuna kiyasla

& & & d.r @ @' ® & hem kisa hem de uzun vadeli banka kredilerinin arttigi ve
===AKSA  em=XKMYA dolayisiyla 2025 yil sonunda net bor¢ pozisyonunun 4,29
milyar TL’den 20,94 milyar TL’ye yuUkseldigi goériimektedir.
Likidite pozisyonundaki degisimlerle nakit oran 0,32

seviyesinden 0,21 seviyesine gerilemigtir.
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Alternatif Menkul Degerler A.S. Arastirma Birimi

Ahmet Okmen
Arastirma Mudur Yardimcisi
(0212) 31558 53

ahmet.okmen@alternatifmenkul.com.tr

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s6z konusu internet baglantilar Gzerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST’ e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi,
Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
¢ikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.’nin herhangi
bir taahhiudini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve\veya tizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gercek ve\veya
tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her turli dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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