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Alternatif Menkul Arastirma Birimi olarak, 31.12.2025
tarihli finansal raporlarin agiklanmasi sonrasi yapilan
guncel analizler neticesinde, orta vadede hem goésterge
endeks (XU100) hem de dahil oldugu sektorel
endeksten olumlu yénde ayrisabilecegini
disundugumiz hisse senetleri icin 07.04.2026 tarihli
Model PortféyUmizde  asagidaki  degisiklikleri
gerceklestirmeyi kararlastirdik.

GIREN HISSE SENETLERI

¢ BIMAS, EGGUB, ENKAI, FROTO, SAHOL ve TCELL

DEVAM EDEN HISSE SENETLERI

* [SDMR, OYAKC, THYAO, TUPRS ve YKBNK

CIKAN HiSSE SENETLERI

* CCOLA, GUBRF, MGROS, TRALT ve TTKOM

07.04.2026 tarihi itibariyla guncellemis oldugumuz
Model Portféyimuizde yer alan hisse senetleri asagdida
yer almaktadir.

Model Portféyimizde yer alan hisse senetlerinin
performanslarinin esit agirhkli olarak takip edildigini
hatirlatmak isteriz.

GUNCEL MODEL PORTFOY

* BIMAS, EGGUB, ENKAI, FROTO, ISDMR, OYAKC,
SAHOL, TCELL, THYAO, TUPRS ve YKBNK

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D
Blok Kat: 3 34485 Sariyer — istanbul
Telefon: +90 212 315 58 00

hisse

Guncellenen Model Portfoyimuzde vyer alan

senetlerine iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmistir.
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GETIRI (MLY TL) | (MLR TL)

BIMAS i XTCRT 691,00 72450 414,75 %28,80 %707 4,492 41460 %68,24
EGGUB | XKMYA 120,30 135,00 5723 %2963 %0,00 136 12,03 %4547
ENKAI | XINSA 96.00 104,70 54,20 %23,02 %173 1110 576,00 %8.26
FROTO ! XMESY 100,40 130,91 7154 %12,08 %159 1,838 35231 %17.74
ISDMR | XMANA 42,70 48,22 33.03 %21,10 %000 153 123.83 %5.08
OYAKC ! XTAST 23,98 28,56 18,62 %4,08 %0,70 595 116,58 %19,93
SAHOL | XHOLD 91,75 11318 7057 %1065 %246 4104 192,71 %53,44
TCELL | XILTM 108,60 129,60 8163 %16,65 %264 3175 23892 %43,07
THYAQ | XULAS 297,25 352,50 246,66 %10,71 %5,14 16,719 410,21 %5048
TUPRS | XKMYA 256,50 266,33 108,35 %4480 %6,07 7,859 49422 %4861
YKBNK | XBANK 3514 4450 2192 -%2.98 %290 7,632 296,83 %38.59

O Hacin, Son S Ay Oaams Gk T Plers
Ayrica yapilan son guncelleme ile birlikte geride biraktigimiz
bir 6nceki Model Portféyimuizde yer alan hisse senetlerine
iliskin 6zet bilgilere raporun sonunda yer verilmistir.

Alternatif Menkul Arastirma biriminin hazirlamis oldugu
Model Portféy, finansal sonuclarin analizleri ve beklentiler
sonucunda hazirlanmaktadir. Model Portféy, her ceyrek,

finansallarin aciklanmasi sonrasinda gerekli gorilen
degisiklikler yapilarak giuncellenmektedir.
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@ VIODEL PORTFOY e BIST 100 ENDEKSI

ilk Model Portféy’in olusturuldugu 23.03.2025 tarihinden bu
yana BIST 100 Endeksi %44,97 pozitif performans
go6stermisken ayni donemde esit agirlikli olarak takip edilen
Model Portfdy, kimdilatif olarak %52,00 getiri saglamistir.
Model Portféyin son gincellendigi tarih olan 01.12.2025
tarihinden bu yana BIST 100 Endeksi %17,95lik getiri
performansi gostermisken ayni donemde egit agirlikli olarak
takip edilen Model Portfdy %20,53'luk getiri performansi
kaydetmigtir. 1
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BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

BiM, 4C25 déneminde piyasanin 4,3 milyar TL’lik beklentisine karsin 6,89 milyar TL ana ortaklik
net kari agikladi. Boylece Sirket’in 2025 yili ana ortaklik net kari 6nceki yila kiyasla %23 azalarak
18,63 milyar TL olarak gerceklesti. (2024 yili ana ortaklik net kari: 24,33 milyar TL) Net kardaki
gerileme operasyonel karliliktan bagimsiz olarak net parasal pozisyon kazancinin 28,3 milyar
TL’den 18,2 milyar TL'ye gerilemesinden etkilenmistir. Sirket’in 4C25 donemi operasyonel karlihgi
bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla artis kaydetmistir. Operasyonel kar marjlari incelendiginde;
brit kar marjinin %19,2’ye, net faaliyet kar marjinin %3,8’e ve FAVOK marjinin %6,9'a yikseldigi
goOrulmektedir. Ana ortaklik net kar marji da %3,7 ile 6nceki donemlere kiyasla guglu bir gérinim
sergilemistir. BIM'in 2025 yili son geyreginde acgikladigi 185,96 milyar TL'lik hasilat, piyasanin
182,92 milyar TL’lik beklentisinin hafifce Ustlinde yer almistir. Sirket’'in 2025 yilinin tamaminda elde
ettigi hasilat 721,06 milyar TL olmustur. (2024 yili hasilati: 680,07 milyar TL) Sirket'in toplam
magaza sayisi 2024 yilinda 13.583 iken 2025 yilinda 14.473’e ylikselmistir. Ayrica BiM faaliyetlerini
2024 yilinda toplamda 87.343 calisan ile yurutlrken 2025 yilinda 92.122 ¢alisana ulasmistir. 2025
yili operasyonel gostergeleri 2024 yilina kiyasla incelendiginde, ortalama guinlik konsolide musteri
ziyaret sayisinin %4 geriledigi ancak ziyaret basina harcama tutarinin %47 buyudugu
goriimektedir.

Sirket’'in 31.12.2025 tarihli bilango kalemleri incelendiginde likidite pozisyonunun giglu bir gérinim
sergiledigi gorulmektedir; cari oran 1,03, likit oran 0,51 ve nakit oran 0,13 seviyesinde yer almigtir.

Sirket'in 31.12.2025 tarihli finansallari 4C25 dénemi kar marjlarinin 4C24 dénemine kiyasla
iyilestigini isaret etmektedir. Bu durum 2025 yilini 2024 yilina kiyasladigimizda da gormekteyiz.
Piyasa beklentisini karsilayan 31.12.2025 tarihli finansallarin orta vadede hisse fiyatlamasina
olumlu yansiyabilecegini diisinmekteyiz. 06.04.2026 tarihi itibariyla BiM’in F/K carpani 22,3 ve
PD/DD carpani 2,5 olarak gerceklesmistir. Piyasa ¢arpanlari noktasinda benzerlerine gére BIM, bir
miktar primli olsa da Perakende Ticaret sektorinde en yuksek agirliga sahip olmasini kiymetli
bulmaktayiz. Zira 2026 yili basindaki dinamiklerin s6z konusu sektére olumlu yansimasini

beklemekteyiz.
RAZIﬂSELIR TABLOSU ' 500514c  2024/4C  FARK  2025/4C  2025/3C FARK
Net Satislar 185,963 168,939 10% 185,963 187,507 -1%
Satislarin Maliyeti 150,193 138,181 9% 150,193 149,903 0%
Briit Satis Kari 35,770 30,759 16% 35,770 37,603 -5%
Faaliyet Giderleri 28,774 27,553 4% 28,774 30,791 -7%
Esas Faaliyet Kari 6,811 3,504 94% 6,811 6,440 6%
FAVOK 12,820 9,119 41% 12,820 13,811 -71%
Finansal Gelir/Gider -2,036 -2,019 a.d. -2,036 -2,065 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 1,621 4,585 -65% 1,621 3,755 -57%
Ana Ortaklik Net Kari 6,889 5,057 36% 6,889 5,504 25%
FARK FARK
ORANLAR 2025/4C 2024/4C (PUAN) 2025/4C 2025/3C (PUAN)
Brut Kar Marji 19.2% 18.2% 1.0 19.2% 20.1% -0.8
EFK Mariji 3.7% 2.1% 1.6 3.7% 3.4% 0.2
FAVOK Marij 6.9% 5.4% 1.5 6.9% 7.4% -0.5

Ana Ortaklik Net Kar

. 3.7% 3.0% 0.7 3.7% 2.9% 0.8 2
Mariji
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EGE GUBRE SANAYii A.S.

Ege Gubre, 4C25 doneminde 257,6 milyon TL'lik net kar acgikladi. Boylece Sirket'in 2025 yili net
kari onceki yila kiyasla %116 buyume ile 715,4 milyon TL'ye yukseldi. (2024 yili net kari: 331,8
milyon TL)

Sirket'in 4C25 donemi operasyonel karliligi hem 6nceki geyreklik doneme hem de bir dnceki yilin
ayni donemine kiyasla guclu artig kaydetmigtir. Operasyonel ké&r marjlari incelendiginde; brut kar
marjinin %89,1’e, net faaliyet kar marjinin %66,1’e ve FAVOK marjinin %80,6'ya yiikseldigi
gorlilmektedir. Ana ortaklik net kar marji da %30,8 ile olduk¢a gigli bir gérinim sergilemistir.

Ege Glbre, 2025 yili son g¢eyreginde 837,1 milyon TL'lik net satis geliri kaydetmistir. Bdylece
Sirket'in 2025 yilinin tamaminda elde ettigi hasilat 3,6 milyar TL olmustur. (2024 yih hasilati: 3,3
milyar TL) Sirket, 2025 yili igerisinde kimyevi glbre Uretimi ve satiglarini azaltmis olup agirlikh
olarak liman hizmetleri isletmeciligi yapmaktadir. Ege Gulbre, limanda hammadde ve Urlnlerinin
yukleme ve bosaltiimasinin yani sira 3. sahislara konteyner, dokme kati, ddkme sivi ve genel kargo
yukleme — bosaltma hizmetleri vermektedir. 2024 yilinda 3,3 milyon ton olarak gerceklesen
yukleme — hizmeti, 2025 yilinda 3,47 milyon ton seviyesine yukselmistir. Bununla birlikte 2024
yilinda 489.141 teu olan konteyner elleclemesi 2025 yilinda %34,7 oraninda artarak 658.918 teu
olmustur. Sirket'in bilanco kalemleri 2024 yilsonuna kiyasla incelendiginde, nakit ve nakit
benzerlerinin 1,05 milyar TL'den 1,25 milyar TL’ye yukseldigi gorilmektedir. Likidite pozisyonunun
gucll bir gorinidm sergilemesi finansmana erisimin yliksek maliyetli oldugumuz dénemde daha ¢ok
6nem kazanmaktadir.

31.12.2025 tarihli finansallar Sirket’'in 4C25 déneminde hem 4C24 hem de 3C25 dénemine kiyasla
kar marjlarini cok giclu bir sekilde arttirdigini gostermektedir. Ayrica 06.04.2026 tarihi itibariyla
Sirket’in F/K ¢arpani 16,8 ve PD/DD carpani 1,4 ile makul seviyelerde yer aldigini dislinmekteyiz.

Sirket'in  faaliyetleri dogrultusunda yer almakta oldugu XKMYA Endeksi 2026 yilbasindan
06.04.2026 tarihli kapanisa kadar %25’lik getiri kaydetmistir. EGGUB hisse senedi ise s6z konusu
dénemde %30’luk getiri ile sektdrden olumlu ayrismis ve pozitif bir gérinim ortaya koymustur.

OZET GELIR TABLOSU

2025/4C 2024/4C FARK 2025/4C 2025/3C

(MN TL)
Net Satiglar 837 682 23% 837 985 -15%
Satiglarin Maliyeti 91 411 -78% 91 654 -86%
Brit Satis Kan 746 272 175% 746 331 125%
Faaliyet Giderleri 193 181 7% 193 191 1%
Esas Faaliyet Kari 648 174 273% 648 200 223%
FAVOK 675 199 238% 675 235 187%
Finansal Gelir/Gider 77 -4 a.d. 77 -17 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi -437 64 a.d. -437 127 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 258 75 242% 258 170 52%
FARK
ORANLAR 2025/4C 2024/4C 2025/4C 2025/3C (PUAN)
Brat Kar Marji 89.1% 39.8% 49.3 89.1% 33.6% 55.5
EFK Marji 77.4% 25.5% 52.0 77.4% 20.4% 57.1
FAVOK Marji 80.6% 29.2% 51.4 80.6% 23.9% 56.7
Ana Ortaklik Net Kar 3

: 30.8% 11.1% 19.7 30.8% 17.2% 135
Marij

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D
Blok Kat: 3 34485 Sariyer — istanbul

Telefon: +90 212 315 58 00

Faks: +90 212 231 38 42

https://www.alternatifmenkul.com.tr



https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifmenkul.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/

Alternatif ‘ ()() 07.04.2026

Menkul MODEL PORTFOY

ENKA iINSAAT VE SANAYi A.S.

Enka insaat, 4C25 déneminde piyasa beklentisi dogrultusunda 9,91 milyar TL'lik net kar agiklad.
Boylece Enka ingaat'in 2025 yili net kari énceki yila kiyasla %47 biyiime ile 36,18 milyar TL'ye
yukseldi. (2024 yili net kari: 24,69 milyar TL)

Sirket’'in 4C25 donemi operasyonel karhhgi bir dnceki yilin ayni ddnemine kiyasla gerilerken dnceki
ceyreklik doneme kiyasla iyilesmigtir. Operasyonel kar marjlari incelendiginde; brut kar marjinin
%22,9, net faaliyet kar marjinin %17,6 ve FAVOK marjinin %20,9 seviyesinde gergeklestigi ve bir
miktar degisimler gorilmesine karsin glcli kalmaya devam ettidi anlasiimaktadir. Net k&r marji da
%20,8 gibi makul bir seviyede bulunmaktadir.

Enka insaat, 2025 yili son geyreginde piyasanin 45,82 milyar TL'lik beklentisine kargin 47,54 milyar
TL'lik hasilat elde etmistir. Sirket'in 2025 yilinin tamaminda elde ettigi hasilat ise 156,51 milyar
TL’ye yiikselmistir. (2024 yili hasilati: 100,54 milyar TL) Enka insaat; insaat, gayrimenkul kiralama,
ticaret ve enerji bolimlerinde faaliyet gostermektedir. 2025 yilinda tim bdélimlerin hasilati 2024
yilina kiyasla artis kaydetmistir. insaat gelirleri 102,76 milyar TL’ye, gayrimenkul kiralama gelirleri
15,42 milyar TL'ye, ticaret gelirleri 11,75 milyar TL’'ye ve enerji gelirleri 26,58 milyar TL’ye
yukselmistir.

Enka ingaat’ta taahhiit segmentinin bakiye siparis bilyiikligi, 3C25 sonundaki 8,7 milyar dolar ve
4C24 sonundaki 5,8 milyar dolar seviyelerine kiyasla, 4C25 sonu itibariyla 8,8 milyar dolar
seviyesine ulasti.

06.04.2026 tarihi itibariyla Enka insaat’'in F/K ¢arpani 15,9 ve PD/DD carpani 1,5 ile makul kabul
edilebilecek seviyelerde yer almistir. Zira s6z konusu tarihte insaat sektériiniin ortalama F/K degeri
11,7 ve ortalama PD/DD degeri 3,3 olarak gerceklesmistir. Ayrica Mart 2026 déneminde Ortadogu
Krizi nedeniyle Borsa istanbul'da gériilen diisiis hareketinde insaat sektorii goérece olumiu
ayrismistir. Enka ingaat, XINSA Endeksi’'nde en yiiksek paya sahip hisse senedi konumundadir.

%ﬁﬁSE“R TABLOSU  500514¢c  2024/4C  FARK  2025/4C  2025/3C

Net Satislar 47541 31,696 50% 47,541 44,603 7%
Satiglarin Maliyeti 36,649 22,983 59% 36,649 35,938 20
Brit Satis Kar 10,891 8,713 25% 10,891 8,665 26%
Faaliyet Giderleri 2,506 1,750 43% 2,506 1,746 44%
Esas Faaliyet Kari 8,226 7,142 15% 8,226 7,268 13%
FAVOK 9,954 8,209 21% 9,954 8,409 18%
Finansal Gelir/Gider 392 331 ad. 392 296 3206
NPP Kazanci/Kaybi -562 -611 a.d. -562 -365 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 9,906 7,330 35% 9,906 10,711 8%
ORANLAR 2025/4C  2024/4C 2025/4C  2025/3C

Briit Kar Marj 22.9% 27.5% 4.6 22.9% 19.4% 3.5
EFK Marji 17.3% 22.5% 5.2 17.3% 16.3% 1.0
FAVOK Marj 20.9% 25.9% 5.0 20.9% 18.9% 21

Ana Ortaklik Net Kar

: 20.8% 23.1% -2.3 20.8% 24.0% -3.2
Mariji
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FORD OTOMOTIV SANAYi A.S.

Ford Otomotiv, 4C25 doneminde piyasanin 9,11 milyar TL’lik beklentisine karsin 10,65 milyar TL
net kar acikladil. Bdylece Ford Otomotiv’in 2025 yili net kari dnceki yila kiyasla %33 azalarak 33,99
milyar TL'ye geriledi. (2024 yili ana ortaklik net kari: 50,87 milyar TL)

Sirket'in 4C25 donemi operasyonel karliligi hem onceki geyreklik doneme hem de bir 6nceki yilin
ayni donemine kiyasla artis kaydetmistir. Operasyonel kar marjlari incelendiginde; brit k&r marjinin
%8,3’e, net faaliyet kar marjinin %4,3'e ve FAVOK marjinin %6,2’ye ylkseldigi goriilmektedir. Ana
ortaklik net kar marjl ise net parasal pozisyon kazancinin azalmasi ve vergi giderinde artis
gerceklesmesiyle %4,8’e gerilemistir. Ford Otomotiv’in, 2025 yili son ¢eyreginde acgikladigi 223,1
milyar TL’lik hasilat piyasa beklentilerine paralel olarak gerceklesmistir. Sirket'in 2025 yilinin
tamaminda elde ettigi hasilat 830,83 milyar TL olmustur. (2024 yili hasilati: 778,8 milyar TL) Hasilat
bdyimesinin nedeni yurt digi satig gelirlerinin 598,06 milyar TL’'den 660,24 milyar TL'ye
yukselmesidir.

Tarkiye otomotiv pazari 2025 yil toplaminda 1.408.135 adetlik satisla bir dnceki yila gére %10
blylme kaydederek tarihi bir rekor seviyeye ulasmistir. Ayni dénemde Ford Otosan’in yurt ici
satislar %6 artarak 121.655 adede ulasmis olup, %8,3 pazar payi ile toplam pazarda 3. sirada yer
almistir. 2025 yilinda Ford Otosan’in yurt disi satis adetleri yillik %10 artmis ve 602.842 adet
olmustur. Bu dénemde Ford Otosan Avrupa ticari ara¢ pazarinda %17,2’lik rekor pazar pay! elde
ederek liderligini strdirmustar.

Sirket’in bilango kalemleri 2024 yilsonuna kiyasla incelendiginde, hem TL hem de yabanci para
vadeli mevduatlarindaki artis ile nakit ve nakit benzerlerinin 29,23 milyar TL'den 63,97 milyar TL'ye
yukseldigi gorilmektedir. Ayrica Ford Otomotiv, 2025 yilinin ilk yarisina kiyasla ikinci yarisinda
piyasa beklentilerini kargilayan ve hatta asan finansal rakamlar aciklamisgtir. 4C25’te Sirket'in kar
marjlari hem 4C24 hem de 3C25 dénemine kiyasla iyilesmistir. S6z konusu iyilesme operasyonel
faaliyetlerdeki guclenmeye dayanmaktadir. Sirket'in piyasa c¢arpanlarindan F/K ve PD/DD
06.04.2026 itibariyla sirasiyla 10,4 ve 2,3 olmustur. Bu durum piyasa carpanlari agisindan da primli
bir gérinum olmadigina isaret etmektedir.

OZET GELIR TABLOSU

(MN TL) 2025/4C 2024/4C FARK 2025/4C 2025/3¢C FARK
Net Satislar 223,104 215,913 3% 223,104 197,840 13%
Satiglarin Maliyeti 204,594 200,448 2% 204,594 181,525 13%
Brit Satis Kari 18,510 15,465 20% 18,510 16,315 13%
Faaliyet Giderleri 9,028 7,701 17% 9,028 8,395 8%
Esas Faaliyet Kari 11,246 6,025 87% 11,246 8,663 30%
FAVOK 13,765 11,390 21% 13,765 12,241 12%
Finansal Gelir/Gider -4,857 -5,572 a.d. -4,857 -3,586 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 2,414 6,277 -62% 2,414 -868 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 10,649 15,169 -30% 10,649 8,767 21%
FARK FARK
ORANLAR 2025/4C 2024/4¢C (PUAN) 2025/4C 2025/3¢ (PUAN)
Brut Kar Marji 8.3% 7.2% 1.1 8.3% 8.2% 0.1
EFK Marji 5.0% 2.8% 2.2 5.0% 4.4% 0.7
FAVOK Mariji 6.2% 5.3% 0.9 6.2% 6.2% 0.0 5

Ana Ortaklik Net Kar

. 4.8% 7.0% -2.3 4.8% 4.4% 0.3
Marj
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ISKENDERUN DEMIR VE GELIK A.S.

isdemir, 4C25 dénemine iliskin olarak 1,48 milyar TL’lik net kar agikladi. Boylece isdemirin 2025
yili net kér1 6,11 milyar TL olarak gergeklesti. Sirket 2024 yilinda 14,25 milyar TL (8,52 milyar TL
deprem sigorta tazminati dahil) diizeyinde net kar aciklamisti.

Sirket'in 4C25 donemi operasyonel karliligi hem onceki geyree hem de bir 6nceki yilin ayni
donemine kiyasla artig kaydetmistir. Ancak 4C25 doneminde yuksek vergi gideri kaydedilmig ve
buna bagli olarak net karlilik baskilanmistir. 4C25'te net faaliyet kar marji %8,4’e ve FAVOK marji
%13’e yukselirken vergi giderine bagli olarak net kar marji %4,7’ye gerilemistir

WorldSteel'in agikladigi verilere gore 2025 yilinda dinya ham celik Gretimi 2024 yilina kiyasla %2
disusle 1,85 milyar ton seviyesine geriledi. Turkiye’de ise ham celik Uretimi %3,3 artigla 38,1
milyon ton seviyesine ylkselmistir. Turkiye'deki bu uretimin 5,5 milyon tonluk (toplam Uretimin
%14°0) pay! Isdemir tarafindan gergeklestirilmistir. isdemir'in iretim ve satis hacmi incelendiginde,
yassi mamul Uretiminin 4,4 milyon tona ve dolayisiyla satisinin da 4,4 milyon tona yukseldigi
goérilmektedir. Ote yandan uzun mamul Uretimi 928 bin tona ve dolayisiyla satisi da 931 bin tona
gerilemigtir. Sirket'in kapasite kullanim oranlari incelendiginde, hem sivi ¢elik hem de ham ¢elik
kapasite kullanim oraninin 4 puan arttigi ve sirasiyla %97- %95’e yukseldigi gérulmektedir.

31.12.2025 tarihli bilanco kalemleri incelendiginde, nakit ve nakit benzerlerinin 18,78 milyar TL'den
50,74 milyar TL’ye ylUkseldigi gorulmektedir. Bu gelismeye bagl olarak 2024 yilindaki 14,07 milyar
TL'lik net borg pozisyonu 2025 yilinda 10,99 milyar TL'lik net nakit pozisyonuna déntsmustar.

2025'te Dunyadaki ham celik Uretiminin gerilemesine karsin Turkiye’de artis gerceklesmistir. Bu
tretimin azimsanmayacak kismini isdemir Gstlenmistir. S6z konusu dénemde Sirket'in kapasite
kullanim oranlari artmis ve nihayetinde salt operasyonel karllikta iyilesme goériimustir. 4C25
déneminde EFK ve net kar marjinin gerilemesinin tek nedeni diger gelirlerde takip edilen deprem
tazminat gelirinin  2025'te  olmamasidir.  Sirket'in  31.12.2025 tarihli  finansallarini
degerlendirdigimizde, orta vadede hisse fiyatlamasina olumlu yansiyabilecegini dusinmekteyiz.

OZET GELIR

TABLOSU (MN TL) 2025/4C 2024/4C FARK 2025/4C 2025/3C FARK

Net Satiglar 31,804 30,515 4% 31,804 33,499 -5%
Satiglarin Maliyeti 28,115 28,058 0% 28,115 30,985 -9%
Brit Satis Kari 3,689 2,457 50% 3,689 2,514 47%
Faaliyet Giderleri 1,018 836 22% 1,018 904 13%
Esas Faaliyet Kari 2,604 6,822 -62% 2,604 1,732 50%
FAVOK 4,132 2,764 49% 4,132 3,088 34%
Finansal Gelir/Gider 231 -318 a.d. 231 -344 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 1,482 6,113 -76% 1,482 1,590 -7%
FARK
ORANLAR 2025/4C 2024/4C (PUAN) 2025/4C 2025/3C
Brut Kar Marji 11.6% 8.1% 3.5 11.6% 7.5% 41
EFK Mariji 8.2% 22.4% -14.2 8.2% 5.2% 3.0
FAVOK Marji 13.0% 9.1% 3.9 13.0% 9.2% 3.8
Ana Ortaklik Net Kar 4.7% 20.0% -15.4 4.7% 4.7% 0.1 6
Mariji
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OYAK GCIMENTO FABRIKALARI A.S.

OYAK Cimento, 4C25 déneminde 1,16 milyar TL'lik net kar agikladi. Boylece Sirket'in 2025 yili net
kari onceki yila kiyasla %7 azalarak 8,76 milyar TL olarak gerceklesti. (2024 yili ana ortaklik net
kari: 9,38 milyar TL)

Sirket’in 4C25 donemi operasyonel karliigi hafifce gerilese de glgli seviyelerini korumaya devam
etmektedir. Operasyonel kar marjlari incelendiginde; brut kar marjinin %27,1’e, net faaliyet kar
marjinin %19,3’e ve FAVOK marjinin %25,7’ye geriledigi gériilmektedir. Ana ortaklik net kar marji
da %8,2 ile gbrece yuksek seviyelerde seyretmeye devam etmektedir.

OYAK Cimento, 2025 yili son geyreginde 14,21 milyar TL'lik net satis geliri agciklamistir. Sirket’in
2025 yilinin tamaminda elde ettigi hasilat 56,5 milyar TL olmustur. (2024 yili hasilati: 58,16 milyar
TL) 2025 yih hasilatinin 2024’e kiyasla geri gelmesinin esas nedeni, Sirket'in ¢imento
faaliyetlerinden elde ettigi 38,59 milyar TL'lik gelirin 35,75 milyar TL’ye dismesidir. 2025 yili kasim
ayl sonu verilerine goére Turkiye ¢imento Uretiminde %9,35 oraninda artis yasanmis olsa da
fiyatlama noktasinda benzer artis olmamasi hasilat Gzerinde etkili olmustur.

Sirket’in maliyetleri 2025 yilinda hasilata kiyasla daha az gerilemis ve 41,42 milyar TL olmustur.
Bdylece SMM/Ciro orani 2024 yilina kiyasla %72’den %73’e yukselmistir. Buna paralel olarak brat
kar marji sinirl disusle 2025 yilinda %26,7 olarak dlgulmastar.

Sirket'in  nakit akimlari incelendiginde, hem yatirm faaliyetlerinden hem de finansman
faaliyetlerinden nakit akiminin 2024 yilina kiyasla iyilestigi gortilmektedir. 2024 yilinda 1,04 milyar
TL olan toplam nakit akiminin 2025 yilinda 7,26 milyar TL'ye ylkseldigi gorilmektedir.

Deprem bdlgesi talebinin hala gucla olarak surduguni izlerken sirketin gucgli konumlanmasi,
kentsel donlistim, altyapi yatirimlarinin devami ve surdurilebilir karlihk gibi faktorler sonucu
defansif ve glgld yapisinin strdigu goéristindeyiz. 06.04.2026 tarihi itibariyla OYAK Cimento Tas,
Toprak Endeksi'nde %19,3 ile en yuksek agirlhiga sahip konumdadir.

OZET GELIR

TABLOSU (MN TL) 2025/4C 2024/4C FARK 2025/4C 2025/3C

Net Satislar 14,210 14,622 -3% 14,210 16,073 -12%
Satiglarin Maliyeti 10,360 10,218 1% 10,360 11,252 -8%
Brit Satis Kari 3,850 4,404 -13% 3,850 4,821 -20%
Faaliyet Giderleri 1,101 1,095 1% 1,101 918 20%
Esas Faaliyet Kari 2,613 3,441 -24% 2,613 4,036 -35%
FAVOK 3,646 4,182 -13% 3,646 4,789 -24%
Finansal Gelir/Gider 447 613 -27% 447 467 -4%
NPP Kazanci/Kaybi -578 -668 a.d. -578 -17 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 1,163 1,965 -41% 1,163 3,542 -67%

FARK

ORANLAR 2025/4C 2024/4C (PUAN) 2025/4C 2025/3¢C

Brit Kar Marji 27.1% 30.1% -3.0 27.1% 30.0% -2.9
EFK Mariji 18.4% 23.5% -5.1 18.4% 25.1% -6.7
FAVOK Mariji 25.7% 28.6% -2.9 25.7% 29.8% -4.1
fina Ortakdik Net Kar 8.2% 13.4% 5.3 8.2% 22.0% 13.8

arji 7
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

Sabanci Holding, 4C25 déneminde piyasanin 412 milyon TL’lik beklentisine karsin 4,62 milyar TL
ana ortaklik net kari agikladi. Béylece Sabanci Holding’in 2025 yili ana ortaklik net kari dnceki yila
kiyasla iyilesme kaydederek 3,79 milyar TL'ye yukseldi. (2024 yili ana ortaklik zarari: 20,25 milyar
TL)

Sirket’in 4C25 dénemi operasyonel karhligi hem dnceki ¢eyreklik ddneme hem de bir dnceki yilin
ayni donemine kiyasla artis kaydetmistir. Operasyonel kar marjlari incelendiginde; brit k&r marjinin
%24,5’e, net faaliyet kar marjinin %8,6’ya ve FAVOK marjinin %11,3’e yikseldigi gérilmektedir.
Ana ortaklik net kar marji da %1,6 ile dnceki donemlere kiyasla guglt bir gérunum sergilemistir.

Sabanci Holding, 2025 yili son ¢eyreginde 288,9 milyar TL'lik net satig geliri elde etmigtir. BOylece
Sirket 2025 yilinin tamaminda 1,17 trilyon TL'lik net satis geliri kaydetmistir. (2024 yili hasilati: 1,19
trilyon TL) 2025 yili hasilatinin 2024’e kiyasla hafifce geri gelmesinin esas nedeni, Sirket'in finans
sektoru faiz gelirlerinin 709,1 milyar TL’ye ve finans sektéri harici yurt ici satislarin 229,6 milyar
TL'ye dusmesidir. Siki finansal kosullar, yiksek fonlama maliyetleri ve enflasyonun yarattigi
baskilar 2025 yihinin biayik bdéliminde hissedildi. Sirket'in 2025 yili hasilati da neredeyse yatay
kalirken, operasyonel karlilik korundu ve karlilik kalitesi iyilesti.

Enflasyon duzeltmesi dogrultusunda kullaniimakta olan net parasal pozisyon kalemi 2024 yilinda
83,94 milyar TL'lik kayip gdstermisti. 2025 yilina gelindiginde s6z konusu enflasyon dizeltmesi
kaybinin 47,9 milyar TL’'ye kadar gerilemesi operasyonel karlligin yani sira net kéra destek
saglamistir.

Sirket’'in segment gérunumdu incelendiginde; Bankacilik’in kombine net karinin, para politikasindaki
normallesmenin ve parasal kayiplardaki azalmanin destegiyle 2024'teki 36 milyar TL zarardan
2025'te 6,2 milyar TL kara dondigu gorilmektedir. Boylece Bankacilik konsolide net kara en
yuksek katkiyr sagladi. Model Portfdyimuizde Bankacilik payina agirlik vermek istememizle
beraber Sabanci Holding’deki iyilesmeyi olumlu bulmaktayiz.

OZET GELIR

TABLOSU (MN TL) 2025/4C 2024/4C FARK 2025/4C 2025/3C FARK

Net Satiglar 288,902 317,049 -9% 288,902 289,987 0%
Satiglarin Maliyeti 217,977 262,100 -17% 217,977 230,535 -5%
Brit Satis Kari 70,925 54,949 29% 70,925 59,452 19%
Faaliyet Giderleri 46,042 46,448 -1% 46,042 46,138 0%
Esas Faaliyet Kari 28,670 13,357 115% 28,670 16,418 75%
FAVOK 32,625 15,302 113% 32,625 20,223 61%
Finansal Gelir/Gider -2,536 -986 a.d. -2,536 -3,069 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi -8,442 -15,534 a.d. -8,442 -793 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 4,616 -4,775 a.d. 4,616 708 552%
ORANLAR 2025/4C 2024/4C 2025/4C 2025/3C

Brit Kar Marji 24.5% 17.3% 7.2 24.5% 20.5% 4.0
EFK Marji 9.9% 4.2% 5.7 9.9% 5.7% 4.3
FAVOK Marij 11.3% 4.8% 6.5 11.3% 7.0% 4.3

Ana Ortaklik Net Kar

0 -1.50 0 0
Marji 1.6% 1.5% a.d. 1.6% 0.2% 1.4 8
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TURKCELL ILETiSiM HIiZMETLERI A.S.

Turkcell, 4C25 déneminde piyasanin beklentisi dogrultusunda 3,59 milyar TL’lik net kar acgikladi.
Boylece Turkcellin 2025 yili net kéri 6nceki yila kiyasla %43 azalmig ve 17,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. (2024 yili net kari: 30,79 milyar TL) 2025 yilinda net karin gerilemesi operasyonel
performans kaynakli olmayip finansal gelir/gider dengesi ve vergi giderinin etkisi daha ¢ok
gorilmustar. Sirket'in 4C25 dénemi operasyonel karlihdi bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla
artis kaydetmistir. Operasyonel kar marjlari incelendiginde; brit kar marjinin %30’a, net faaliyet kar
marjinin %17’ye ve FAVOK marjinin %43,3'e yiikseldigi goriilmektedir. Net kar marji da %6 ile
benzer girketlere kiyasla guclu bir gérinum sergilemistir.

Turkcellin, 2025 yili son ¢eyreginde acgikladigi 59,51 milyar TL'lik hasilat piyasanin 62,11 milyar
TL'lik beklentisinin hafifce gerisinde kalmistir. Buna karsin Sirket'in 2025 yilinin tamaminda elde
ettigi hasilat 241,47 milyar TL’ye yukselmigtir. (2024 yili hasilati: 218,16 milyar TL) 2025 yili hasilati
blylmesinde esas faktdér telekomunikasyon gelirlerinin 204,45 milyar TL’'ye ulasmasidir. Ayrica
cihaz gelirleri de 2025'te 19,27 milyar TL'ye yukselmistir.

Sirket'in 31.12.2025 tarihli bilango kalemleri incelendiginde, USD ve Cin Yuani cinsi finansal
yukUmluldklerinin arttigi ve buna baglh olarak yabanci para net yukimlilik pozisyonunun 10,65
milyar TL'den 44,41 milyar TL'ye yukseldigi gorilmektedir. Ancak s6z konusu doviz yukumlalikleri
uzun vadeli olarak gergeklesmistir. 2024 yilsonuna kiyasla Sirket’in kisa vadeli yukamlUltk / toplam
yukUmlulik orani %58’den %38’e gerilemistir.

Turkcell'in toplam abone sayis1 4C25 doneminde, 2024 yilinin ayni donemine gore %2 artarak 46,2
milyon olmustur. Ayrica, Turkcell 2026 yilina iliskin beklentilerini de paylasmistir. Buna goére, Sirket
2026 yilinda gelirlerin %5-%7 buyumesini beklerken, veri merkezi ve bulut segmentinin %18-%20
artigla bu performansi desteklemesi dngorilmektedir. Ayrica 2026 yilin %40-%42 FAVOK marji
seviyesinde gerceklesmesi hedeflenmektedir. 31.12.2025 tarihli finansallarin piyasa beklentilerini
karsilamasi ve buyume odakli hedeflerin devam edilmesi ile pozitif sonuglarin elde edilmesini
olumlu bulmaktayiz.

OZET GELIR TABLOSU

(MNTL) 2025/4C 2024/4C FARK 2025/4C 2025/3C FARK
Net Satiglar 59,505 55,814 7% 59,505 59,082 1%

Satislarin Maliyeti 42,865 41,958 2% 42,865 41,649 3%

Briut Satis Kari 17,770 14,951 19% 17,770 18,172 -2%

Faaliyet Giderleri 7,684 7,558 2% 7,684 6,978 10%
Esas Faaliyet Kar 15,513 10,319 50% 15,513 15,950 -3%

FAVOK 25,792 23,276 11% 25,792 27,674 -1%

Finansal Gelir/Gider -8,564 -3,844 a.d. -8,564 -8,560 a.d.

NPP Kazanci/Kaybi -98 -638 a.d. -98 -1,298 a.d.

Ana Ortaklik Net Kari 3,594 2,199 63% 3,594 5,633 -36%

FARK

ORANLAR 2025/4C 2024/4C (PUAN) 2025/4C 2025/3C

Brit Kar Marji 29.9% 26.8% 3.1 29.9% 30.8% -0.9

EFK Marji 26.1% 18.5% 7.6 26.1% 27.0% -0.9

FAVOK Marji 43.3% 41.7% 1.6 43.3% 46.8% -3.5

ek Netear 6.0% 3.9% 2.1 6.0% 9.5% 35
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TURK HAVA YOLLARI A.O.

Tark Hava Yollari, 4C25 doneminde piyasanin 24,43 milyar TL'lik beklentisine kargin 37,14 milyar
TL ana ortakhk net kari acikladi. Boylece Turk Hava Yollar’'nin 2025 yili ana ortaklik net kari dnceki
yila kiyasla %4 buyime ile 118,21 milyar TL'ye yukseldi. (2024 yili ana ortaklik net kéari: 113,38
milyar TL)

Sirket'in 4C25 donemi operasyonel karlihgi bir 6nceki yilin ayni donemine kiyasla genel itibariyla
artis kaydetmistir. Operasyonel kar marjlari incelendiginde; net faaliyet kar marjinin %4,7’ye,
FAVOK marjinin %14,9’a ve esas faaliyet kar marjinin %8,5'e yikseldigi goriilmektedir. Ana
ortaklik net kar marji da %14 ile guglu bir gérinim sergilemistir. Tark Hava Yollari 2025 yili son
ceyreginde, piyasa beklentisi dogrultusunda 264,65 milyar TL’lik hasilat elde etmistir. Sirket’in 2025
yihnin tamaminda elde ettigi hasilat 955,47 milyar TL olmustur. (2024 yili hasilati: 745,43 milyar
TL) Sirket'in ana faaliyet konusu olan ‘Hava Tasimaciligr'ndan elde edilen gelirler 2025 yilinda
919,48 milyar TL'ye (yillik %27 artig) yukseldi.

Sirket'in 2025 yih trafik sonuglari, yolcu sayisinin 2024 yilina kiyasla %9 arttigini ve 92,6 milyon
kisiye ulastigini gostermektedir. Ayrica kargo + posta miktari %8 artigla 2,2 milyon tona
yukselmistir. Sirket'in ucak sayisi 492’den 516’ya ve ugulan nokta sayisi 352°’den 356’ya ¢ikmistir.
Sirket’'in maliyetleri 2025 yilinda héasilata kiyasla bir miktar fazla artarak 799,91 milyar TL olmusgtur.
Maliyetlerin hafifce baski yaratmasiyla operasyonel karlilikta sinirli gerilemeler gergeklesmis ancak
gucli gériinim korunmaya devam edilmistir. Sirket'in esas faaliyetlerden elde ettigi diger gelirleri
de 2024 yilhinda 16,44 milyar TL iken 2025 yilinda 26,59 milyar TL'ye yukselmigtir.

Borsa istanbul, 6nemli dlglide Ortadogu Krizine bagh olarak Mart 2026 déneminde %7’lik disis
kaydetmistir. Ayni donemde Turk Hava Yollar’nin igerisinde yer aldigi XULAS Endeksi %5 ve Turk
Hava Yollari %4’lUk dusus gerceklesmistir. Tlrk Hava Yollari, operasyonel performansi s6z konusu
krizden direkt olarak etkilenmesine ragmen defansif bir durus ortaya koymustur. Oniimiizdeki
dénemde krizin asilmasi ihtimalinin hali hazirda gugli finansallara sahip olan Sirket'e olumlu
yansimasini beklemekteyiz.

OZET GELIR

TABLOSU (MN TL) 2025/4G  2024/4C  FARK  2025/4C  2025/3¢  FARK
Net Satislar 264,647 193,502 37% 264,647 282,789 -6%
Satislarin Maliyeti 227,774 162,919 40% 227,774 220,248 3%
Briit Satis Kari 36,873 30,583 21% 36,873 62,541 -41%
Faaliyet Giderleri 24,350 22,789 7% 24,350 24,814 -2%
Esas Faaliyet Kar 22,522 15,038 50% 22,522 43,078 -48%
FAVOK 39,443 27,603 43% 39,443 62,536 -37%
Finansal Gelir/Gider 944 3,141 -70% 944 3,924 -76%
NPP Kazanci/Kaybi -137 0 a.d. -137 108 a.d.
Ana Ortaklik Net Kan 37,144 24,512 52% 37,144 56,051 -34%
ORANLAR 2025/4C  2024/4C 2025/4C  2025/3C

Briit Kar Marj 13.9% 15.8% -1.9 13.9% 22.1% -8.2
EFK Marj 8.5% 7.8% 07 8.5% 15.2% 6.7
FAVOK Marji 14.9% 14.3% 0.6 14.9% 22.1% 7.2
I/\*Ar;?jlo"tak"k Net Kar 14.0% 12.7% 1.4 14.0% 19.8% 5.8 10
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TUPRAS - TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

Taprag, 4C25 doneminde piyasanin 5,04 milyar TL'lik beklentisine karsin 6,75 milyar TL ana
ortaklik net kari acikladi. Boylece Tupras’in 2025 yili ana ortaklik net kari énceki yila kiyasla %23
blaylme ile 29,52 milyar TL'ye yukseldi. (2024 yili ana ortaklik net kari: 23,97 milyar TL)

Sirket’in 4C25 dénemi operasyonel karlihigr artis kaydetmis ve buna bagl olarak net karlihgr da
iyilesmistir. Kér marjlari bir énceki yilin ayni donemine kiyasla incelendiginde tumunde artis
meydana geldigi gorilmektedir; esas faaliyet kar marji %5,1’e, FAVOK marji %6,9’a ve ana ortaklik
net kar marji %3,3’e yukselmigtir.

2025 yil son ¢eyreginde hasilat, piyasa beklentileri dogrultusunda 205,95 milyar TL olmus ve yilin
tamaminda 830,36 milyar TL seviyesinde yer almistir. Hasilatin tamamina yakinini olugturan rafinaj
gelirleri 2024 yilina kiyasla 2025’te 1,05 trilyon TL'den 820,33 milyar TL'ye gerilemistir. Hasilatin
geri kalan sinirli kismi olan elektrik gelirleri de 14,1 milyar TL’den 10,02 milyar TL’ye inmistir. Ayrica
Sirket’in yurt igi satislari yillik bazda 880,71 milyar TL’den 695,5 milyar TL'ye ve yurt digI satislari
192,07 milyar TL'den 145,68 milyar TL'ye gerilemistir.

2025 yihnin ilk 9 aylik rafinaj verileri incelendiginde, sarja verilen toplam ham petrol ve yari mamul
miktarinin 20,8 milyon tondan 21,1 milyon tona ylkseldigi gorilmektedir. Buna paralel olarak
toplam satilabilir Griin miktari 20 milyon tondan 20,1 milyon tona ¢ikmistir. Kapasite kullanimi
%92,4’ten %93,6’ya ve beyaz Urln verimi %76,2’den %82’ye artmistir. Satis genel toplami ise 22,9
milyon tondan 21,9 milyon tona gerilemistir. Bilango kalemleri incelendiginde, 2024 yilsonuna
kiyasla net nakit pozisyonunun 71,4 milyar TL’den 56,99 milyar TL’ye geriledigi ancak likidite
pozisyonunun gucli durusunu korudugu gorulmektedir. Zira 2025 yili sonunda cari oran 1,40 ve
nakit oran 0,63 seviyesinde yer almistir.

Borsa istanbul’daki sektdrel endekslerin gogu Mart 2026 déneminde diisiis kaydetti. Ancak krize
bagl olarak Brent Petrol fiyatlamasinda varil basina 120 USD’ye kadar goruldi. Bu durum XKMYA
Endeksi’'nin ¢godu sektorel endeksin aksine Mart 2026 doéneminde tarihi rekor seviyelerini
yenilemesine neden olmustur. Krizin devam etmesi ihtimalinin XKMYA Endeksi'nde %50’den fazla
agirhda sahip olan Tlpras’a olumlu yansimasini bekleyebiliriz.

OZET GELIR

TABLOSU (MN TL) 2025/4C 2024/4C FARK 2025/4C 2025/3C FARK

Net Satislar 205,953 227,064 -9% 205,953 230,275 -11%
Satiglarin Maliyeti 185,067 212,195 -13% 185,067 205,584 -10%
Brit Satis Kari 20,886 14,868 40% 20,886 24,690 -15%
Faaliyet Giderleri 10,363 6,903 50% 10,363 7,681 35%
Esas Faaliyet Kari 10,441 8,065 29% 10,441 15,784 -34%
FAVOK 14,245 10,539 35% 14,245 20,649 -31%
Finansal Gelir/Gider 1,402 1,631 -14% 1,402 1,444 -3%
NPP Kazanci/Kaybi -814 -1,563 a.d. -814 =727 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 6,750 5,094 33% 6,750 12,691 -47%
FARK
ORANLAR 2025/4C 2024/4C 2025/4C 2025/3¢C (PUAN)
Brut Kar Marji 10.1% 6.5% 3.6 10.1% 10.7% -0.6
EFK Marji 5.1% 3.6% 1.5 5.1% 6.9% -1.8
FAVOK Mariji 6.9% 4.6% 2.3 6.9% 9.0% 2.1 11

Ana Ortaklik Net Kar

: 3.3% 2.2% 1.0 3.3% 5.5% -2.2
Mariji
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YAPI VE KREDi BANKASI A.S.

Yapi Kredi, 4C25 doénemine iliskin olarak piyasanin 8,19 milyar TL'lik beklentisine karsin 9,28
milyar TL’lik net kar acikladi. Boylece Banka’nin 2025 yili net kari 47,09 milyar TL’ye ylkseldi. 2024
yilinda 29,02 milyar TL'lik net kar elde edilmisti. 2025 yili sonunda Banka’'nin 6zsermaye karlihgi
ve aktif karlihid1 2024 yili sonuna kiyasla bliylime kaydederek sirasiyla %20,4 ve %1,6 seviyelerine
yukselmistir. Bu durum sirketin karlilik noktasinda sektérden olumlu ayristigini isaret etmektedir.

2024 yilinda 453,01 milyar TL faiz geliri elde eden Banka, 2025 yilinda faiz gelirlerini 576,96 milyar
TL’'ye yukseltmistir. Faiz gelirlerindeki artista, kredilerden alinan faizlerin 295,34 milyar TL'den
393,8 milyar TL'ye ve zorunlu karsiliklardan alinan faizlerin 28,21 milyar TL'den 50,6 milyar TL’ye
yukselmesi 6ne ¢ikmistir. Kredilerden alinan 393,8 milyar TL'lik faiz gelirinin 213,33 milyar TL’lik
kismi kisa vadeli kredilerden ve 162,48 milyar TL'lik kismi orta ve uzun vadeli kredilerden
olusmaktadir. Sirket’'in 2024 yilinda 377,09 milyar TL olan faiz giderleri 2025 yilinda 432,34 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Boylece Banka, 2024 yilindaki 75,91 milyar TL'lik net faiz gelirini 2025
yilinda 144,63 milyar TL'ye ylkselterek net karini giiclendirmistir. Yapi Kredi, 2025 yilinda net faiz
geliri blyumesi bakimindan %91 ile sektortin dnculerinden olmustur.

2025 yilinda Yapi Kredi’'nin kambiyo islemleri zarari 73,6 milyar TL’ye ylkselmis ve buna bagl
olarak ticari zarari da 63,09 milyar TL duzeyine ¢cikmigstir. Ancak operasyonel karliliktaki artisin
sonucunda net faaliyet kari 17,96 milyar TL'den 44,71 milyar TL’ye gugclu ylkselmistir. Banka’'nin
ortakliklardan elde ettigi kari da 15,27 milyar TL’ye ulagsmis ve operasyonel karlili§i desteklemistir.

Banka 2025 yilsonu itibariyla 2026 yili i¢in; regulasyonlarin devamina ragmen TL kredilerde
yaklasik %30 buyume, makro ihtiyati sinirlamalar nedeniyle YP kredilerde diusik tek haneli
blylme, Ucret ve komisyon gelirlerinde enflasyona paralel biyime ve faaliyet giderlerinde %35’in
altinda artis 6ngérmastur. Yapi Kredi, 4C25 déneminde %1,93 ve 2025 yilinda %5,87 net faiz mariji
yakalamistir. Ayrica net faiz geliri / toplam gelirler agisindan da Yapi Kredi benzerlerine kiyasla
oldukga yuksek marja sahiptir.

OZET GELIR

TABLOSU (MN TL) 2025/4C  2024/AC  FARK  2025/4G  2025/3C FARK
Aktifler 3,171,616 2,380,586  33% 3,171,616 3,040,767 4%
Krediler 1,715,793 1,199,443  43% 1,715,793 1,586,533 8%
Mevduat 1,783,460 1,267,908  41% 1,783,460 1,630,675 9%
Net Faiz Geliri 47,471 22,102 115% 47,471 40,003 19%
git":ijcret ve Komisyon 30,565 20,457 49% 30,565 30,195 1%
Net Kar / Zarar 9,280 6,611 40% 9,280 15,062 -38%
Ozsermaye 255,605 192,804 33% 255,605 241,283 6%
FARK FARK
ORANLAR 2025/4C 2024146 [Un\ 20254G  20253C  oon
Ozsermaye Karliligi 20.38 15.53 4.9 20.38 17.56 2.8
Aktif Karlilig 1.63 1.30 0.3 1.63 1.40 0.2
Net Faiz Marji 1.93 1.20 0.7 1.93 1.68 0.2
Takipteki Krediler Orani 3.67 3.02 0.7 3.67 3.33 0.3
Sermaye Yeterllik 18.09 1855 05 18.09 16.89 1.2 12
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Onceki Model Portféyiin Ozeti ve Performansi

Alternatif Menkul Arastirma Birimi olarak, 30.09.2025 tarihli aciklanan finansal raporlar
sonrasinda yaptigimiz analizler neticesinde, 01.12.2025 tarihinde hazirladigimiz ve
06.04.2026 tarihinde sona erdirdigimiz, Model Portfoyumuzde CCOLA, GUBRF, ISDMR,
MGROS, OYAKC, THYAO, TRALT, TTKOM, TUPRS ve YKBNK hisse senetlerine yer

vermistik.
BASLANGIC  KAPANIS - xuipp SON1 SON1 WL GUNLUK PIYASA i
: - HISSE YIL  BASINDAN BIST 100 UK pEGERI FilL
KOD ENDEKS  FiYATI FiYATI HoSE  ENDEKS EN BUYANA  AGiRLs HAcie DR M
(01.12.2025)  (06.04.2026) PERF.  yOK.  DOS.  GETIRI oyt O
CCOLA  XGIDA 52,95 66,75 %26,06 %1705 80,40 4514  %13,52 %1,17 478 186,77 %2928
GUBRF  XKMYA 305,00 481,00  %57,70 %17,95 566,50 21220  %38,22 %0,89 1,280 160,65 %2112
ISOMR  XMANA 35,92 42,70 %1888 %1705 4822 33,03  %21,10 %0,00 153 12383  %5,08
MGROS XTCRT 529,00 606,00 %1456 %17,95 69850 41249  %16,09 %1,40 2120 109,72  %50,76
OYAKC  XTAST 24,08 23,98 90,42 %17,95 2856 1862  %4,08 %0,70 505 116,58 919,93
THYAO  XULAS 276,50 297,25 %7,50  %17,95 352,50 246,66 %1071 %514 16,719 41021  %50,48
TRALT  XMADN 34,40 44,06 %2808 %1795 6400 2166  9%7,52 %1,03 6,034 141,10 %2961
TTKOM  XILTM 57,35 59,05 %296  %17,95 7565 4566  %2,70 %0,67 1,334 20668 %1331
TUPRS XKMYA 191,16 25650 %3418 %17,95 266,33 108,35 944,80 %6,07 7850 49422 %4861
YKBNK  XBANK 36,90 35,14 %477 %17,95 4450 21,92 %298 %2,90 7532 29683 %3859

Gilinliik Hacim: Son 3 Ayin Ortalama Giinliik Islem Hacmi

13

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D
Blok Kat: 3 34485 Sariyer — istanbul

https://www.alternatifmenkul.com.tr
Telefon: +90 212 315 58 00

Faks: +90 212 231 38 42



https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifmenkul.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/

Alternatif ‘ ()() 07.04.2026

Menkul MODEL PORTFOY

Alternatif Menkul Degerler A.S. Arastirma Birimi

Ahmet Okmen
Arastirma Muddir Yardimcisi
(0212) 3155853

ahmet.okmen@alternatifmenkul.com.tr

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s0z konusu internet baglantilari Gizerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tum verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasi,
Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
cikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve\veya tlzel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve\veya
tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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