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Coca-Cola icecek’in 31.03.2026 tarihli finansallarini;

CCOLA

Endeks XGIDA piyasa beklentisinin_asilmasi, karlihgin artmasi ve borg
4.05.2026 76.85 pozisyonunu degerlendirdigimizde  pozitif _ olarak
' ) e ’ -
Son 1 YiIl En Yiksek 82.35 yorumlamaktay:z.
Son 1 Yil En Dusuk 45.14 A A
Beklentileri A Net K
Piyasa Degeri (MIr TL) 215.03 cxlontilenl Asan T A
Fiili Dolasim (%) 29.35 Coca-Cola icecek, 1C26 ddénemine iliskin olarak 5,24 milyar

TL'lik net kar agikladi. Boylece piyasanin 4,16 milyar TL’lik
beklentisi belirgin bicimde asilmis oldu. 1C26 dénemi net kari
CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FD/SATIS bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %214 artmis oldu. Bir

CCOLA 12.19 2.58 6.65 1.26 onceki ceyreklik donemde gergeklesen 665,7 milyon TLlik
XGIDA 31.54 1.59 7.70 1.03 zarara gore de gticlu iyilesmis oldu.
XU100 15.84 151 9.21 0.95

Etkin Maliyet Kontrolii

ARETICENT Guglu net kér blylimesinin temel nedeni 125 déneminde

TABLEEN (N TL)  AARUE 2y [FARK A0PsiE Amen2 FARS 47,32 milyar TL olan hasilatin 1C26 déneminde 52,37 milyar

Net Satislar 52,369 47,318 11% 52,369 39286  33% TL'ye (%11 artig) ylkselmesidir. Sirket'in hasilati piyasa

Satiglarin Maliyeti 33,341 32,926 1% 33,341 24318  37% beklentisini kargilarken etkin maliyet y6netimi de 6n plana

Briit Satig Kari 19,028 14,392 32% 19,028 14,967  27% cikmistir. Zira hasilata kiyasla maliyetler 32,93 milyar TL'den

Faaliyet Giderleri 12,335 10,969 12% 12,335 10,948  13% 33,34 milyar TL’ye olduk¢a sinirli artmistir. Béylece 1G25

Esas Faaliyet Kari 6,931 3,760 84% 6,931 3,701 87% doneminde %70 olan SMM/Ciro orani 1@26 doneminde

FAVOK 8992 5605 60% 8992 6,090 48% %64’e kadar gerilemistir.

Finansal Gelir/Gider -1,748 -3,236 a.d. -1,748 -2,079 a.d. ] L

NPP KazanciKaybi 3,130 2,945 6% 3130 -1,084  ad. Satis Hacminde Biiyiime

AnaOrtakitk NetKan 5237 1669 214% 5237 666 ad. Sirket'in yurt ici satis hacmi 1G26 déneminde bir énceki yilin
ayni dénemine kiyasla %1,4 artti. Uluslararasi operasyonlarin
satis hacmi ise %9,6 blyldiu. Boylece Coca-Cola Igecek’in

TN LT RS R L RSN  konsolide satis hacmi ilk eyrekte %6,9 biyiime ile 2026 yili

BritKarMarji  36.3%  30.4% 5.9 36.3%  38.1% 18 icin hedefledigi orta-tek haneli hacim buyimesi yakalanmis

EFK Marj 1320  7.9% 53 13.9%  9.4% 38 oldu. Orta Asya, gecen yildan gelen glcli ivmenin Uzerine

FAVOK Marji  17.2%  11.8% 5.3 17.2%  15.5% 17 koyarak ana blylme glcl olmay: slrdirdl. Satis hacimleri

Ana Ortaklik Kazakistan'da %11 ve Ozbekistan'da %40,7 artti.

A 100%  35% 6.5 100%  -1.7% ad. . e e . -

Net Kar Marjl Uluslararasi pazarlardaki daha gugli buyumenin etkisiyle,
toplam satisglar icinde uluslararasi operasyonlarin payi 169
baz puan artarak %68,7 seviyesine yikseldi.

Kargilagtirmah Graflk .
Kar Marjlarinda Yiikselme
$90.00 %49.9 18,000
$75.00 # 15,000 1C26 doneminde kar marjlari hem bir 6nceki yilin ayni
dénemine hem de bir dnceki ¢eyreklik déneme kiyasla artig
£60.00 %aq 12,000 - A o ; . R .
kaydetmistir. Brit kar marji %36,3’e, esas faaliyet kar marj
£45.00 9,000 %13,2’ye ve net kar marji %10’a ylkselmistir.
£30.00 6,000 ] .
'p-épépéb:é@ ,g,éﬁépépép P Borc Pozisyonunda lyilesme
S SaVC A A o o
o ‘3&‘5 Sirket'in borg pozisyonu incelendiginde kademeli bir iyilesme
==CCOLA ===XGIDA icerisinde oldugu goérulmektedir. Net bor¢ pozisyonu 2024 yili

sonunda 37,15 milyar TL iken 2025 yili sonunda 28,16 milyar
TL’ye gerilemistir. 31.03.2026 tarihine gelindiginde ise net
bor¢ pozisyonu 26,24 milyar TL seviyesine inmistir.
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Alternatif Menkul Degerler A.S. Arastirma Birimi

Ahmet Okmen
Arastirma Mudur Yardimcisi
(0212) 31558 53

ahmet.okmen@alternatifmenkul.com.tr

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s6z konusu internet baglantilari Gizerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve igerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasl,
Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
¢ikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir taahhiudini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve\veya tizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya
tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.
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