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CARPANLAR F/IK PD/DD FD/FAVOK FD/SATIS
AEFES 13.15 0.96 4.16 0.72
XGIDA 32.00 157 7.64 1.05
XU100 1583 1.51 9.29 0.96
OZET GELIR
TABLOSU (MN TL) 2026/03 2025/03 FARK 2026/03 2025/12 FARK
Net Satiglar 62,425 58,033 8% 62,425 51,731 21%
Satiglarin Maliyeti 40,052 39,616 1% 40,052 31,380 28%
Briit Satis Kari 22,373 18,417 21% 22,373 20,350 10%
Faaliyet Giderleri 18,001 17,422 4% 18,091 17,184 5%
Esas Faaliyet Kari 4,293 1,150 273% 4,293 2,437 76%
FAVOK 8,065 4,682 72% 8,065 6,662 21%
Finansal Gelir/Gider -3,815 -5,254 a.d. -3,815 -4,417 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 6,504 6,014 8% 6,504 -2,339 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari 2,010 2,258  -11% 2,010 -3,452 a.d.
FARK FARK
ORANLAR 2026/03  2025/03 (PUAN) 2026/03  2025/12 (PUAN)
Briit Kar Marji  35.8% 31.7% 4.1 35.8% 39.3% -3.5
EFK Marji 6.9% 2.0% 4.9 6.9% 4.7% 2.2
FAVOK Marji 12.9% 8.1% 4.9 12.9% 12.9% 0.0
Ana Ortaklik
Net Kar Marj 3.2% 3.9% -0.7 3.2% -6.7% a.d.
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Anadolu Efes’in 31.03.2026 tarihli finansallarini; hacimli
biyiiyen satis rakamlari ve iyilesen kar marjlarinin_yani
sira_net bor¢c pozisyonunu dederlendirdigimizde sinirli
pozitif olarak yorumlamaktayiz.

Beklentilerin Gerisinde Kalan Net Kar

Anadolu Efes, 1C26 dénemine iligkin olarak 2,01 milyar TLlik
net kar acikladi. Bdylece piyasanin 2,45 milyar TLlik
beklentisinin altinda kaldi. 1C26 donemi net kari bir dnceki
yilin ayni donemine kiyasla %11 azalmis oldu. Bir énceki
ceyreklik ddnemde gergeklesen 3,45 milyar TL'lik zarara gore
de gicli iyilesmis oldu.

1C25 doneminde 58,03 milyar TL olan hasilat, 1C26
doneminde piyasa beklentisi dogrultusunda 62,42 milyar
TL’ye ylkselmistir. Boylece Sirket'in hasilatinda %8’lik artis
gerceklesmistir. 1C26 doneminde maliyetler 40,05 milyar
TL’'ye ve faaliyet giderleri 18,09 milyar TL'ye yukselmigtir.
Faaliyet giderlerinin hasilata kiyasla sinirli artmasi sonucunda
net faaliyet kar 4,28 milyar TL’'ye kadar yilkselmistir. Net
faaliyet karindaki artiga bagli olarak da tretilen FAVOK 8,07
milyar TL’ye ulasarak piyasa beklentisine yakin seyretmistir.

Satis Hacminde Biiyiime

Sirket’in konsolide satis hacmi, 1C26’da gecen yilin ayni
donemine kiyasla %5,3’lik artigla 25,6 milyon hektolitreye
ulasmistir.  Mesrubat grubu, Orta Asya’daki giclu
performansin yani sira Turkiye ve Pakistan operasyonlarinin
katkisiyla %6,9'luk giiglii bir blyliime kaydetmistir. Ote
yandan, bira grubu hacimleri  Ozellikle  Turkiye
operasyonlarindaki zayif performansin etkisiyle dénem
boyunca baski altinda kalmistir.

Kar Marjlarinda Toparlanma

1G26 donemi kar marjlari incelendiginde, genel itibariyla hem
bir 6nceki yilin ayni donemine hem de bir 6nceki ¢eyreklik
doéneme kiyasla artis kaydettigi gérilmektedir. Net faaliyet kar
marji %6,9’a ve FAVOK marji %12,9'a ylkselmistir. Net kar
marji ise %3,2 seviyesinde yer almistir.

Borc Pozisyonu Dikkat Cekmekte

Anadolu Efes 1C26 ddneminde 3,82 milyar TLlik net
finansman gideri ve 2,48 milyar TLlik vergi gideri
muhasebelestirmigtir. Sirket'in 2024 yili sonunda 35,19 milyar
TL olan net borg pozisyonu 2025 yili sonunda 60,94 milyar
TL’ye yukselmisti. 31.03.2026 tarihine gelindiginde net borg
pozisyonu 64,12 milyar TL’ye ylkseldi. Bor¢ pozisyonunun
yukselmeye devam etmesi net finansman giderinin
devamlihgini ve net karin baskilanmasini isaret etmektedir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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