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TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.
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Fiili Dolasim (%)

Son 1 Y1l En Yiksek
Son 1 Yil En Disuk
Piyasa Degeri (Mir TL)

XILTM
65.65
75.65
47.48

229.78
13.32

CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FD/SATIS
TTKOM 8.60 0.94 3.31 1.38
XILTM 11.03 0.97 3.14 1.37
XU100 16.08 1.55 9.47 0.98
?AZEISSEULI(FI\(AN ) 2026/03 2025/03 FARK 2026/03 2025/12 FARK
Net Satiglar 64,858 59,671 9% 64,858 76,278 -15%
Satiglarin Maliyeti 37,924 35,397 7% 37,924 46,015 -18%
Brit Satig Kari 26,934 24,274 11% 26,934 30,263 -11%
Faaliyet Giderleri 14,340 13,690 5% 14,340 15,342 -7%
Esas Faaliyet Kari 12,415 9,691 28% 12,415 13,906 -11%
FAVOK 27,298 23,251 17% 27,298 29,159 -6%
Finansal Gelir/Gider -8,631 -6,905 a.d. -8,631 -4,818 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 13,988 7,753 80% 13,988  -1,770 ad.
Ana Ortaklik Net Kari 10,457 6,719 56% 10,457 791 1222%

FARK FARK
ORANLAR 2026/03 2025/03 (PUAN) 2026/03 2025/12 (PUAN)
Brit Kar Marji 41.5% 40.7% 0.8 41.5% 39.7% 1.9
EFK Marji 19.1% 16.2% 2.9 19.1% 18.2% 0.9
FAVOK Mariji 42.1% 39.0% 3.1 42.1% 38.2% 3.9
Ana Ortaklik
Net Kar Marji 16.1% 11.3% 4.9 16.1% 1.0% 15.1
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Tirk Telekom’un 31.03.2026 tarihli _finansallarini;
beklentileri _asan kari, abone performansini_ve borg
pozisyonunu degerlendirdigimizde sinirli_pozitif olarak

orumlamaktayiz.

Beklentileri Asan Net Kar

Tark Telekom, 1C26 donemine iligkin olarak 10,46
milyar TL'lik net kér agikladi. Béylece piyasanin 6,19
milyar TL'lik beklentisi belirgin bigimde asgiimis oldu.
1C26 dbnemi net kari bir 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla %56 ve bir onceki geyreklik doneme kiyasla
%1222 guglu artmis oldu.

Glgld net kér buayumesinin temel nedeni 1C25
déneminde 59,67 milyar TL olan hasilatin 1C26
déneminde 65,86 milyar TL’ye (%9 artis) yUkselmesidir.
Sirket'in hasilati piyasa beklentisini karsilarken etkin
maliyet yonetimi de 6n plana c¢ikmigtir. Zira hasilata
kiyasla maliyetler 35,40 milyar TL'den 37,92 milyar
TL’ye gorece sinirli artmistir. Boylece 1C25 déneminde
%59 olan SMM/Ciro orani 1C26 ddneminde %58’e
gerilemistir. Cari dénemde Uretilen FAVOK de piyasa
beklentilerini bir miktar asarak 27,30’a ylkselmigtir.

Abone Performansinda Karisik Goriiniim

Sirket’in 1C26  doénemi abone performansi
incelendiginde mobil abone sayisinin 27,9 milyondan
32,2 milyona yukseldigi gorulmektedir. Buna karsin
toplam genigbant abone sayisi 15,4 milyonda sabit
kalirken toplam erigim hatti sayisi 17,4 milyondan 17,3
milyona gerilemistir.

Kar Marjlarinda lyilesme

1C26 doénemi ké&r marjlari hem bir dnceki yilin ayni
doénemine hem de bir 6nceki ¢eyreklik doneme kiyasla
artis kaydetmistir. Brut k&r marji %42’ye, esas faaliyet
kar marji %19’a ve net kar marji %16’ya yukselmistir.

Borc Pozisyonunda Major Degisim

Turk Telekom’un borg pozisyonu incelendiginde 2024
yilina kiyasla 2025 yili sonunda net borcunun 75,56
milyar TL’den 63,86 milyar TL'ye ve yabanci para net
yukimlaligandn 5,89 milyar TL’den 3,47 milyar TL’ye
geriledigi gorulmektedir. Sirket, EkKim 2025 déneminde
Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu'nun (BTK) acmis
oldugu ihaleyi almaya hak kazandigini duyurmustu. Bu
gelismeye bagli olarak 31.03.2026 tarihli bilangosunda
Sirket’'in net borcu 111,53 milyar TL'ye ve yabanci para
net yakimlaluga 111,62 milyar TL’ye yukselmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda
degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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