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KOG HOLDING A.S.
1C26 FINANSAL SONUCLAR

KCHOL

Endeks XHOLD
10.05.2026 213.00
Son 1 Y1l En Yiksek 220.84
Son 1 Yil En Disuk 133.80
Piyasa Degeri (Mir TL) 540.15
Fiili Dolasim (%) 26.38

CARPANLAR F/K PD/DD FD/IFAVOK FD/SATIS
KCHOL 2216 0.76 6.33 0.50
XHOLD 4355 1.19 8.31 0.79
XU100 16.09 1.54 9.40 0.98
?AZEISSEULI(FI\(AN ) 2026/03 2025/03 FARK 2026/03 2025/12 FARK
Net Satiglar 738,043 704,473 5% 738,043 789,598 -7%
Satislarin Maliyeti 607,517 583,966 4% 607,517 652,688 -7%
Brit Satis Kari 130,526 120,507 8% 130,526 136,909 -5%
Faaliyet Giderleri 89,349 89,356 0% 89,349 99,017 -10%
Esas Faaliyet Kari 27,943 19,750 41% 27,943 30,487 -8%
FAVOK 61,256 51,033 20% 61,256 57,774 6%
Finansal Gelir/Gider -6,108 -9,280 a.d. -6,108 -5,139 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi -2,808  -5,036 a.d. -2,808 4,410 ad.
Ana Ortaklik Net Kar 522 -1,852 a.d. 522 7,729 -93%

FARK FARK
ORANLAR 2026/03  2025/03 (PUAN) 2026/03  2025/12 (PUAN)
Briit Kar Marji ~ 17.7% 17.1% 0.6 17.7% 17.3% 0.3
EFK Marji 3.8% 2.8% 1.0 3.8% 3.9% -0.1
FAVOK Marji 8.3% 7.2% 11 8.3% 7.3% 1.0
Ana Ortaklik
Net Kar Marii 0.1% -0.3% ad. 0.1% 1.0% 0.9
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11.05.2025 - 10.05.2026 Tarihleri araliginda KCHOL hisse senedi
%53.6 oraninda yiikselis kaydederken XHOLD endeksi %68.3
oraninda yiikselis kaydetmistir.

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BiRiMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

Koc Holding’in  31.03.2026 _ tarihli__ finansallarini;
operasyonel karliigin __iyilesmesini ve beklentileri
karsilayamayan net kari degerlendirdigimizde n6tr olarak

yorumlamaktayiz.

Beklentilerin Gerisinde Kalan Net Kar

Kog¢ Holding, 1C26 dénemine iliskin olarak 522 milyon TL’lik
net kar acgikladi. Boylece net kar piyasanin 5,31 milyar TL’lik
beklentisinin gerisinde kaldi. Net kéri baskilayan esas unsur
vergi giderlerinin 19,72 milyar TL’ye kadar yukselmesi oldu.
Zira Sirket’in vergi 6ncesi kari 21,8 milyar TL seviyesinde yer
aldu.

Beklentileri Asan Hasilat

Ko¢ Holding’'in hasilati 1C26 déneminde piyasanin 715,55
milyar TLlik beklentisini asarak 738,04 milyar TL'ye ulasti.
Hasilat bir 6nceki yihin ayni dénemine kiyasla %5 biyime
kaydetti. Sirket'in 1C26 dénemi kombine gelirleri ise bir 6nceki
yilin ayni dénemine kiyasla 1,12 trilyon TL'den 1,20 trilyon
TL’'ye yukselmistir. Kombine gelirin igindeki enerji grubu payi
346,41 milyar TL'den 404,57 milyar TL’ye ve otomotiv grubu
payl 310,03 milyar TL'den 351,5 milyar TL'ye yuUkselmistir.
Boylece enerji grubu kombine gelirin igindeki payini %31’den
%34’e yilkselterek ilk sirada kalmaya devam etmistir.
Otomotiv grubu da payini %28'den %29’a ylkseltmis ve ikinci
sirada yer almistir.

Kiiresel Gelismelerin Ko¢c Grubu’na Etkisi

2026 yilinin ilk ceyreginde jeopolitik gerginlikler ve kiresel arz
talep dengesine iliskin belirsizliklerin etkisiyle petrol fiyatlari
yiikselmistir. Ilk ceyreklik dénemde diinya petrol driinleri
talebi, gecen yilin ayni ddnemine kiyasla 0,5 milyon varil/gin
artarak 103,4 milyon varil/gin seviyesinde gerceklesmistir.
Kog toplulugu sirketlerinden Tupras, s6z konusu dénemde
kapasite kullanim oranini %94,5’e ylkseltmistir. Ayrica
Tlpras’in 1C26 Uretim ve satis miktari 2026 yili dngdruleri
dogrultusunda gerceklesmistir.

Operasyonel Karlilikta Sinirli iyilesme

Sirket'in 1C26 ddnemi kar marjlari, hem bir 6nceki yilin ayni
dénemi hem de bir 6nceki ceyreklik ddéneme kiyasla
incelendiginde operasyonel karlihlgin  sinirh  iyilestigi
gorilmektedir. Brit kar marji %17,7 ve FAVOK marji %8,3
seviyesine yukselmistir. Ayrica Kog Holding 1C26 déneminde
61,26 milyar TL'lik FAVOK (ireterek piyasanin 53 milyar TL'lik
beklentisini karsilamistir. Net k&r marji vergi giderinin baskisi
sonucunda %0,1 seviyesinde kalmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm kararni verilmesi beklentilerinize sonuglar

dogurmayabilir.
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