12.05.2026

BiM BIRLESIK MAGAZALAR A S.
Menkul 126 FINANSAL SONUGCLAR

$ BiM’in 31.03.2026 tarihli finansallarini; beklenti iistii

Alternatif ‘ ()()

Endeks XTCRT | erceklesmeleri, karlilik ve operasyonel gostergelerdeki
11.05.2026 ) 774,50 iyilesmeyi degerlendirdigimizde pozitif olarak
Son 1 Y1l En Yiksek 802,50 yorumlamaktayiz.

Son 1 Yil En Duglik 444,11

Piyasa Degeri (MIr TL) 464,70 Beklentileri Asan Net Kar

Fiili Dolasim (%) 68,49

BIM, 1C26 dénemine iliskin olarak 6,46 milyar TL'lik net kar
acikladi. Boylece piyasanin 3,92 milyar TL’lik beklentisi gtgclu

GCARPANLAR F/K PD/DD FDIFAVOK FD/SATIS bir sekilde agilmig oldu. 1G26 dénemi net kari bir dnceki yilin

BIMAS 2156 246 10,56 0.67 ayni dénemine kiyasla %83 artmig oldu. Bir 6nceki ¢eyreklik
XTCRT 41.22 1.91 7.24 0.45 déneme gf)re ise net kar bir miktar (%15) azaldi.
XU100 16,05 1,52 9,42 0,98

Beklentileri Asan FAVOK

. : Guglu net kar blylimesinin temel nedeni 1C25 déneminde
OZET GELIR

ThEEEU (yly iy AUEEOE Z0ZE0E AR 20EE0E A2Ei PRI 193,32 milyar TL olan hasilatin 1C26 déneminde 212,86
Net Satislar 212.862 193.318 10% 212.862 204.638 4% milyar TL'ye (%10 artis) yikselmesidir. Sirket'in hasilati
Satislarin Maliyeti 172,554 150.478 8%  172.554 165276 4% piyasa beklentisini karsilarken etkin maliyet yonetimi de 6n
Brilt Satis Kar 40308 33.840 19% 40308  39.362 206 plana ¢ikmistir. Zira hasilata kiyasla maliyetler 159,48 milyar
Faaliyet Giderleri ~ 37.485 35017 7%  37.485 31.664  18% TL'den 172,55 milyar TL'ye sinirli artmistir. Boylece 1625
Esas Faaliyet Kari 2.540 -1.698 a.d. 2.540 7.495 -66% g/o;‘]e,mmde_ %2_32_ olan SMM/CIF? Oram_ 1(;26.5 don_emmde
FAVOK 10112 6913  46% 10412 14107  -28% 081’e gerilemistir. Ayrica 1C26’da faaliyet giderlerinin de

artis orani  bakimindan hasilatin gerisinde kalmasi
operasyonel karhhgr desteklemistir.  Sirketin  1C25
déneminde 1,7 milyar TL'lik esas faaliyet zarari bulunurken
1C26 donemine gelindiginde 2,54 milyar TL'lik esas faaliyet
kari_kaydedilmistir. Cari dénem FAVOK'i 8,27 milyar TL'lik
piyasa beklentisini gliclu bir sekilde asarak 10,11 milyar TL'ye

Finansal Gelir/Gider -2.462 -2.157 a.d. -2.462 -2.240 a.d.
NPP Kazanci/Kaybi 10.149  10.793 -6% 10.149 -4.009 a.d.
Ana Ortaklik Net Kari  6.461 3.540 83% 6.461 7.581 -15%

FARK FARK
ORANLAR  2026/03 202503 iy, 2026003 202512 oiya kadar viikselmistir.
Briit Kar Marji 18,9% 17,5% 1,4 18,9% 19,2% -0,3
EFK Marji 1,2% -0,9% ad. 1,2% 3,7% 2,5 Kar Marjlarinda lyilesme
FAVOK Marji  4,8% 3,6% 12 4,8% 6,9% 2,1 . . R . - . . ;
Ana Ortakiik 1C26 déneminde kar marjlari bir énceki yilin ayni dénemine

NetKar Marji ~ >0%  1.8% 1.2 30%  37% 0.7 gore artis kaydetmigtir. Esas faaliyet kar marji %1.2'ye,
FAVOK marji %4,8'e ve net kar marji %3’e yikselmistir.

Magaza Adi ve istihdamda Biiyiime

Kargilagtirmah Graflk

800,00 45.000 Sirket'in toplam magaza sayisi Mart 2025 itibariyle 13.809
57,6% iken Mart 2026 itibariyle 14.576’ya yukselmigtir. Hem yurt igi
750,00 37.500 hem yurt disi magaza sayisinda artis gériilmustir. Yurt icinde

BIM magazalari 12.814e ve File magazalar 352ye
30.000 yukselmistir. Ayrica yurt digi operasyonlari Fas’ta 957 ve
Misirda 453 magaza ile yudrutilmektedir. Sirket’in toplam

600,00

450,00 22800 1 personel sayisi da 97.442 kisiden 103.351 kisiye yiikselmistir.
$300,00 15.000 & ivi
o B bbb b b Operasyonel Gostergelerde lyilesme
d:%j «i@%j@i \Jﬁ,\fsﬁi&j 1C26 dénemi operasyonel gostergeleri 1C25 ddnemine
0700050000 0 8000
RYRFE R R RE AT AT R RY N RE N kiyasla incelendiginde magaza bas! gunlik ziyaret sayisinin

===BIMAS =—=XTCRT

%0,8’lik sinirh gerileme kaydettigi gortlmektedir. Ancak
12.05.2025 - 11.05.2026 Tarihleri araliinda BIMAS hisse senedi ziyaret basina harcama tutarinin %36  buyudugi
%57,6 oraninda yiikselis kaydederken XTCRT endeksi %43,6 gorilmektedir.

oraninda yiikselis kaydetmigtir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve

CAETERCEI T DEEERMER A, AR ERIL getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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