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2C26 FINANSAL SONUGLAR

Tiirk Hava Yollari’nin 2¢26 dénemi finansal raporlarini
degerlendirdigimizde sinirli negatif olarak yorumlamaktayiz.

«»*Turk Hava Yollari, 226 doneminde 8,95 milyar TLlik net
kar acikladi. Boylece net kar piyasanin 11,62 milyar TL'lik
beklentisinin %23 gerisinde kald!.

2026 yilinin ilk yarisinda artan jeopolitik gerilimlere ragmen
Sirket’in operasyonel kapasitesi gliglii bir gérinim ortaya
koydu. Yolcu sayisi %5,5 artigla 44,5 milyona ulasirken giglu
kargo pazar payinin (%6,9) katkisiyla tasinan miktar %13’ten
fazla biyudi. Buna bagh olarak 2C26 doneminde net satis
geliri piyasa beklentisini (323,25 milyar TL) asarak 327,11
milyar TL seviyesine ylkseldi.

*2C26 doneminde satiglarin maliyeti 306,09 milyar TL
seviyesine yukseldi. 2025 yilinin ilk yarisinda 799 USD/ton
olan ortalama birim akaryakit maliyeti 2026 yilinin ilk
yarisinda 1.165 USD/ton seviyesine ylkseldi. Bu durum
maliyetlerdeki ylkseliste ana etken oldu ve maliyetlerin net
satis gelirinden daha fazla yikselmesi operasyonel karlilig
baskilladi. FAVOK’in 22,67 milyar TL seviyesinde
gercekleserek piyasanin 31,54 milyar TL’lik beklentisinin %28
gerisinde kalmasi bu operasyonel daralmayi teyit etmektedir.

*»Kar marjlari 2C26 déneminde maliyet baskisi nedeniyle son
ceyreklerdeki diisiis egilimini stirdirdli. FAVOK mariji %6,9 ve
net kar marji %2,7 seviyesine geriledi.

+»Sirket, Ulastirma endeksindeki (XULAS) %67,7’lik agirhgi ile
sektorin lokomotifi konumundadir. Buna karsin Tirk Hava
Yollari, Ulastirma endeksine kiyasla hem karhhk (F/K: 3,99)
hem de varlik degerlemesi (PD/DD: 0,44) acisindan oldukca
distlik carpanlarla islem gérmeye devam etmektedir.
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05.08.2025 - 04.08.2026 Tarihleri arahiginda THYAO hisse senedi

%10, 7 oraninda yiikselis kaydederken XULAS endeksi %5,3 oraninda
yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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