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2GC26 FINANSAL SONUGLAR

HISSE BILGILERI Borusan’in 2¢26 dénemi finansal raporlarini
Sektorel Endeks XMANA degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.
Son Kapanis (09.08.2026) $572,00 5 L ) L A
En Dusiik / En Yiksek (Son 1 Yil) £362 / £789 *.*"Borusan, 2(;%6 d_onemmde 1,52 .mllyar T’Llllk net kali écl.kladl'
Piyasa Degeri (Mir TL) £81.1 Boylece net kar piyasanin 901 milyon TL'lik beklentisini %69
Piyasa Degeri (Mir USD) $1,7 | oremndaast
Fiili Dolagim Orani (%) 22% ++2C26 déneminde net satis geliri bir 6nceki ¢eyreklik déneme
(1C26) kiyasla %37 ve bir 6nceki yilin ayni déonemine (2C25)
. kiyasla %43 artarak 25,21 milyar TL'ye yikseldi. Boylece
PIYASA GARPANLARI piyasanin 24,59 milyar TLlik beklentisini asti. Net satis
EIK srsay  PD/DD felir}f&rirdeki guglt artigin temel ned.eni:' konsolide gelir!erin
187 %53’Unl  olusturan altyapi ve proje is kolunda teslimat
60.00 XMANA 200 XU100 takviminin hiz kazanmasi ve bu koldan elde edilen gelirlerin
40,00 BSR;g\zN 947 130 x%gA 152 %93,2 buylmesidir.
xu100 1,00 . . . .
20,00 1306 l l “»Toplam satis hacmi konsolide bazda %3,1 ile yatay bir
._ ' blyume gosterirken net satis gelirinin glgli ylkselmesi,
0.00 * T T 000 1 dénemsel {iriin kompozisyonunun daha yiiksek birim fiyath ve

katma  degerli boru teslimatlarindan  olusmasindan
kaynaklanmaktadir. Gelirlerinin %89’unu yurt disi pazarlardan
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) eldle eden Sirket, bu operasyonel gerceklesmeler
NET SATIS GELIRI FAVOK dogrultusulnda yilsonu satis geliri hedefini de 2,2v— 2,4 milyar
USD araligina yukari yonli revize etmistir. Diger taraftan,
50:000 2025 52 ag 4625 1026 22210 4000 220 endistri ve insaat segmentinde zayif kiiresel talep ve yogun
20,000 {17624 18.383 30901 peos 3928 rekabet nedeniyle yasanan %36,2’lik hacimsel daralma,
2000 4 1551 4625 426 konsolide satis geliri blylimesini sinirli da olsa baskilamistir.
10.000 998 g1
1000 l ._J “2C26 déneminde satiglarin maliyeti 21,83 milyar TL ve
0 0 T — T 1 faaliyet giderleri 1,09 milyar TL seviyesinde yer almistir.
ESAS FAALIYET KARI NET KAR Giderlerin artis orani bakimindan hasilatin gerisinde kalmasi ile
3.000 2G26  2.400 1 2G26 operasyonel karlihk ve net karhlik hem 2¢25 dénemine hem
3¢25 2286 1.600 28%225 39(;32:55 1.523 de 1G26 dénemine kiyasla giiglii artti. FAVOK marji %11,7’ye,
2000 1 2625 1434 600 EFK marji %9,1’e ve net kar marji %6’ya yiikselmistir.
1.050 1
4625 41c06
1.000 l I 466 3%11 0 1 “*Borusan, Metal Ana endeksine kiyasla varlik degerlemesi
o i -800 456225 (PD/DD: 1,87) agisindan primli olsa da karhhk (F/K: 32,82)

acisindan iskontolu ¢arpanlarla islem gérmektedir.

KARLILIK ORANLARI (%)

FAVOK MARJI EFK MARJI 2626 825,00 51,3% 45,5% 39.000
15,0% 1 2G26 10,0% 9,1%
2625 3G25 11,7% 2625 3(;5%/5 715,00 33.800
100% | 88% 8.7% 6,0% 0
' 4(;25 1626 ) 605,00 28.600
9% 47% 5.0% 4625 4c26
5,0% o 2,3% 1 9%
495,00 23.400
0,0% 0,0%
: § 385,00 18.200

NET KAR MARJI
% - 275,00 13.000
10,0% 2G26
sov 3928 i &".ﬁ?@? .&’ ,ﬁ?ﬁ’ ,§P
°42%
5,0% 4 1G26 \Q
15% O 0" Y .9-.@- &, &
0,0% 4

10.08.2025- 09.08.2026 Tarihleri aralifinda BRSAN hisse senedi

4G25
-5,0% - -1,3% %51,3 oraninda yiikselis kaydederken XMANA endeksi %45,5

oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr



https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/

