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Menkul

28.08.2026
MODEL PORTFOY

Alternatif Menkul Arastirma Birimi olarak,
30.06.2026  tarihli  finansal  raporlarin
aciklanmasi sonrasi yapilan gtincel analizler
neticesinde, orta vadede hem gosterge

endeks (XU100) hem de dahil oldugu
sektorel endeksten olumlu yénde
ayrisabilecegini dusindagimiz hisse
senetleri icin  28.08.2026 tarihli Model
PortfoyUmuzde  asagidaki  degisiklikleri

gerceklestirmeyi kararlastirdik.

GIREN HiSSE SENETLERI

o AKBNK, AYGAZ, EKGYO, ENJSA, GARAN, KCHOL ve
OYAKC

DEVAM EDEN HiSSE SENETLERI

¢ BIMAS, TCELL, THYAO, TRALT ve TTKOM

CIKAN HiSSE SENETLERI

e CCOLA, ENKAI, ISDMR, SAHOL ve YKBNK

28.08.2026 tarihi itibariyla guncellemis
oldugumuz Model Portfdyimizde yer alan
hisse senetleri asagida yer almaktadir.

Model Portfdyumizde yer alan hisse
senetlerinin performanslarinin esit agirlikh
olarak takip edildigini hatirlatmak isteriz.

GUNCEL MODEL PORTFOY

* AKBNK, AYGAZ, BIMAS, EKGYO, ENJSA, GARAN,
KCHOL, OYAKC, TCELL, THYAO, TRALT ve TTKOM

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BiRIiMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

Gulncellenen Model Portfoyimizde vyer alan hisse

senetlerine iligkin 6zet bilgilere asagida yer verilmistir
| | soN1VIL | SON1YIL ;YILBA§INDAN; GUNLUK | PIYASA |
K| Coenn |AGIRUGH mCRE | eEs) |DOLASIM

| SON BIST 100 UKy puavasay
KOD |ENDEKS| KAPANI§ | SCNIYIL | SON1YIL | HACIM* | DEGERI |
; (2 06 205e)| EN YUKSEK | EN DUSUK |

| GETIRI
AKENK | XBANK = 72,85 90,60 51,40 %771 %4,36 9880 78,8 953
AYGAZ | XKMYA 31950 342,50 14584 %6863 %0,00 206 702 %24
BIMAS | XTCRT = 41375 422,80 236,44 %55,04 %TAT 4009 4965 %69
EKGYQ| XGMYO | 2052 26,36 17,13 %327 %0,88 2,409 78,0 %48
ENJSA | XELKT | 114,00 127,90 64,65 %3154 %0,60 328 1345 %20
GARAN| XBANK = 133,00 163,11 110,92 93,57 %173 4176 5586 %14
KCHOL| XHOLD = 21420 226,80 140,74 %31,64 %264 AG1T 5432 %26
OYAKC| XTAST = 2302 28,56 13,62 90,09 %0,59 428 11,9 %20
TCELL | XILTM | 102,80 129,60 85,45 910,42 %220 2,630 226,2 %41
THYAO ! XULAS = 30725 355,50 262,75 %14,43 %4,60 = 15483 4240 %50
TRALT | XMADN | 5430 64,00 21,66 %32,50 %112 6276 1739 %329
TTKOM | XILTM 53,45 75,65 47,48 97,04 %054 2134 17,1 %13

Ginliik Hacim: Son 3 Ay Ortalama Giinlik [gfzm Hacmi

Ayrica yapilan son guncelleme ile birlikte geride biraktigimiz
bir dnceki Model Portféyimuzde yer alan hisse senetlerine
iliskin 6zet bilgilere raporun sonunda yer verilmigtir.

Alternatif Menkul Arastirma biriminin hazirlamis oldugu
Model Portfdy, finansal sonuglarin analizleri ve beklentiler
sonucunda hazirlanmaktadir. Model Portfdy, her ceyrek,
finansallarin  agiklanmasi sonrasinda gerekli gorilen

degisiklikler yapilarak glncellenmektedir.
KARSILASTIRMALI GETIRI

——MODEL PORTFOY ——BIST 100 ENDEKSI
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ilk Model Portféy’iin olusturuldugu 23.03.2025 tarihinden bu
yana BIST 100 Endeksi %61,15 pozitif performans
gbstermisken ayni dénemde esit agirlikli olarak takip edilen
Model Portfdy, kimdulatif olarak %53,54 getiri saglamigtir.
Model Portféylin son glncellendigi tarih olan 15.06.2026
tarininden bu yana BIST 100 Endeksi %0,89'luk getiri
performansi gdstermigken ayni dénemde esit agirlikli olarak
takip edilen Model Portfdy -%5,79’luk zarar performansi
kaydetmigtir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhig: kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi
niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim kararn verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.
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Alternatif

Menkul
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HiSSE BILGILERI

Sektorel Endeks XBANK
Son Kapanis (27.08.2026) $72,85
En Duslk / En Ylksek (Son 1 Yil) $51,4 / £90,6
Piyasa Degeri (Mir TL) £378,8
Piyasa Degeri (MIr USD) $7,9
Fiili Dolagim Orani (%) 53%
PIYASA CARPANLARI
F/IK PD/DD
20,00 Xu100 2,00 XU100
13,53 AEBlf;lK XBANK 1,37
1000 4 AKBNK XBANK 103
' 5,67 527 l l
0,00 + . . . I
OZET GELIR TABLOSU (MN TL)
FAIZ GELIRi NET FAiZ GELIRI
200.000 123227 60.000 2026
4625 40 597 42576
180.000 4G25 40.000 3C25 36.156
2625 163, 254 166563 N 225 28615
157.714 18.569
160.000 I l 20.000 I
140.000 (1]
NET UC. VE KOM. GEL. PivasA I$LEMLERI GELIRI
2C26
0000 s o oo Jo2s a7 0
30.000 25 801 -5.000
1626
20.000 -10.000 3625  4G25 -4.957
-8.251 -8.392
10.000 -15.000
2G26
0 ~20.000 -15?606
KREDI KARSILIK GIDERI NET KAR
20.000 2626 30.000
3625 1626 14 55 4c25 1626
' 13.036 18331 19179  2¢26
15000 1 ,e0 agas 11914 20000 { 5025 1:2:,;02654 e
10000 { 8618 8.372 11.126
10.000 I
5.000
0 []
KARLILIK ORANLARI (%)
NET FAIZ MARJI NET KOMiISYON MARJI
2C26
6,00% 4925 :Eﬁ; 4,98% 80,0% ggf;) 3(??5/0 x5 1(;26 5239?3
% ,9% %
I 40,0% I I
2,00% I
20,0%
0,00% 1§ 0,0% T T
MALIYET / GELIR MARJI NET KAR MARJI
0,0% 40,0%
2625 3625 29 8% v 2026
200% 30,0% { 256% 255% 27 7/ 23?8%
-40,0% 20,0%
-60,0% 3g2s 4625 qc2 10,0%
2625 -a9.0% 471% gon, 252
-80,0% 75;;,2% ’ -53.5% 0,0% 1

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BiRIiMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

28.08.2026

AKBANK T.A.S.
MODEL PORTFOY

Akbank’in net faiz marjinin oldukga giiclii gériinimiind, piyasa
beklentisini kargilayan karini ve sektor lideri olmasina karsin
sektére paralel carpanlarla islem gérmesini olumlu bulmaktayiz.
Akbank’i Model Portféyiimiize ekleme karari almaktayiz.

*»Akbank, 2C26 doneminde 15,2 milyar TUlik net kar agikladi.
Boylece net kar piyasanin 15,05 milyar TLlik beklentisini kargiladi.
Net kar bir onceki geyreklik déneme kiyasla %21 gerilerken bir
onceki yilin ayni geyreklik donemine kiyasla %37 biyid.

*»Banka, 2026 yilsonu net faiz marji (swap dizeltilmis) hedefini
%3,2-3,5 olarak acikladi. 2C26 doneminde ise net faiz marji %4,98
seviyesine ulasti. 2G25 donemine kiyasla faiz giderleri %4 oraninda
sinirh artarken faiz gelirleri %18 oraninda gligll artti ve bu durum
net faiz marjinin yilsonu hedef bandinin oldukga Uzerine ¢ikmasini
sagladi. Boylece net faiz geliri 2C25 dénemine kiyasla %129 artarak
42,58 milyar TL oldu.

“*Net Ucret ve komisyon geliri 2C26 doneminde %33 artarak 34,27
milyar TL seviyesine ulasti. Béylece bankanin yilsonu igin agikladigi
>%30 olan buylme hedefiyle uyumlu ilerledi.

*»Banka 2C26 doneminde 15,61 milyar TL'lik piyasa islemleri gideri
kaydetti. Alt kirlimlarda en buyik gider kalemi 20,47 milyar TL
gider ile tlrev finansal islemler oldu.

*»*Banka, yilsonu maliyet/gelir marjini yiiksek %40’li seviyeler olarak
ongorirken 2G26 doneminde %54 olarak kaydedildi. Mevcut oran,
bankanin yilsonu hedef bandinin izerinde seyretmektedir.

**Banka, yilsonu igin takipteki krediler oranini ~%3,5 olarak
hedefledi. 2025 vyilsonunda %3,7 olan takipteki kredi orani
30.06.2026 tarihinde %3,8 seviyesine yukseldi. Takipteki kredi
oranindaki bu yikseligle birlikte, kredi karsilik giderleri de 14,46
milyar TL'ye yukseldi.

*»*Banka, yilsonu icin TL kredilerde >%30 biyime hedefi 6ngordi ve
bu dogrultuda toplam krediler 2,06 trilyon TL olarak gergeklesti.
Kredi hacmindeki artigla birlikte sermaye vyeterlilik orani %20
seviyesinden %17 seviyesine geriledi. Banka, 5,67 F/K ve 1,17
PD/DD carpanlari ile sektére paralel fiyatlanmaktadir.

===AKBNK ===XBANK
100,00 8,2% 0,6% 24.000
87,50 21.000
75,00 18.000
62,50 15.000
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28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri aralifinda AKBNK hisse senedi
%8,2 oraninda yiikselis kaydederken XBANK endeksi %0,6 oraninda

yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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28.08.2026
AYGAZ A S.
MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI
Sektorel Endeks

Son Kapanig (27.08.2026)

En Duguk / En Yiksek (Son 1 Yil)

XKMYA
£319,50

$145,84 / £342,5

Piyasa Degeri (MIr TL) $70,2
Piyasa Degeri (MIr USD) $1,5
Fiili Dolagim Orani (%) 24%
PiYASA CARPANLARI
F/K PD/DD
30,00 XKMYA 2,00 XKMYA XU100
20,62 150 1,42 1,37
20,00 XU100 ' AYGAZ
AYGAZ 1353 00 0,84
7,79
10,00 050
0,00 4 . 0,00
OZET GELIR TABLOSU (MN TL)
NET SATIS GELIRI FAVOK
: 3625 2G26
40.000 2625 3¢25 4G25 1(;26 229(;02665 1.500 1.231 4c25 1%45
30,000 {26378 26,094 25.988 > 2G25 o> 1(;26
1.000 4 805
o I I I I I I
500 I I
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0 0 T T T
ESA§C§9ALIYET KARI NET KAR
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500 | 430 2625 2089 2.506
2.000 4 1.272 1G26
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0 : : 0 -
KARLILIK ORANLARI (%)
FAVOK MARJI EFK MARJI
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

Aygaz’in hacim bazli gelir biiylimesini, piyasa beklentisini asan finansal
rakamlari, kar marjlarindaki iyilesmeyi ve tonaj hedeflerinin
karsilanmasini olumlu bulmaktayiz. Aygaz’i Model Portféyiumiize

ekleme karari almaktayiz.

“*Aygaz, 2C26 doneminde 4,28 milyar TL'lik net kar agikladi. Boylece net
kar piyasanin 2,92 milyar TL'lik beklentisini %46 oraninda asti. 226
doneminde net satis geliri hem bir onceki geyreklik déneme (1G26)
kiyasla %24 hem de bir 6nceki yilin ayni geyreklik dénemine (2G25)
kiyasla %10 artti. Boylece net satig geliri 29,07 milyar TL'ye yikseldi ve
piyasanin 28,92 milyar TL'lik beklentisini karsilamis oldu. 2026 yilinin ilk
yarisinda ise Sirket’in geliri 53,5 milyar TL'den 52,49 milyar TL'ye sinirli
azaldi. Gelirdeki hafif geri ¢ekilme operasyonel bir daralmadan degil,
gelire dahil edilen ithal alim kaynakli OTV tutarinin 7,92 milyar TL’den
3,41 milyar TL'ye gerilemesinden kaynaklandi.

“»Sirket’in operasyonel performansi hacimsel bazda incelendiginde,
2026 yihnin ilk yarisinda LPG satis hacminin 1.222 bin tona ulastigl
gorilmektedir. Bu donemde satis gelirine en belirgin katki, 568 bin ton
hacim ile yurt disi satislardan meydana gelmektedir. Yurt digi satis
hacmindeki yikselis, ilgili geliri doviz bazinda %112 artirarak 390 milyon
USD seviyesine yukseltti.

«»+Satig gelirinin yurt ici tarafinda ise perakende satiglar, toplamda 506
bin ton seviyesine gergeklesti. Ayni donemde Tirkiye toplam LPG pazari,
%1,8 oraninda bir daralma kaydetti. Sektorel daralmanin yasandigi
piyasa kosullarinda Aygaz, hem tipliigaz hem de otogaz segmentlerinde
pazar payl kazanimi saglayarak yurt ici satis hacmini korudu. S6z konusu
operasyonel sonuglar Sirket’in 2026 yili igin paylastigi tiipliigaz ve otogaz
satis tonaji hedeflerinin donemsel olarak karsilandigini ve hedeflerle
uyumlu bir seyir izlendigini gostermektedir.

“+2C26 doneminde satislarin maliyeti 25,96 milyar TL ve faaliyet gideri
2,39 milyar TL seviyesinde yer aldi. FAVOK ise 1,15 milyar TL oldu ve
piyasanin 1,02 milyar TL’lik beklentisini karsiladi. Gider kalemlerinin
etkin kontrolii ile operasyonel kar marijlari iyilesti. FAVOK mariji %3,9 ve
EFK marji %2,5 seviyesine ylkseldi. Sirket’in istiraki olan EYAS'tan
sagladigl gelirin 3,93 milyar TL'ye gugli yukselmesiyle net kar mariji
%14,7 seviyesine kadar yukseldi.

«»Aygaz, Kimya endeksine (XKMYA) kiyasla hem karlilik (F/K: 7,79) hem
de varlik degerlemesi (PD/DD: 0,84) acisindan oldukga diisiik carpanlarla
islem géormektedir.

o/
—AYGAZ = XKMYA

$360,00 101,6% 48,7% 30.000
312,00 26.000
1264,00 22.000
$216,00 18.000
168,00 14.000
120,00 10.000
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28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri aralifinda AYGAZ hisse senedi

%101,6 oraninda yiikselis kaydederken XKMYA endeksi %48,7

oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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~ 28.08.2026
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI
Sektorel Endeks XTCRT
Son Kapanis (27.08.2026) $413,75
En Dusik / En Yiksek (Son 1 Yil) $236,44 | £422,8
Piyasa Degeri (Mir TL) $496,5
Piyasa Degeri (MIr USD) $10,3
Fiili Dolagim Orani (%) 69%
PiYASA CARPANLARI

EF/K PD/DD

XTCRT
40,00 34,09 4,00
30,00 3,00 Bgvzll/-;s XTCRT
om | 650 YL m
SLE N N
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OZET GELIR TABLOSU (MN TL)
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

BiM’in hem magaza agindaki genislemesi hem de kendi markali

tiriin portfoyii ile yakaladigi fiyat avantajina bagh olarak karhhgi

iyilesti. Piyasa beklentisini karsilayan finansal rakamlari olumlu
bulmaktayiz. BiM’i Model Portféyiimiizde tutma karari

almaktayiz.

“+BIM, 2C26 déneminde 8,02 milyar TL'lik net kar acikladi. Boylece
net kar piyasanin 5,71 milyar TL'lik beklentisini %40 oraninda asti.

++2C26 doneminde net satis geliri bir énceki ceyreklik déneme
(1¢26) kiyasla %3 azalirken bir 6nceki yilin ayni geyreklik donemine
(2€25) kiyasla %10 artti. Boylece net satis geliri 221,9 milyar TL oldu
ve piyasanin 218,64 milyar TL'lik beklentisini karsiladi.

++2C26 doéneminde, Turkiye genelinde gida enflasyonunun %35
oldugu pazar sartlarinda BiM, kendi fiyat artisini (BiMflasyon) %31,1
seviyesinde tutarak piyasanin altinda kaldi. Bu fiyat avantaji
sayesinde Sirket'in eski magazalarindaki (like-for-like) satis geliri
blyumesi %37,3 oldu. Eski magazalarin satis gelirindeki bu artis,
misteri trafiginin %0,4 ve ortalama sepet blyuklUglinin %36,7
yukselmesinden kaynaklanmaktadir. Fiyatlarin uygun kalmasiyla,
kendi markali (private label) iriinlerin toplam gelirdeki payr BiM
yurt i¢ci magazalarinda %55, File formatinda ise %34 olarak
gerceklesti.

“Satig gelirinin gelisiminde, toplam magaza sayisinin 2C25
dénemindeki 14.075 seviyesinden 14.851’e yikselmesi ana etken
oldu. Bu siregte File magaza sayisi 312'den 364’e, Fas’taki magaza
sayisi 869’dan 999’a, Misir'da ise 432’den 456’ya ulasti. Genisleyen
magaza agina paralel olarak toplam personel sayisi da 97.442
kisiden 106.520 kisiye yukseldi. Sirketin eksi net isletme sermayesi
modeli ve ylksek nakit toplama glicii ise bu blytyen fiziksel agin
ciro liderligini destekledi.

+2C26 doéneminde Sirket’in kar marjlari 126 dénemine kiyasla
ivilesti. FAVOK marji %6,1, EFK marji %2,4 ve net kar marji %3,6
seviyesinde yer aldi. Ayrica FAVOK’{in 13,57 milyar TL'ye yiikselmesi
ve piyasanin 12,67 milyar TLlik beklentisini agmasi operasyonel
karhiliktaki iyilesmeyi teyit etmektedir.

“»BIM, Ticaret endeksine kiyasla varlik degerlemesi (PD/DD: 2,47)
acgisindan primli olsa da karlihk (F/K: 16,81) agisindan iskontolu
garpanlarla islem gérmektedir.

e BIMAS === XTCRT

440,00 57,8% 42,9% 44.000
£385,00 38.500
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28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri araliginda BIMAS hisse senedi

%57,8 oraninda yiikselis kaydederken XTCRT endeksi %42,9 oraninda
yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.


https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/

Alternatif
Menkul

‘ (() EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRI

28.08.2026
M ORTAKLIGI A.S.

MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI

Sektorel Endeks XGMYO
Son Kapanis (27.08.2026) $20,52
En Dusik / En Yiksek (Son 1 Yil) $17,13 / £26,36
Piyasa Degeri (MIr TL) $78,0
Piyasa Degeri (MIr USD) $1,6
Fiili Dolagim Orani (%) 48%
PiYASA CARPANLARI
F/IK PD/DD
XGMYO XU100
16,00 13,49 1353 2,00 XU100
1,37
12,00 1,50 XGMY
8,00 1,00 { EKGYO 0%8
0,51
4,00 EKGYO 0,50
u N
0,00 + T T 0,00 + T T ]
OZET GELIR TABLOSU (MN TL)
NET SATIS GELIRI 2025 FAVOK
40.000 5 2625 2G26 10.000 4 8-980
31.391 4G25 30.060 1626 2G26
30.000 Pans 211 22:3 gg(:ég o 6315
20.000 3C25 l l 5.000 3G25 l I
11.050 l 2436
10.000
: N B A
ESAS FAALIYET KARI NET KAR
2G25
15.000 7 2¢25 10.000 § 6.975
10.597 1G26 2G26
10.000 1 1626 5c26 0% 32%5 1788 1194
3625 4G25 0642 6224
4.108 4.127
5.000 A
I I -5.000
0 . -10.000 ‘;%zzi
KARLILIK ORANLARI (%)
FAVOK MARJI FbK MARJI
2G25 )
40,0% = 2G25 40,0% 33?8% 37 2% 1626
28,6% 1626 81,3%
300% 4 3625 4G25 26 2% 2626 3009, 4G25 2626
22,0% 5 49 21,0% 155% 20,7%
20,0% 20,0%
10,0% A I I 10,0% I
0,0% : : : 0,0% + . \
NET KAR MARJI
V&7 1G26
% 3G25 o, 2626
20,0% 2?2% 84% 4000
0,0% -
-20,0% 1
-40,0% < gﬁ;}

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

Emlak Konut’un dénemsel gelismelere bagh olarak hafifce gerileyen

karhhgina karsin imzalanan 6n satiglarin giiglii kalmasini ve sektére

kiyasla diisiik carpanla islem gormesini olumlu bulmaktayiz. Emlak
Konut’u Model Portféyiimiize ekleme karari almaktayiz.

“*Emlak Konut, 2¢26 doneminde 1,19 milyar TL'lik net kar agikladi.
Boylece net kar piyasanin 1,38 milyar TL'lik beklentisinin hemen altinda
gergeklesti.

++2C26 déneminde net satig geliri bir dnceki geyreklik déneme (1G26)
kiyasla %42 artarken bir 6nceki yilin ayni geyreklik dénemine (2G25)
kiyasla %4 azaldi. Boylece net satis geliri 30,06 milyar TL seviyesinde yer
aldi ve piyasanin 13,05 milyar TL'lik beklentisini gugli asti. 2¢C26
doneminde net satis gelirinin piyasa beklentisini asmasinda, teslim
streglerinin yani sira arsa ve proje bazh hacimsel gelismeler belirleyici
oldu.

#2026 yihnin ilk yansinda kaydedilen 51,26 milyar TL'lik kimiulatif
gelirin kirthmi incelendiginde, konut ve ticari Unite satig gelirlerinin
14,25 milyar TL, arsa satig gelirlerinin ise 30,88 milyar TL olarak
gerceklestigi gorilmektedir. Arsa satig gelirinin 17,26 milyar TL'lik kismi
Gelir Paylagimi Modeli (ASKGP) ile projelendirilen arsalardan elde
edilirken, 13,61 milyar TUlik bolimu ise dogrudan arsa satislarindan
kaynakland.

“»Sirket’in gelir tabaninin 6ncl gostergesi olarak kabul edilen 6n satiglar
tarafinda ise KDV hari¢ 50,7 milyar TL dizeyinde yeni sozlesme
imzalandi. Bu dénemde bagimsiz béliim 6n satislarinda m? basina elde
edilen deger, ge¢mis yil ortalamasinin nominal olarak %20 Uzerine
cikararak 127.652 TL/m? seviyesine ulagsmistir. Sirketin toplam én satis
hacmi, sene baginda paylasilan yillik gelir hedefinin  %34,9’unu
karsilayarak teslim takvimlerine bagh gelecek dénem hasilat akisinin
doénemsel beklentilerle uyumlu seyrettigine isaret etmistir.

++2C26 doneminde satislarin maliyeti 21,68 milyar TL ve faaliyet gideri
2,12 milyar TL seviyesinde yer aldi. Gider kalemlerindeki artig karhhgi bir
miktar baskiladi. FAVOK marji %21,0, EFK marji %23,6 ve net kar marji
%4 seviyesinde yer aldi. Ancak Sirket 2G26 ddneminde piyasanin 5
milyar TLU'lik beklentisine karsin 6,31 milyar TL'lik giiglii FAVOK agikladi.

“*Emlak Konut, Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi endeksine (XGMYO)
kiyasla varlik degerlemesi (PD/DD: 0,51) agisindan disik carpanlarla
islem gérmektedir.

o/
e EKGYO == XGMYO

$30,00 1,3% 26,9% 8.000
126,25 7.000
$22,50 6.000
$18,75 5.000
915,00 4,000
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28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri araliginda EKGYO hisse senedi

%1,3 oraninda yiikselis kaydederken XGMYO endeksi %26,9
oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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28.08.2026

ENERJISA ENERJI A.S.
MODEL PORTFOY

Alternatif ‘ ()()

Menkul

HiSSE BILGILERI Enerjisa gelirinin sektérel dinamiklere bagl olarak hafifce

.. erilemesine karsin etkin maliyet yonetiminin saglanmasi ile
Sektorel Endeks XELKT [  Beriemesine kars very N sagiant
gliclenen kar marjlarini ve dolayisiyla beklentileri agsan kari olumlu
Son }Sa?ams (27'_(_)8'2026) $114,00 bulmaktayiz. Enerjisa’yi Model Portfoyiimiize ekleme karari
En Distk / En Yuksek (Son 1 Yil) $64,65 / £127,9 almaktayiz.
Piyasa Degeri (Mir TL) $134,6
Piyasa Degeri (M“- USD) $2,8 “*Enerjisa, 2626 doéneminde 1,59 milyar TLlik net kar agikladi.
R A . . P
Fiili Dolagim Orani (%) 20% Boylece net kar piyasanin 1,38 milyar TLlik beklentisini %15
oraninda asti.
. ++2C26 déneminde net satis geliri hem bir 6nceki ¢eyreklik doneme
PIYASA QARPANLARl (1G26) kiyasla %1 hem de bir 6nceki yilin ayni geyreklik dénemine
EJI!(K PD/DD (2G25) kiyasla %6 dusti. Boylece net satig geliri 58,11 milyar TL'ye
160,00 L0 1; 500 geriledi ve piyasa beklentisinin (61,09 milyar TL) %5 oraninda
' ' ENJSA XELKT X;Jégo altinda kald.
120,00 1,50 1,24 1,23 '
80.00 100 *»Net satis geliri Gzerinde baski olusturan unsurlar incelendiginde,
ENJSA XU100 ana etkenin perakende is kolundaki hacim daralmasi ve buna bagh
4000 1968 1353 050 olarak 14,94 milyar TUlik gelir kaybi oldugu goriilmektedir. 2026
0,00 + L T — . | T 1 yilinin ilk yarisinda diizenlemeye tabi piyasadaki satis hacminin 15,1

TWs’den 13,9 TWs'ye gerilemesiyle perakende geliri 64,6 milyar
TL'den 49,65 milyar TL'ye geriledi. Serbest piyasadaki satis hacminin
8 TWs'den 8,5 TWs'ye yilkselmesi perakende is kolu gelirindeki
dislse yeterli olmadi. Ayrica toplam satig gelirine olumsuz yansiyan

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

NET SATIS GELIRI FAV(")K 1626 2626 bir diger unsur ise geliri 7,54 milyar TL'den 6,63 milyar Tl'ye
100.000 3G25 4G25 15.000 - 122(;92558 > 208 12 940 13.537 13.675 gerileyen ve toplam kurulu giicii 146,4 MWp olarak gergeklesen
80,000 | 2625 74685 73.933 126 2G26 musteri ¢ézimleri kolu oldu.
61.943 58.968 58.114 11 41 |
60.000 **Net satis gelirini destekleyen tarafta ise dagitim is kolu yer ald.
40.000 5.000 1 2025 vyilsonu yeniden degerleme etkisi ve stratejik sebeke
20.000 yatirmlari sayesinde Duzenlemeye Tabi Varlik Tabani (DVT) 83,6
0 T 0 milyar TL seviyesinden 2026 yili ilk yarisinda 105,4 milyar TL'ye
ESAS FAALIYET KARI NET KAR yiikseldi. Bu biyiimenin etkisiyle de dagitim is kolu geliri 53,69
15.000 1 2625 3¢75 4cp5 1626 123":023?4 4.000 1 g%g milyar TLtden 60,75 milyar TL'ye yiikselerek toplam satis gelirini
11.237 15’578 10,493 11.060 5,000 1 destekledi.
10.000 2G26
2000 { 505 3625 I%g 1.590 ++2C26 doneminde satiglarin maliyeti 40,13 milyar TL ve faaliyet
5.000 1000 4 677 908 l giderleri 6,31 milyar TL seviyesinde yer aldi. Giderlerin, artis orani
! ! l bakimindan net satis gelirinin gerisinde kalmasi ile kar marijlari
0t T T T T ' 0 ' ' ' ' iyilesti. 2626 déneminde FAVOK marji %23,5’e, EFK marji %22,4’e ve

net kar marji %2,7’ye yiikseldi.

R -4
KARLILIK ORANLARI (%)

e ENJSA == XELKT

FAVOK MARJI EFK MARJI 150,00 53,3% 24,6% 1.200
30,0% 1626 2626 54 o 2626
20 0% 3625 ages 0" 23.5% " 2¢2s 1626 22.4% 130,00 1000
20,0% 16,3% 17.5% 20,0% { 181% 39205 492;" 18.8%
14,2% 14,1% 1 10.00
10,0% 10,0% 800
$90,00
0,0% T T T T 1 0,0% + 1
’ 70,00 600
NET KAR MARJI
6,0% 4G¢25 4o
«.»&,,}&“’é*’ ».é*’ »&"
4,0% 1626 29720/6
J%
2G25 3625 2,0% @‘ .-& eﬁr q?
2,0% 1.1% 1.2%
l 28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri araliginda ENJSA hisse senedi
0,0% u %53,3 oraninda yiikselis kaydederken XELKT endeksi %24,6 oraninda

yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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. 28.08.2026
Alternatif ‘ ()() TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

Menkul

MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI Garanti Bankasi’nin etkin maliyet yonetimi ile kar marjlarindaki
Sektarel Endeks SBANK iyilesmeyi ve'2$)26 yilsonu hedefleri doérultl:lsunda b,'Liyiime
gerceklesmelerini olumlu bulmaktayiz. Garanti Bankasi’ni Model
Son Kapan|§ (27'08'2026) $133,00 Portféyliimiize ekleme karari almaktayiz.
En Dusuk / En Yiksek (Son 1 Yil) $110,92 / 163,11
Piyasa Degeri (M|r T|_) $558,6 “*Garanti, 2C26 déneminde 30,39 milyar TUlik net kar agikladi.
Piyasa Degeri (MIr USD) $11,6 Boylece net kar piyasanin 28,16 milyar TL'lik beklentisini %8
Fiili Dolagim Orani (%) 14% oraninda asti. Net kar bir onceki ceyreklik doneme kiyasla %9
gerilerken bir onceki yilin ayni g¢eyreklik dénemine kiyasla %7
biyidi.
PiYASA GARPANLARI
«»Banka, 2026 yilsonu swap maliyeti dahil net faiz marjinin yaklasik
FIK PD/DD 75 baz puan genislemesi hedefini agiklamigti. 2025 yili sonunda
2000 ﬁglsozf 200 GA,‘\,RA YBANK x;Jg(;o %5,75 olan net faiz marji 2G26 doéneminde bankanin hedefi
GARA ' 115 1,03 : dogrultusunda %6,41 seviyesine ulasti. 2C25 dénemine kiyasla faiz
10,00 423 xggr;m 1,00 l l giderleri %19 artarken faiz gelirleri %30 oraninda glglu artti ve bu
l durum net faiz marjinin hedef dogrultusunda genislemesini sagladi.
0,00 4 - . . Boylece net faiz geliri 2G25 donemine kiyasla %75 artarak 57,39
milyar TL oldu.
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) “*Net Ucret ve komisyon geliri 2C26 doneminde %36 artarak 46,73
FAIZ GELIRI NET FAiZ GELIRI milyar TL seviyesine ulasti. Boylece bankanin yilsonu igin agikladigi
300.000 . acs 1626 203 %30-35 olan blyume hedefiyle uyumlu ilerledi. Ayrica net komisyon
agas 397 082 i5a06 21t 60,000 agzs s6.712 *0%10 5730 marji %44,7 ile son beg geyreklik dénemin en yiksegine ¢ikti. Banka
200.000 1168128 2oz oz 2G26 doneminde 8,91 milyar TUlik piyasa islemleri gideri kaydetti.
100,000 I I l I I oo I l I Zira kambiyo geliri 338 milyon TL seviyesine kadar geriledi.
20.000
0 . “»Maliyet/gelir marji 2C26 doneminde bir miktar artsa da
NET UC. VE KOM. GEL. piYAsA iSLEMLERI GELIRI operasyonel gider kalemi planlanan kadar artmadi. Banka yilsonu
5.000 7 2625 icin operasyonel giderin %45-50 artmasini planlarken 2C26

60.000

25 e P w610 1215 déneminde %36 artisla 47,71 milyar TL oldu.

“»Banka’nin takipteki kredi orani 2025 yilsonunda %3,52 iken
30.06.2026 tarihinde %4,08 seviyesine yikseldi. Buna bagh olarak

40.000 34 481 0
. , N )
X
20.000 I -5.000 - L . .
.06. , .
-4.378 - . . . . . .
. 410,000 4025 483l 267 kredi karsilik giderleri de 28,46 milyar TLye yiikseldi.

3G25 1626

NET KAR
KREDI KARS"'IK GIDERI “*Banka, yilsonu igin TL kredilerde %30-35 blytime hedefi 6ngordi
X 1C26 o . . .
40000 B 2626 000 Y 2025 soas ac2s oo oyt ve bu dogrultuda toplam krediler 2,62 trilyon TL olarak gergeklesti.

26.563

300001 625  3gp5  4G25 30.000 Kredi hacmindeki artigla birlikte sermaye yeterlilik orani %18 ile son
17.197 16.620 18.408 . " . PRV
20.000 20.000 bes ceyreklik dénemin en diistgu oldu.
10.000 I I I 10.000
0 T T 1 ——

e==GARAN ===XBANK

KARLILIK ORANLARI (%) 10,00 5,1% 0.6% 22,000
NET FAIZ MARJI NET KOMISYON MARJI
$166,25 19.250
8,00% a2 1628 2978 60,0% 1 2025 325 2626 ’
c2s 362 Saw, 620% 641% B bt i) 1626 44.7%
6,00% 4 4,71 >°7° 35,7%
40.0% 142,50 16.500
4,00%
2,00% 20,0%
’ 118,75 13.750
0,00% T T T T v 0,0% v
MALIYET / GELIR MARJI NET KAR MARJI 11.000
W o '
-35,0% 40,0% 4% 34,5% 1026  2G26
o j&yﬁ o5, ww&
-40,0% 30.0% \. .
1c26 20,0% Q
s 225 -418% 10,0% 28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri araliginda GARAN hisse senedi
s0.0% e 35%5/ 4 igéﬁ; 0.0% %5,1 oraninda diisiis kaydederken XBANK endeksi %0,6 oraninda
, 286% 4519 ! T T r r " )
' yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

" o PRI degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.§. ARASTIRMA BIRIMI getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

arastirma@alternatifmenkul.com.tr risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Alternatif
Menkul

(S

HISSE BILGILERI

Sektorel Endeks XHOLD
Son Kapanis (27.08.2026) $214,20
En Dusik / En Yiiksek (Son 1 Yil) $140,74 | $226,8
Piyasa Degeri (Mir TL) £543,2
Piyasa Degeri (MIr USD) $11,3
Fiili Dolagim Orani (%) 26%
PiYASA CARPANLARI
F/IK PD/DD
XHOLD
30,00 25,50 2,00 XU100
KCHOL 1,50 XHOLD L3
20,00 14,30 Xlg?s%o KCHOL 1.08
1,00 0,69
0,50
0,00 + 0,00
OZET GELIR TABLOSU (MN TL)
NET SATIS GELIRi FAVOK 226
3G25 4G25 . 91.662
1,000,000 J,25 25 816 545844, 9757;%3204 159 100000 2625 3C2% 0o 1626
800.000 75.000 {64.278 61.825 65.552
600.000 50.000
400.000
200.000 25.000 1
0 0 )
ESAS FAALIYET KARI NET KAR
. 2626
80.000 529(}02564 25.000 o
60.000 1 ) 20.000 1
5 3C25 4G25 4 G26 i 2C25 3G25
40,000 32636 32738 32:625 ,9%03 15000 110219 33400 dg2s
10.000 A
20.000 I I I l 5.000 4 I I l 15‘?5%6
0
KARLILIK ORANLARI (%)
FAVOK MARJI EFK MARJI
15,0% - 2c26  80% 2%%2
Frer o W28 10N G0 {2625 3ca5 ac2s 1c2e
10,0% 4 8,0% 82% 4%%/5: 8,3% #1% 3%% 3?9% 3%%
4,0%
- I I I I I l I
2,0%
0,0% 0,0% 4 : .
NET KAR MARJI
3,0% 2G26
2,2%
% 4 2G2
20% 1552 3625 4Gz
L1% 100
1.0% 1626
l 0,1%
0,0%

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

28.08.2026
KOG HOLDING A S.
MODEL PORTFOY

Kog Holding’in kar marjlarindaki biytimeyi, gelir/kar
rakamlarinin salt operasyonel kaynakli olarak beklentileri
agmasini ve Holding sektériine kiyasla oldukga diisiik carpanlarla
islem gormesini olumlu bulmaktayiz. Kog Holding’i Model
Portféyumiize ekleme karari almaktayiz.

“*Kog Holding, 2C26 ddneminde 19,75 milyar TLlik net kar
acikladi. Boylece net kar piyasanin 13,56 milyar TL'lik beklentisini
%46 oraninda asti. Net kardaki artigin itici glici operasyonel
verimlilik oldu. Sirket piyasanin beklentisi dogrultusunda 904,16
milyar TL’lik net satis geliri kaydetti. Etkin maliyet yonetimi
sayesinde FAVOK 91,66 milyar TL'ye ulasti ve piyasa beklentisini
(70,23 milyar TL) %31 oraninda asti.

“*Holding’in  konsolide performansini ve beklenti Ustl
gerceklesen kar rakamlarini dogrudan belirleyen ana unsur enerji
sektori oldu. Zira 59,05 milyar TL'ye ulasan esas faaliyet karinin
%72’'lik kismi bu gruptan elde edildi. Jeopolitik gelismelerin
etkisiyle Brent petroliin ortalama varil fiyati 2G25 donemindeki
68 USD seviyesinden 2G26 doneminde 103 USD seviyesine gikt.
Bu durum Urlin arzindaki sikilik nedeniyle jet yakiti ve motorin
marjlarini yukari tasidi. Bu konjonktiirde Tupras'in kapasite
kullanim orani %95,1 seviyesine kadar gikti ve holdingin karlilhigina
olumlu yansidi.

“*Holding otomotiv grubunun karhhg geriledi ve net kan
baskiladi. Tofas, Stellantis Tiirkiye satin aliminin etkisiyle tGretim
(%30) ve satis (%55) miktarini arttirdi. Ancak Ford Otosan, Tiirk
Traktor ve Otokar’in hem satis miktari hem de geliri kayda deger
miktarda geriledi. Béylece otomotiv grubundan elde edilen esas
faaliyet kari %74 oraninda geriledi.

*+2C26 doéneminde kar marjlann hem 1C26 hem de 2(C25
dénemine kiyasla iyilesti. FAVOK marji %10,1, EFK marji %6,5 ve
net kar marji %2,2 seviyesine yikseldi.

*+Glgli  operasyonel sonuglara ragmen KCHOL, Holding
endeksine kiyasla hem Kkarlilk (F/K: 14,30) hem de varlik
degerlemesi (PD/DD: 0,69) agisindan olduk¢a dusik ¢arpanlarla
islem gérmeye devam etmektedir.

o/

——KCHOL —ﬁ%ﬁn
20,2% .

240,00 12 16.625
220,00

15.000
200,00
180,00 15375
$160.00 11.750
140,00 10125
120,00 8.500

SIS
fﬁ’ & P o

28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri araliginda KCHOL hisse senedi
%20,2 oraninda yiikselis kaydederken XHOLD endeksi %31,6

oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Alternatif
Menkul
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_ 1 28.08.2026
OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S.
MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI

Sektorel Endeks XTAST
Son Kapanis (27.08.2026) $23,02
En Dusuk / En Yiksek (Son 1 Y1) $18,62 / £28,56
Piyasa Degeri (Mir TL) $111,9
Piyasa Degeri (MIr USD) $2,3
Fiili Dolagim Orani (%) 20%
PiYASA CARPANLARI
F/K PD/DD
110,00 XQ-BAZS; 2,00 OYAKC XTAST XU100
! 1,47 1,42 1,37
1,50
55,00 1,00 I l l
OYAKC XU100
14,47 13,53 0,50
0,00 . -_ 0,00 T

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

NET SATIS GELIRI sczs FAVOK
25.000 6.000 1 5.639
20000 126(;32755 18 927 4‘?25 2G26 2¢25 2626
: 1626 1559 3.680 1026
4.000 A ¢
15.000 11 461 2.553
10.000 2.000 4
5.000
0 0 1
ESAS FAALIYET KARI NET KAR
6.000 1 Z‘%'g 6.000 1 325
ac25 2G25 4171
4.000 { 2625 3.077 2626 4.000 { 3383 2G26
2517 1626 2614 4G25 2.084
1.674
2.000 4 2.000 4 1.370 1626
110
0 0 T
KARLILIK ORANLARI (%)
FAVOK MARJI EFK MARJI
3G25
40,0% 1 3G25 30,0% 25,1%
29,8% 2G26 4625
2G25 4G25 126 2G25
30,0% o 22506 25,7% 22 3% 245% 20 0% 15(}7% 18,4% ffg& 16 8%
20,0%
10,0%
10,0% A
0,0% : 1 0,0%
NET KAR MARJI
30.0% 7 ac25 3625
2079% 22.0%
20,0% 2626
4625 13,4%
8,2%
10,0% 1 " 1c26
1,0%
0,0% T !

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

OYAK Cimento’nun kar marjlarindaki biiyiimeyi, operasyonel
temelli olarak beklentileri asan gelir/kar rakamlarini ve sektére
kiyasla disiik carpanlarla islem gérmesini olumlu bulmaktayiz.

OYAK Cimento’yu Model Portfoyiimiize ekleme karari

almaktayiz.

“*OYAK Cimento, 2C26 doneminde 2,08 milyar TLlik net kar
acikladi. Boylece net kar piyasanin 1,52 milyar TL'lik beklentisini
%37 astl.

++2C26 doneminde net satis geliri bir 6nceki ¢eyreklik doneme
kiyasla %36 artarak 15,6 milyar TL'ye ylkseldi. Béylece piyasanin
15,14 milyar TUlik beklentisini hafifge asti. Yurt igine yapilan
satislardan hem hazir beton hem de ¢imento gelirlerinde artis
gerceklesmesi net satis gelirinin beklentileri agsmasinda etkili oldu.

“*OYAK Cimento’nun gimento satis hacmi ve beton satis hacmi
2026 yilinin ikinci geyreginde ilk geyrege gore sirasiyla %44 ve %27
oraninda artmistir. Cimento satis hacmi gegen yilin ayni donemine
goére de %5 oraninda artmistir. ihracat hacmi ise gegen yilin ayni
dénemine gore %28 oraninda artmistir. ihracatin toplam satilar
icindeki payi ise ikinci ceyrekte %10 seviyesinde korunmustur.

++2C26 doneminde satiglarin maliyeti 11,62 milyar TL seviyesinde
yer almistir. BOylece operasyonel kar marjlari hem bir 6nceki
ceyreklik doneme kiyasla hem de bir 6nceki yilin ayni donemine
kiyasla bir miktar artmistir. FAVOK’iin 3,83 milyar TL’ye ulasmasi
operasyonel karliliktaki iyilesmeyi teyit etmektedir. Ayrica FAVOK
piyasanin 3,56 milyar TL’lik beklentisini %8 oraninda agmstir.

«»Kar marjlari hem bir 6nceki ceyreklik déneme hem de bir 6nceki
yilin ayni ceyreklik dénemine kiyasla iyilesmistir. FAVOK mariji
%24,6’ya, EFK marji %16,8’e ve net kar marji %13,4 seviyesine
yukselmistir.

“*OYAK Cimento, Tas Toprak endeksine kiyasla varlik degerlemesi
(PD/DD: 1,47) agisindan paralel olsa da karhhk (F/K: 14,47)
agisindan oldukga dusiik ¢arpanlarla islem gérmektedir.

o/

=== QYAKC ===XTAST

30,00 -3,6% -1,5% 20.000
26,25 17.500
122,50 15.000
18,75 12.500
15,00 10.000
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28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri araliginda OYAKC hisse senedi
%3,6 oraninda diisiis kaydederken XTAST endeksi %1,5 oraninda

diisiis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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. 28.08.2026
Alternatif ‘ ()() TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A S.

Menkul

MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI Turkcell’in biiyiik kurumsal projeler ve 5G destekli faaliyet
Sektorel Endeks XILTM kazanglarini biiyiitmesini, operasyonel performanstaki stabil
Son Kapanig (27.08.2026) $102,80 seyri ve BIST100 endeksine kiyasla iskontolu fiyatlanmasini
En Distk / En Yiksek (Son 1 Yil) $85,45 / $129,6 olumlu bulmaktayiz. Turkcell'i Model Portféyiimiizde tutma
Piyasa Degeri (MIr TL) $226,2 karan almaktayiz.
P_I_y_asa Degeri (Mir ESD) $4(’)7 “»Turkcell, 2C26 déneminde 5,24 milyar TL'lik net kar agikladi.
Fiili Dolagim Orani (%) 41% Boylece net kar piyasanin 3,82 milyar TU'lik beklentisini %37
oraninda asti.
PIYASA GARPANLARI ++2C26 doneminde Sirket’in net satis geliri 71,78 milyar TL'ye
FIK Uioo PD/DD yikseldi. Net satis geliri 2G25 donemine kiyasla %2 artmis ve
1500 1 TCELL 1353 500 piyasa beklentisini karsilamis oldu. Satig gelirlerindeki sinirl
10,74 o e e biiyiime, dijital is servisleri ile cihaz satislarindaki artisin, mobil
10,00 8,00 ' TCELL SILTM ARPU tarafindaki diistisi dengelemesinden kaynaklanmaktadir.
1,00 0,73 0,72 Satig gelirlerinde en yuksek payi alan Turkcell Turkiye faaliyet
500 l l I 0,50 bolimi, buyuk kurumsal projeler ve 5G destekli Superbox
0,00 4 0.00 1 . . abone kazanimlarinin katkisiyla 64,7 milyar TL gelir Uretti. Zira
bu dénemde DBS (Dijital is Servisleri) segmenti gelirlerini %33,1
artirirken, TV+ platformu da 123 bin yeni abone kazanarak
.. . toplam abone sayisini 2,7 milyonun Uzerine tasidi. Techfin
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) segmenti (Paycell, Turkcell Finansman) ise POS ¢6ztumlerinin ve
NET SATIS GELIRI FAVOK tiiketici finansmani faaliyetlerinin katkisiyla satis gelirine 4,12
Y aas 4GB g 400 JG U doas fms oz miVarTLiatisaglad.

70.000 62799252 30.000 1 “»Sirket’in ana is kolu olan mobil ARPU tarafindaki gerileme
68.000 { 2925 20.000 1 toplam gelir biyiimesini hafifce sinirlandirdi. Zira mobil faturali
66.000 l 10.000 1 ARPU %7,5, én 6demeli ARPU ise %10,5 oraninda duserek

64-000 J bireysel segment gelirini baskiladi. Yurt disi telekomiinikasyon
) ) ve enerji operasyonlarini iceren diger istirakler grubu (BeST,

ngsSAS FAALIYET KARI 3(;2‘5ET KAR Kibris Telekom, Turkcell Enerji) ise bu donemde 2,95 milyar TL
30.000 726.211 8.000 1 2c25 6.633 1c26 2626 gelir katkisi saglad.

3G25 4G25

18.783 13c263 1G26 2626 6.000 5.549 4C25 4 959 5.235 . ) ] ] N A . L B
20.000 137692 12 2 4.232 “2C26 doneminde Sirket'in kar marjlari sinirl degisti. FAVOK

I I 4.000 I I I marjl %44,7, EFK marji %38,9 ve net kar marji %7,7 seviyesinde

10.000

yer aldi. S6z konusu dénemde Sirket 30,39 milyar TL’'lik FAVOK
Uretti ve beklentileri karsiladi.

I I 2.000

o o - _________________________________J
KARLILIK ORANLARI (%) TCELL XILTM
FAVOK MARJI EFK MARJI 140,00 8,2% 3,5% 3.700
2¢25 3625
48.0% 7 46505 46.8% 60,0% 2025
46,0% 1G26 2¢ 23 39,4% 122,50 3238
agas 44.19% 47 a0.0% e, gz
44,0% 43 3% 21.0% 26 1% 1626 - 2626
’ 20,0% 19.7% 18.8% $105,00 2775
42,0% I I l
40,0% 0,0% 87,50 2313
NET KAR MARJI
15,0% $70,00 1.850
225 3925 2o ,p??d‘,%,&‘f’ﬁ S F P
10,0% { 8:4% acas 1928 7%y G g &
s FEFE PP S N
5,0%
l 28.08.2025- 27.08.2026 Tarihleri araliginda TCELL hisse senedi %8,2
0,0% oraninda yiikselis kaydederken XILTM endeksi %3,5 oraninda

yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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Alternatif

Menkul

Sektoérel Endeks
Son Kapanis (27.08.2026)

En Dusuk / En Yuksek (Son 1 Yil)

(S

HiSSE BiLGILERI

$262,75 / $355,5

XULAS
307,25

Piyasa Degeri (Mir TL) $424,0
Piyasa Degeri (MIr USD) $8,8
Fiili Dolagim Orani (%) 50%
PiYASA CARPANLARI
E/K U100 PD/DD
15,00 1353 2,00 XU100
1,37
16,00 XULAS 150
! 675 XULAS
THYAO ' 1,00 1 THYAO 0,68
5,00 3,78 050 0,42 .
0,00 4 . 0,00 .
OZET GELIR TABLOSU (MN TL)
NET SATIS GELIRI FAVOK
2G26
400.000 1 3625 4005 4006327108 8000 A
300.000 zgf ?2’4282 799264.647257.961 60.000 46 071 3';(}4253
i 126 2G26
200.000 40.000 21?261 22.670
100.000 - 20.000 . L
0 T
ESAS FAALIYET KARI ag2s NET KAR
60.000 3625 60.000 56.051
2c25 43078 4G25
20,000 {27408 4625 2¢25 37.144
22522 40.000 26,831
20.000 1026 2026
20.000 I I 9%15 8%49
1626  2G26
-20.000 2451 -2.647 o )
KARLILIK ORANLARI (%)
FAVOK MARJI EFK MARJI
3G25
300% 7 pep5 3625 20.0% 1 2625 o3
1999 221% aos 15,0% 4 11,8% 4625
20,0% 149% 100% 8,5%
1(}26 2626
10,0% A l o2 saw z’zj
,0%
R 1626 2G26
0,0% 5.0% »1(,;0% -0?8%
NET KAR MARJI
30,0% 1
3G25
19,8%
200% 1 2¢25 1‘?350
11,6%
| 1626
10,0% Lo 22(;72;2
0,0%

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

J 28.08.2026
TURK HAVA YOLLARI A.O.
MODEL PORTFOY

Tiirk Hava Yollar’nin jeopolitik gerilimlerin oldukga yiikseldigi
dénemde kar elde etmeye devam etmesini ve sektériin lideri
olmasina karsin sektére kiyasla oldukga diisiik carpanlarla islem
gormeye devam etmesini olumlu bulmaktayiz. Ayrica petrol
fiyatlamasindaki zirveden diisiis hareketinin maliyet yonetimini
rahatlatabilecegi goriisiindeyiz. Tiirk Hava Yollar’ni Model
Portfoyiimiizde tutma karari almaktayiz.

«»Turk Hava Yollar, 2¢26 déneminde 8,95 milyar TL'lik net kar
acikladi. Boylece net kar piyasanin 11,62 milyar TL'lik beklentisinin
%23 gerisinde kaldi.

#2026 yihnin ilk yarisinda artan jeopolitik gerilimlere ragmen
Sirket’in operasyonel kapasitesi gligli bir gériniim ortaya koydu.
Yolcu sayisi %5,5 artigla 44,5 milyona ulasirken glgll kargo pazar
payinin (%6,9) katkisiyla tasinan miktar %13’ten fazla buyudd.
Buna bagh olarak 2C26 doneminde net satis geliri piyasa
beklentisini (323,25 milyar TL) asarak 327,11 milyar TL seviyesine
yukseldi.

*2C26 doneminde satislarin maliyeti 306,09 milyar TL seviyesine
yikseldi. 2025 yilinin ilk yarisinda 799 USD/ton olan ortalama birim
akaryakit maliyeti 2026 yihnin ilk yarisinda 1.165 USD/ton
seviyesine ylikseldi. Bu durum maliyetlerdeki yiikseliste ana etken
oldu ve maliyetlerin net satis gelirinden daha fazla yiikselmesi
operasyonel karlihg baskiladi. FAVOK’iin 22,67 milyar TL
seviyesinde gercekleserek piyasanin 31,54 milyar TL'lik
beklentisinin %28 gerisinde kalmasi bu operasyonel daralmayi
teyit etmektedir.

«*Kar marjlari 2¢26 doneminde maliyet baskisi nedeniyle son
ceyreklerdeki diisiis egilimini stirdiirdi. FAVOK marji %6,9 ve net
kar marji %2,7 seviyesine geriledi.

«»Sirket, Ulastirma endeksindeki (XULAS) %67,4’luk agirlig ile
sektoriin lokomotifi konumundadir. Buna karsin Tirk Hava Yollari,
Ulastirma endeksine kiyasla hem karlilik (F/K: 3,78) hem de varlik
degerlemesi (PD/DD: 0,42) agisindan oldukga disiik carpanlarla
islem gérmeye devam etmektedir.

===THYAOQ ===XULAS

$440,00 -8,7% 5,1% 54.000
$385,00 47.250
$330,00 40.500
$275,00 33.750

27.000
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28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri araliginda THYAO hisse senedi
%8,7 oraninda diisiis kaydederken XULAS endeksi %5,1 oraninda

diisiis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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) ~ 28.08.2026
TURK ALTIN ISLETMELERI A.S.

MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI

Sektorel Endeks XMADN
Son Kapanis (27.08.2026) $54,30
En Dislk / En Yiksek (Son 1 Yil) $21,66 / 64
Piyasa Degeri (MIr TL) $173,9
Piyasa Degeri (MIr USD) $3,6
Fiili Dolagim Orani (%) 29%
PiYASA CARPANLARI
E(AI§DN PD/DD
40,00 4 TRALT 35,19 400 4 TRALT
’ 31,88 ' ’ 3,27 XMADN
30,00 3,00 2,70
XU100 XU100
20,00 13,53 2,00 1,37
10,00 ._ 1,00 L
0,00 4 . 0,00 4
OZET GELIR TABLOSU (MN TL)
NET SATIS GELIRI FAVOK
15.000 6.000 1G26
12.000 1926 aor
9'000 3625 9500 4.000 3G25
: 2G26 2.629 )
2G25 4G25 C26
6.000 { 3.635 3.%29 #9575, 000 f%ég gggg 1.575
3.000
ol LB BN T N LN
ESAS FAALIYET KARI 3c2NET KAR
6.000 1626 4.000 3.396
4.066
4.000 3G25 2.000
2G25 2250 2G26
4G25
2.000 1 903 5%5 922 0
4G25
0 | N . | . ._| -2.000 _%7
KARLILIK ORANLARI (%)
FAVOK MARJI EFK MARJI
60,0% 4:55;]2.;1 60,0% 1G26
38 3% 4625 2626 3625 42.8%
40,0% 22555.5@ 36,8% 344% 40,00 { 2625 32.8% 4G25 2626
24.8% 28.7% zé} 2%
20,0% I 20,0% I I
0,0% 0,0% L
NET KAR MARJI
3G25
60.0% fff;) 49,4% 2026
40,0% fgcff/o 24,3%
20,0% '
0,0% -
-20,0%
-40,0% 255,

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

Tiirk Altin’in donemsel tenor ve iiretim hacmindeki degisime
karsin operasyonel karlihgin yiiksek seyri siirmektedir. Ayrica
yakin siirecte devreye alinan Mollakara projesi Sirket’in maden
portfoyiinii genigletti. Sirket faaliyetlerinin yani sira kiiresel
olcekte altin fiyatlamasinin yukari yonlii olmasini olumlu
bulmaktayiz. Turk Altin’t Model Portféyiimiizde tutma karari

almaktayiz.

“»Turk Altin, 226 déneminde 1,11 milyar TL'lik net kar agikladi.
Boylece net kar piyasanin 1,7 milyar TL'lik beklentisinin %34
oraninda altinda kaldi. 2G26 doneminde net satis geliri bir onceki
ceyreklik doneme (1G26) kiyasla %52 azalirken bir 6nceki yilin ayni
ceyreklik donemine (2C25) kiyasla %26 artti. Boylece net satis geliri
4,58 milyar TL oldu ve piyasanin 6,43 milyar TL’lik beklentisinin
gerisinde kaldi.

1C26 donemine kiyasla 2C26 déneminde net satis gelirlerinde
yasanan %52’lik dustsin temel nedeni, satis hacmi ve cevher
kalitesindeki (tenor) donemsel gerilemedir. Zira 2026 yilinin ilk
yarisinda konsolide satis hacmi, 2025 yilinin ilk yarisina kiyasla
%1,48 azalarak 61.549 onsa geriledi. Sirket’in ana Uretim sahasi
olan Gukuralan yeralti madeninde islenen cevher tonaji %30 artisla
446.013 tona ¢iksa da ortalama altin tendri %12 dislsle 4,16
g/t'ye gerileyerek Uretimi sinirlandirdi. Ayrica Kaymaz sahasinda
dokulen altin miktari %27 azalisla 4.778 onsa, Himmetdede
sahasinda ise %62 azaligla 1.653 onsa distii. Mastra isletmesinde
ise ekonomik rezervlerin tamamen tikenmesi nedeniyle Gretimin
durmasi kapasiteyi kisitlayan bir diger etken oldu.

“*Net satis gelirlerinin 2C25 dénemine goére %26 artis gostermesi
ve 2026 yilinin ilk yarisinda 14,08 milyar TL'ye ulagsmasi esasen fiyat
artisindan kaynaklanmaktadir. Ortalama altin satig fiyati, 2025
yilinin ilk yarisina gbére %63,2 artarak 4.792 USD seviyesine
tirmandi.

+2C26 doneminde satiglarin maliyeti 1,57 milyar TL ve faaliyet
giderleri 1,78 milyar TL seviyesinde yer aldi. Faaliyet giderleri
esasen metaliirjik testler ve arastirma amagh sondaj ¢alismalarina
bagli olarak son 5 geyreklik donemin en yiksegini gordi. Bu durum
kar marjlarini bir miktar baskiladi. 2¢26 déneminde FAVOK marji
%34,4, EFK marji %20,2 ve net kar marji %24,3 seviyesinde yer aldi.

70,00 Tie% T e 24,500
58,00 20.300
46,00 16.100
34,00 11.900
$22,00 7.700
10,00 3.500
ERLIIEEIIES
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28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri araliginda TRALT hisse senedi
%123,8 oraninda yiikselis kaydederken XMADN endeksi %89,5

oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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ARternatif ‘ ()() TURK TELEKOMUNIKASYON A S.

Menkul

MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI

. Tiirk Telekom’un bagta 5G lisans hakki olmak lizere yatirinmlarini
Sektorel Endeks ALT™M biiyiitmesini, bu siirecte operasyonel performansinin stabil seyrini
Son Kapanig (27.08.2026) 153,45 siirdiirmesini ve BIST100 endeksine kiyasla iskontolu
En Dastk / En Yiksek (Son 1 Yil) £47,48 | £75,65 fiyatlanmasini olumlu bulmaktayiz. Tiirk Telekom’u Model
Piyasa Degeri (MIr TL) $187,1 Portfdyiimiizde tutma karari almaktayiz.

Piyasa Degeri (MIr USD) $3,9 . o _ o .

Fiili Dolagim Orani (%) 13% v"Turk Telekor’rl, 2G26 déneminde 5,96 m.ll\./ar TL I.|k r\ft kar agikladi.
Boylece net kar enflasyon muhasebesinin getirdigi net parasal
pozisyon kazancinin destegiyle piyasanin 4,91 milyar TL'lik

PiYASA GARPANLARI beklentisini %21 oraninda asti.
E/K U100 PD/DD *I~$i.rket’in neic §§t|§ geliri 2C26 d6r.1eminde piya:sanln .70,7 milyar

16,00 1353 500 TL'lik beklentisini asarak 72,81 milyar TL'ye yukseldi. Net satig

- Xﬂgo gelirleri hem bir dnceki ¢eyreklik déneme (%5) hem de bir énceki

10004 TTKOM 8.00 150 KoM . yilin ayni geyreklik dénemine (%9) kiyasla biyiidi. Zira mobil abone

6,12 1,00 0.71 0,72 sayisi bir onceki yilin ayni geyreklik donemine kiyasla %14,7 artti.
5,00 . l 0,50 . . Ayrica fiber abone sayisi da %2,8 artti.
0,00 4 0,00 4 T T 1 +2C26 doneminde satiglarin maliyeti 44,18 milyar TL'ye ve faaliyet

giderleri 16,98 milyar TL'ye yukseldi. Hasilattan fazla ylikselen gider
kalemleri operasyonel karlihg baskiladi. Bu dogrultuda Sirket 2026
yili gelir blyumesi beklentisini %8-9 araligindan yaklasik %8

OZET GELIR TABLOSU (MN TL) seviyesine cekti. FAVOK marji tahminini %41-42 seviyesinde

NET SATIS GELIRI FAVOK korurken yatirim harcamasi/satis oranini yaklasik %34 ile 6nceki
100000 1 s 3625 8‘11962;8 1626 722(;82(?6 40.000 7 7¢25 332%2?"59 345;()54 2139;162 2026 bandin Ust sinirina revize etti.
80.000 166.619 08497 30.000 {77578 e «»Sirket, BTK ile olan imtiyaz s6zlesmesini 2050 yilina uzatmis ve 5G
60.000 20.000 - lisans hakkini satin almisti. Bu gelismelere bagh olarak net borg
40.000 10,000 | pozisyonu 30.06.2026 tarihinde 119,41 milyar TL'ye yikseldi. Tiirk
20.000 ) Telekom’un 226 déneminde 18,67 milyar TUlik finansman gideri
01 T 7 0 T T o T ' kaydetmesi net kari baskiladi.
ESAS FAALIYET KARI NET KAR
1?écezoss 15,000 - l32(,:52857 1626 +»Sirket’in imtiyaz ve lisans yukimlltkleri dahil net yabanci para
20.000 { 2¢25 1‘1582852 ' 11.190 varlk pozisyonu -110,53 milyar TL olarak gergeklesti. Bu durum
15.000 {13522 13 286 121 42762 10.000 1 gﬁgg doéviz kurundaki degisime olan hassasiyeti oldukga arttirdi.
10.000 5.000 A “»Turk Telekom, BIST100 endeksine (XU100) kiyasla hem karhlik
5.000 I (F/K: 6,12) hem de varlik degerlemesi (PD/DD: 0,71) agisindan
0+ T 0 T T duslk garpanlarla islem gormektedir.

o/

==TTKOM —=XILTM

KARLILIK ORANLARI (%)

FAVOK MARJI 3(}E;K MARJI 80,00 -8,5% 3,5% 3.600
50,0% 3G25 30.0% 7 yog5 25.4%
2G25 44.8% 1G26 20.3% 4g25 16 206 2026 872,00 3240
45,0% 4 41,8% 421% 2626 5 g, ' 18,2% 19,1% 15?8%
4G25
40,0% 38 2% 391% 964,00 2.880
35,0% 10.0%
= 56,00 2520
30,0% T , 0,0% +
o 48,00 2.160
NET KAR MARJI
3G25
20,0% 1 17,2% fgf;c 1.800
,;sf’,p? L PP ,595’
() 9(;7% 2(;206 ﬁ f ﬁ
10,0% - 8,2% @. \. b
5,0% | 4(;25
1.0% 28.08.2025 - 27.08.2026 Tarihleri arahginda TTKOM hisse senedi
0,0% %8,5 oraninda diisiis kaydederken XILTM endeksi %3,5 oraninda

yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

A | i Kul risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

arastirma@alternatifmenkul.com.tr bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/

MODEL PORTFOY

Alternatif ‘ ()() 28.08.2026

Menkul

Onceki Model Portféyiin Ozeti ve Performansi

Alternatif Menkul Arastirma Birimi olarak, 31.03.2026 tarihli agiklanan finansal raporlar
sonrasinda yaptigimiz analizler neticesinde, 15.06.2026 tarihinde hazirladigimiz ve
27.08.2026 tarihinde sona erdirdigimiz, Model Portféyimuizde BIMAS, CCOLA, ENKAI,
ISDMR, SAHOL, TCELL, THYAO, TRALT, TTKOM ve YKBNK hisse senetlerine yer

vermigtik.
| Cuopxs| BASLANGIC | kAPAMIS | | BASINDAN| BIST100 | HACIM | DEGERI| _Fill
5 | (15.06.2026) | (27.08.2026) | |l e L SR L S R L FLLE 2T
| ; | | , | GETIRI | Ly | oy |

BIMAS | XTCRT | 39196 413,75 %556 | %089 | 42280 | 23644 | %5504 | %747 | 4009 | 4965 | %69
CCOLA | XGIDA 8250 7750 %606 | %089 | 9350 4440 | %3399 | 91,20 523 | 2169 | %29
ENKAI | XINSA 96,10 87,45 %900 | %089 | 11430 6265 | %1464 | %139 | 1185 | 5247 %5
ISDMR | XMANA | 59,75 5435 %904 | %080 | 6500 @ 3236 | %6537 | 90,00 128 | 1578 %5
SAHOL | XHOLD = 10120 93,75 %736 | %089 | 11318 7273 | %1306 | %222 | 3065 | 1969 | %52
TCELL | XILTM | 114.90 102,80 | -%1053 | %089 | 12960 | 8545 | %1042 | %220 | 2630 | 2262 | %41
THYAD | XULAS & 32575 30725 | %568 | %089 | 35550 26275 | %1443 | %469 | 15483 | 4240 | %50
TRALT | XMADN | 4652 54730 %1672 | %089 | 6400 @ 2166 | %3250 | %112 | 6276 | 1739 | %29
TTKOM | XILTM 65,05 5345 | %1783 | %089 | 7565 4748 | -%7.04 %054 | 2134 | 1871 %13
YKENK | XBANK = 4046 36,86 %390 | %089 | 4450 | 2714 | %177 %269 | 7565 | 3114 | %39

Giiniik Hacim: son 3 Ay Ortalama Gilnlgk Iglem Hacmi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BiRIMI degildir. Yatinm damigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri

arastirma@alternatifmenkul.com.tr tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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